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FINTECH ES BLOKKLANC ALAPU MEGOLDASOK
ALKALMAZASI LEHETOSEGEI A ZOLD PENZUGYEKBEN

APPLICATIONS OF FINTECH AND BLOCKCHAIN-BASED
SOLUTIONS IN GREEN FINANCE

A klimavédelmi torekvésekhez kapcsoléddan napjainkban egyre nagyobb figyelmet kapnak az un. zold pénziigyek, ame-
lyek elsédleges célja a fenntarthatésaggal 6sszefliggé célkitlizések, projektek finanszirozasa. A zold pénziigyek elter-
jedését azonban szamos tényez6 gatolhatja. Az egyre intenzivebb digitalis transzformacié és az Uj technolégidk nagy-
mértékben tdmogathatjak a zold pénziigyek fejlédését. Jelen cikkben a szerzd két fintech — z6ld robottanacsadas, zold
kozodsségi finanszirozas — és két blokklanc alapi megoldast — felhasznalok kézotti finanszirozasi és befektetési, valamint
felhasznalok kozotti kereskedési platformok — mutat be, amelyek segithetik a zold finanszirozas minél szélesebb kérben
torténd elterjedését. A vizsgalt megoldasokrol 6sszességében elmondhatd, hogy megkdnnyitik a pénzigyi forrasokhoz
valé hozzaférést, bovithetik a befektetdi bazist — beleértve a kisbefektetéket és a magantékét —, valamint Uj finanszirozasi
mechanizmusokat kinalhatnak a zold projektek 6tletgazdai szamara. A cikk feltarja azt is, hogy az ismertetett megoldasok
a zold pénzigyek elterjedését gatld tényezdk kozul foként a pénziigyi akadalyok mérséklésében nydjthatnak segitséget.
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In connection with climate protection efforts, green finance is receiving increasing attention, the primary goal of which
is to finance sustainability-related objectives and projects. However, the spread of green finance is hampered by several
factors. The increasingly intensive digital transformation and new technologies can greatly support the development of
green finance. This article presents two fintech — green robo-advisors, green crowdfunding — and two blockchain-based
solutions — peer-to-peer financing and investment, and peer-to-peer trading and exchange platforms user-to-user financ-
ing and investment and user-to-user trading platforms — that can support the spread of green finance. Overall, the solu-
tions examined facilitate access to finance, exp& the investor base, including small investors and private equity, and offer
new financing mechanisms to green project owners. Moreover, the solutions discussed could help to reduce barriers to
the spread of green finance, especially financial ones.
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klimavédelmi célkitlizések teljesitése érdekében az

elkovetkezendd években jelentds mértéki zold be-
ruhazasokat sziikséges megvalositani, amelyek elenged-
hetetlenné teszik a zold pénziigyi eszkdzdok és finanszi-
rozasi mechanizmusok fejlesztését. A zdld pénziigyek
alatt jellemzd6en olyan pénziigyi befektetéseket érthetiink,
amelyek iranyulhatnak fenntarthato fejlesztési projektek,

kornyezetvédelmi termékek és a fenntarthatobb gazda-
sag kialakitasat 6sztonz6 kezdeményezések tamogatasara
(International Development Finance Club, 2013). A zold
pénziigyek elterjedését azonban szamos tényezd gatol-
hatja. Az akadalyok kozott azonosithato tobbek kozott a
szabalyozasi keretrendszerek és stabil politikai iranyelvek
hianya (Chowdhury, Datta & Mohajan, 2013), pénziigyi
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akadalyok, mint példaul a hosszu tavu finanszirozasi for-
mak mérsékelt elérhetésége (Taghizadeh-Hesary & Yoshi-
no, 2020), valamint az informaciok, egységes definiciok ¢s
tapasztalatok hianya (Hall, Foxon & Bolton, 2017).

Egyes szerzok szerint az 1j, technologiaalapti megol-
dasok azonban jelentésen tdmogathatjak a zold pénziigyek
fejlodését és ezaltal a felmeriilé akadalyok mérséklését
(Islam et al., 2014; Ivanovic-Munitlak, Zubovic & Mitic,
2017). A digitalizacio altal vezérelt technologiai valtozas
egyrészt soha nem latott lehetdségeket kinal a jolét elo-
mozditasaban, valamint tdamogathatja az ENSZ fenntart-
hato fejlodési céljainak (Sustainable Development Goals,
SDGS) ¢és a parizsi klimaegyezmény célkitlizéseinek
megvaldsitasat (Hochschild, 2019). Masfeldl viszont fenn-
all annak a kockazata, hogy a szabalyozatlan digitalizacio
teljesen 0j kihivasokat eredményezhet. A nem megfelel6-
en kontrollalt digitalizacios folyamatok példaul a politikai,
jogi vagy pénziigyi rendszerek alapvetd megzavarasahoz
vezethetnek (Schulz & Feist, 2021). Mas szerzok pedig
arra hivjak fel a figyelmet, hogy a digitalizacié negativan
befolyasolhatja a fenntarthatosagi célok megvalositasat, a
digitalis technologiak széles korli alkalmazasahoz sziik-
séges megndvekedett energiaigény miatt (de Vries, 2018;
Mora et al., 2018).

A z0ld pénziigyekrdl napjainkban egyre tobb szakiro-
dalom érhet6 el, azonban kevés kutatas targyalja a fintech
¢és blokklanc alapti megoldasok szerepét. Jelen cikkben a
fenntarthat6 finanszirozas és az ESG-tényezok, valamint
a z0ld pénziigyek elméleti hatterének bemutatasat kove-
téen, szisztematikus szakirodalmi attekintés alapjan két
fintech — z6ld robottanacsadas, zdld kozdsségi finanszi-
rozas — és két blokklanc alapu megoldast — felhasznalok
kozotti finanszirozasi és befektetési, valamint felhaszna-
16k kozotti kereskedési platformok — mutatok be, amelyek
segithetik a zold pénziigyek minél szélesebb kdrben tor-
téno elterjedését. A cikkben targyalt megoldasok egyfel6l
elosegithetik a befektetni kivand egyének, szervezetek
befektetési céljainak optimalizalasat, masrészt pedig a ta-
mogathatjak a zold vallalatok t6kebevonasat dtleteik meg-
valositasa soran.

Fenntarthato finanszirozas

A fenntarthato finanszirozas egy olyan fejléd6é koncepcio,
amely a pénziigyek 1j paradigmajanak tekinthetd (Zio-
lo, Iwona & Katarzyna, 2021). A fogalom a gazdasagi ¢s
tarsadalmi érték létrehozasanak gyakorlatara utal, olyan
pénziigyi modelleken, termékeken és piacokon keresztiil,
amelyek hosszu tavon fenntarthatok. A fenntarthato fi-
nanszirozas 6sszességében olyan beruhazasokra iranyul,
amelyek atfogobbak ¢és inkluzivabbak, nemcsak kornyeze-
ti, hanem tarsadalmi és iranyitasi szempontokat is figye-
lembe vesznek (Noh, 2019).

Az Eurodpai Bizottsag jelentése szerint a fenntarthato
pénziigyek alapvetden két siirgetd kovetelmény miatt ke-
riilnek eldtérbe, amelyek a kovetkezoek:

1. a finanszirozas fenntarthatdé és inkluziv noveke-

déshez vald hozzajarulasanak javitasa a tarsadalom
hosszu tavu sziikségleteinek finanszirozasaval,

VEZETESTUDOMANY/BUDAPEST MANAGEMENT REVIEW

Lill. EVF. 2022. 4. SZAM / ISSN 0133-0179 DOI: 10.14267/VEZTUD.2022.04.04

42

2. a pénziigyi stabilitas erdsitése az ESG (environmen-
tal, social, governance) tényezok befektetési dontés-
hozatalba vald beépitésével (European Commissi-
on, 2018).

Az ESG rovidités a kornyezeti, tarsadalmi, iranyitasi té-
nyezOk harmas csoportjara utal, amelyek segitségével
mérhetd, értékelhetd egy befektetés fenntarthatosaga és
etikai hatdsa (Johnson, 2020). Szepesi (2020) szerint, a
fenntarthato befektetések mellett gyakran hangzik el az
az érv, hogy esetiikben olyan vallalatokba torténhet be-
fektetés, amelyek kevésbé kockazatosak ¢és fenntarthatobb
a miikodésiik. Mig Zamfiroiu & Pinzaru (2021) a vallalati
oldalt vizsgalva arra hivtak fel a figyelmet, hogy a valla-
lati stratégiak kiemelt elemének kell lennie a jovében az
ESG-szempontoknak, amelyre a COVID-19 vilagjarvany
még inkabb ravilagitott.

A fenntarthaté finanszirozas fogalmanak vizsgalata
alapjan lathato, hogy a zold pénziigy a fenntarthat6 finan-
szirozason beliilli alkategoriaként definialhato, amely az
ESG-tényezok koziil a kdrnyezeti elemekre fokuszal.

Zold pénziigyek

A z6ld pénziigyek fokozodd térnyerését egyarant tamo-
gatjak a szabalyozoi el6irasok, a klimavédelmi célkitiizeé-
sek, valamint az egyre tudatosabb fogyasztoi magatartas.
A z6ld pénziigyek egy olyan szertedgazo fogalom, amely
esetében jelenleg még nem talalkozhatunk egy egysége-
sen elfogadott definicioval. Az 1. tablazatban kronologiai
sorrendben Osszefoglaltam a szakirodalomban megtalal-
hat6 kiilonboz6 definicids megkdzelitéseket.

A klimavaltozassal szembeni fellépéshez elengedhe-
tetlen a zold pénziigyi eszkozok és finanszirozasi mecha-
nizmusok fejlesztése (Németh-Durko, 2019). Noh (2012)
négy tényezot emelt ki, amelyek miatt a zold pénziigyek
az utobbi idoben egyre nagyobb teret nyernek:

1. kdrnyezetpusztitashoz és természeti eréforrasok ki-

meriiléséhez kapcsolddd kockazatok,

2. felelés mitkddéssel kapcsolatos elvarasok novekedé-

se a vallalatokkal szemben,

3. valsagokkal, kornyezeti kihivasokkal kapcsolatos

tarsadalmi tudatossag ndvekedése, valamint

4. nemzetkézi megallapodasok és kornyezetvédelmi

eldirasok.

A kérdéskor fontossaga ellenére a zold pénziigyek elterje-
dését azonban szamos tényezd akadalyozhatja. A hosszu
tava éghajlatvaltozasi szabalyozasi keretrendszerek és a
stabil politikai iranyelvek hianya jelentsen visszatarthat-
jak a befektetoket a zold projektekbe torténd beruhaza-
soktdl (Chowdhury, Datta & Mohajan, 2013; Islam et al.,
2014). Egyes szerzOk pedig arra mutattak ra, hogy a ttlsa-
gosan Osszetett politikai és szabalyozasi kdrnyezet poten-
cialisan még nagyobb akadalyt jelenthet a zold pénziigyek
esetében, mint azok hianya (Richards, Noble & Belcher,
2012; Rashid & Uddin, 2018).

A pénziigyi akadalyok, mint pl. a pénziigyi eréforra-
sok hianya és a magas kezdeti beruhazasi koltségek nagy-
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1. tablazat
Zold pénziigy definicidk attekintése kronoldgiai sorrendben

Szerzo Definicio

A z06ld pénziigyek olyan 1) technoldgiakat, iparagakat, pénziigyi termékeket és szolgaltatasokat foglalnak
magukban, amelyek figyelembe veszik a kornyezetet, az energiahatékonysagot, a szennyez6anyag-kibocsa-
tas csokkentését és az ujrahasznositas fontossagat.
A z6ld pénziigy egy olyan széles kori fogalom, amely utalhat fenntarthato fejlesztési projektekbe, kornyezet-
védelmi termékekbe és a fenntarthatobb gazdasag kialakitasat 6sztonzé kezdeményezésekbe vald pénziigyi
befektetésekre.
A z6ld pénziigyek magukban foglaljak a k6z- és maganszektor zold beruhazasainak finanszirozasat a kovet-
kez6 teriileteken:
1. A kdz- és maganszektor zold beruhazasainak finanszirozasat a kovetkezo teriileteken:
a. kornyezetvédelmi termékek €s szolgaltatasok,
b. kornyezeti és éghajlati karok megel6zése, minimalizalasa és kompenzalasa.
2. Kornyezeti karokat mérséklo projektek és kezdeményezések végrehajtasat 6sztonzo politikak finansziro-
Zasat.
3. A pénziigyi rendszer alkotoelemeit, amelyek kifejezetten a zold befektetésekkel foglalkoznak, mint pl. a
Z6ld Klima Alap vagy a zold befektetések pénziigyi eszkozei.
A z06ld pénziigyek olyan finanszirozasi formakra utalnak, amelyek hatékonyan képesek elosztani és iranyitani a
pénziigyi forrasokat és tOkearamlast az alacsony energiafelhasznalasi, alacsony szennyezéssel jaro és nagy hateé-
konysagu iparagakba olyan zold pénziigyi termékeken keresztiil, mint pl. a z6ld hitelek, kétvények, biztositasok
¢és befektetések, azzal a céllal, hogy optimalizaljak a gazdasagi strukturakat és mind a kérnyezet, mind pedig a
gazdasag szamara elonyds helyzetet teremtsenek.

Rakic & Mitic (2012, p.54)

International Development
Finance Club (2013, p.9)

Lindenberg (2014, p.2)

He et al. (2019, p.975)

Z06ld pénziigyek alatt olyan, alapvetdn piaci alapon, maganforrasokra €piilé pénziigyi kozvetitést értiink,
melynek soran a pénziigyi, befektetési, biztositasi szolgaltatasok — a kockazatkezelési elvek sériilése nélkiil
— dedikaltan a kdrnyezeti fenntarthatosagot is szolgaljak, jellemzéen beruhazasok, projektek finanszirozasan

Magyar Nemzeti Bank
(2019a, p.5)

keresztiil.

Forras: sajat szerkesztés

mértékben hatraltathatjak a zold beruhazasokat (Liebman
et al., 2019; Hafner et al., 2020), mindezen tényezok pedig
szamottevo jovedelmezdségi kihivasokat eredményezhet-
nek a zold pénziigyek piacan (Wang & Zhi, 2016; Azhga-
liyeva, Kapoor & Liu, 2020). Raberto et al. (2019), vala-
mint Taghizadeh-Hesary és Yoshino (2020) szerint a zold
projektek finanszirozasanak egyik legnagyobb kihivasat a
hosszt tavu finanszirozasi formak mérsékelt elérhetdsége
¢és az allami tamogatasokhoz val6 korlatozott hozzaférés
jelenti. A pénziigyi eréforrasokhoz vald hozzaférés pedig
még nehezebb a zold startup-ok szamara (Bergset, 2018).
Elmondhat6 tovabba, hogy a zold projektek kivitelezése
nagy mértéki kezdeti pénziigyi beruhdzast tesz sziik-
ségessé (Andreeva et al., 2018; Hafner, James & Jones,
2019). Mindezek mellett, a zdld technologiakba valo be-
fektetések magasabb kockazattal jarnak és alacsonyabb
megtériilést eredményeznek, mint a fosszilis energiahor-
dozokkal kapcsolatos projektek (Peimani, 2019; Taghi-
zadeh-Hesary & Yoshino, 2019), a befektetdi dontéshoza-
tal soran pedig jellemzden a rovid tava szemlélet dominal
(Fatemi & Fooladi, 2013).

A z0ld pénziigyi termékek tekintetében tobb szer-
z0 is ramutatott arra, hogy az egységes definiciok ¢és
keretrendszerek hidnya 0sszességében a zold pénziigyi
instrumentumok nem megfelelé kezeléséhez vezethet-
nek, valamint akadalyozhatjak azok vilagszinten torténd
elterjedését (Banga, 2019; Tolliver, Keeley & Managi,
2020). A zold pénziigyek elterjedésének tovabbi jelentds
gatjat képezi a megfelel6 informaciok és tapasztalatok

hianya (Richards, Noble & Belcher, 2012; Hall, Foxon
& Bolton, 2017), valamint az azokhoz vald korlatozott
hozzaférhet6ség (Andreeva et al., 2018; Liebman et al.,
2019). Taghizadeh-Hesary & Yoshino (2020) szerint,
szamos szerepld nem rendelkezik megfelel6 ismerettel a
z6ld technologiak tekintetében, valamint a zold adatok
¢és a zold adatbazisok hianya jelentésen akadalyozhatjak
a z0old projektek fejlesztését.

A technologiai megoldasokhoz kotédé kockazatok
szintén hatassal lehetnek a befektetdi dontéshozatalra
(Richards, Noble & Belcher, 2012; Taghizadeh-Hesary
& Yoshino, 2020). Az alacsony szén-dioxid-kibocsatasu
gazdasagra valo attérés sebességét jelentdsen befolya-
solhatja a jovébeni technologiak koriili bizonytalansag,
amely hatassal van a befektetok azon képességére, hogy
hosszll tavl varakozasokat fogalmazzanak meg (Sachs
et al., 2019). Hafner et al. (2020) szerint, a befekteték a
technologiai kockazatbol fakado bizalom hianya miatt je-
lenleg nem fektetnek be kell6 mértékben a zdld energia
infrastrukturaba.

Tovabbi problémaként meriilhet fel az tin. z6ldmosas
(greenwashing) kockazata, amely csokkentheti a zold
beruhazasokkal szembeni bizalmat, illetve ezaltal a zold
projektek pénziigyi tamogatottsagat (Berrou, Ciampoli &
Marina, 2019). A zoldmosas keretében egyes vallalatok
megprobaljak manipulalni a nyilvanossagot zold PR- és
marketingstratégiakkal annak érdekében, hogy szerveze-
tiiket kornyezettudatos vallalkozasként anyagilag tamo-
gassak (Malovics, 2011; Rakic & Mitic, 2012).
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Kutatasi modszertan

A fintech ¢és blokklanc alapi megoldasok zold finan-
szirozasban betdltott szerepének vizsgalata érdekében
szisztematikus szakirodalmi attekintést alkalmaztam.
Mengist, Soromessa, & Legese (2020) szerint a sziszte-
matikus szakirodalmi attekintés abban kiilonbdzik a ha-
gyomanyos narrativ attekintéstdl, hogy egy reprodukal-
hat6 és transzparens folyamatot kdvet. A szisztematikus
szakirodalmi attekintés f6 célja a kutatashoz kapcsolodo
kockazatok ¢és elfogultsag csokkentése, valamint az atlat-
hat6sag novelése a vizsgalt tanulmanyok értékelésére €s
objektiv 0sszefoglalasara valo torekvés soran (Liberati et
al., 2009). Xiao & Watson (2019) szerint, a szakirodalmi
attekintések szisztematikus lefolytatasa novelheti a ku-
tatads mindségét, megismételhetéségét, megbizhatosagat
és érvényességét.

A szisztematikus szakirodalmi attekintés soran Web-
ster & Watson (2002), valamint Von Brocke et al. (2009)
ajanlasainak megfelelden az alabbi 6t Iépést kovettem:

1. Fokusz meghatarozasa: Az els6 1épés soran a fintech
¢és blokklanc alapti megoldasok zold finanszirozas-
ban betdltdtt szerepének vizsgalatat hataroztam meg
a kutatas fokuszaként. Jelen cikknek nem fokusza
az egyes technologiai megoldasokra vonatkozo sza-
balyozasi keretek attekintése, csupan a potencialis
megoldasok bemutatasara torekszik.

2. Témakor fogalmi attekintése: Ebben a szakaszban
attekintem a vizsgalt teriileten azonosithato legfon-
tosabb kutatasokat, valamint az azokban alkalma-
zott keretrendszereket. A feltart kutatasok alapjan
meghataroztam a szakirodalmi attekintés soran
hasznalt legfontosabb keresési kulcsszavakat.

3. Szakirodalmi attekintés: A publikaciok keresésé-
re az EBSCO adatbazisban keriilt sor a kdvetkezd
kulesszavak és azok kombinacidinak hasznalataval:
green finance (z0ld pénziigy), sustainable finance
(fenntarthaté pénziigy), ESG, blockchain (blokk-
lanc), fintech, crowdfunding (k6zosségi finansziro-
z4s), robo-advisor (robottanacsadd), P2P platform
(felhasznalok kozotti kereskedési platform), carbon
credit (karbonkredit), renewable energy (megtjulo
energia).

4. Irodalomelemzés és szintézis: Ebben a fazisban cso-
portositottam az azonositott publikaciokat a jelen
cikkben alkalmazott kategoriak alapjan (Fintech:
z06ld robottanacsadas, zold kozosségi finansziro-
zas; Blokklanc: felhasznalok kozotti finansziroza-
si ¢és befektetési platformok, felhasznalok kozotti
kereskedési platformok). Emellett kizartam azon
kutatasokat, amelyek nem kapcsolodtak szorosan a
cikkben feltarni kivant teriilethez (pl. szabalyozasra
fokuszalo publikaciok). Az irodalomelemzés soran
végiil 6sszesen 90 korabbi kutatast elemeztem, va-
lamint épitettem be a jelen publikacioba.

5. Véglegesités: Az utolso 1épés soran tortént meg a ka-
tegoriak szerinti besorolas véglegesitése, illetve az
egyes megoldasok elényeinek és kihivasainak sz-
szefoglalésa.
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A kovetkezo fejezetekben a szisztematikus szakirodalmi
attekintés eredménye alapjan bemutatom a fintech és a
blokklanc alapti megoldasok zo6ld pénziigyekben betdltott
szerepét, valamint targyalom két fintech — z6ld robotta-
nacsadas, zold kozosségi finanszirozas — és két blokklanc
alapii megoldas — felhasznalok kozotti finanszirozasi €s
befektetési, valamint felhasznalok kozotti kereskedési
platformok — esetét, amelyek segithetik a zold pénziigyek
minél szélesebb korben tdrténd elterjedését.

Fintech és blokklanc alapu megoldasok
szerepe a z0ld pénziigyekben

Az egyre intenzivebb digitalis transzformacio, az 0j tech-
nologiak, valamint a fintech megoldasok nagymértékben
tamogathatjak a zold pénziigyek fejlodését (Islam et al.,
2014; Ivanovic-Munitlak, Zubovic & Mitic, 2017). A fintech
a pénziigyi szolgaltatasok Ujra definialasa mellett elémoz-
dithatja a z06ld finanszirozast, illetve ezaltal a fenntartha-
to fejlodést. A fintech megoldasok mar dnmagukban is
z6ldnek tekinthetdk, amelyek a kdvetkezé szempontokbol
tamogathatjak a fenntarthato fejlodést: zold finanszirozas
biztositasa, koltségek ¢és informacios aszimmetria csok-
kentése, hatékonysag novelése, természeti javak értékelése,
fenntarthato6 életmod tamogatasa (Cen & He, 2018).

Sachs et al. (2019) szerint az olyan innovativ megolda-
sok, mint pl. a blokklanc vagy a BigData jelentds potenci-
alt rejtenek magukban a zold pénziigyek teriiletén. Nassiry
(2018) harom teriiletet hatarozott meg a zold pénziigyek-
kel kapcsolatban, ahol hatékonyan alkalmazhatok az inno-
vativ blokklanc alapu fejlesztések ¢s fintech megoldasok:
(1) blokklanc alapu alkalmazasok a fenntarthato fejlédés
érdekében, (2) blokklanc-technoldgia alkalmazasa a kli-
mafinanszirozasban, valamint a megtijulé energiaforrasok
¢és decentralizalt energiatermelés piacan, (3) innovacio a
z6ld pénziigyi eszkozokben, beleértve a zold kdtvényeket.
Taghizadeh-Hesary & Yoshino (2019) szerint az elosztott
fokonyvi technologian alapuld megoldasok ndvelhetik a
z6ld alapok atlathatosagat és ellendrizhetdségét, ezaltal
csokkentve a kockazatot. Az igy létrejovo transzparencia
Osszességében pedig a bizalom és a befektetési kedv ¢lén-
kiiléséhez vezethet.

A z0ld finanszirozas elémozditasaban fontos szerepe
van annak, hogy a befektetok szamara atlathatova valjon
a pénzaramlas és a befektetési cél fenntarthatésaga (pl. a
z06ld kotvények esetében a bevételek felhasznalasa és az
alapul szolgal6 projekt pozitiv kdrnyezeti hatasa) (Banga,
2019). A blokklanc alapii megoldasok eldsegitik az atlat-
hatd, megbizhato ¢és ellendrzott kornyezeti hatas értéke-
Iéssel kapcsolatos adatok 1étrehozasat, valamint az adatok
gyljtése Osszességében hatékonyabba és olcsobba valik,
mivel a blokklanc és mas digitalis technologiak nagyobb
sebességgel és pontossaggal teszik lehetové a folyamatok
automatizalasat (Fuessler, 2018).

A fintechrol réviden

A fintech (Financial Technology) kifejezés a Citigroup al-
tal az 1990-es években kezdeményezett ,,Pénziigyi Szol-



galtatasok Technologiai Konzorcium” nevii projekthez
kothetd (Susanne, Barberis & Telfer, 2016). Horvath (2020)
definicioja szerint: ,, 4 fintech-fogalom alatt egyrészt azon
személyre szabott, innovativ technologiai megoldasokat,
tizleti modelleket értjiik, amelyek a pénziigyi szolgalta-
tasokat hatékonyabba és széles korben elérhetove teszik,
masreszt pedig azon szereploket, akik a pénziigyi szektor-
ban valamilyen innovativ szolgaltatast, terméket hoznak
létre, vagy pedig miikédésbeli ujitast valositanak meg”.

A fintech iparag jelentds fejlédésen ment keresztiil az
utobbi években, amelyhez kotédéen ma mar a pénziigyi
szolgaltatasok széles skalajat érhetjiik el a globalis szin-
téren (Laidroo et al., 2021). A fintech vallalatok alapjai-
ban valtoztatjak meg a pénziigyi szektort tigyfélkozpon-
ti megoldasok kidolgozasaval, valamint jovébe mutatd
stratégiak és élvonalbeli lizleti modellek alkalmazasaval
(Dorfleitner et al., 2017). Az innovativ digitalis megol-
dasokkal olyan tigyfelek is hozzaférhetnek a pénziigyi
szolgaltatasokhoz, akik korabban nem, vagy csak kor-
latozottan érhették el azokat (Salampasis & Mention,
2017). Szintén kozds jellemzdje a fintech megoldasoknak
a magas szintll személyre szabhatdsag és az alacsonyabb
tranzakcios koltségek (Bank for International Settlements,
2018), amelyek a zdld pénziigyi megoldasok esetében is
megjelennek.

A kovetkezokben két zold pénziigyekhez kapcesolddod
fintech megoldast mutatok be: a zold robottanacsadast s a
z6ld kozosségi finanszirozast.

Zold robottanacsadas

A robottanacsadok olyan online, automatizalt pénziigyi
tanacsadok, amelyek technologiai megoldasokat alkal-
maznak annak érdekében, hogy segitsék a befektetoket
befektetési céljaik optimalizalasaban. E platformok a be-
fektetési lehetdségek értékelése soran oriasi mennyiségii
adatot dolgoznak fel, mely folyaman jellemzden mestersé-
ges intelligenciaalapti megoldasokra épitenek (Tao et al.,
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2020). A robottanacsadok a befektetok kezdeti értékelése
soran felmérik tobbek kozott a befektetési célokat, a be-
fektetni kivant 6sszeg nagysagat, a kockazatéhséget és a
termékpreferenciakat (Tan, 2020).

A robottanacsadok a hagyomanyos, személyes tanacs-
adashoz viszonyitva olyan elonyodket kinalnak, mint az
azonnali rendelkezésre allas, gyorsasag, valamint alacso-
nyabb dijak és koltségek (Uhl & Rohner, 2018). Emellett
a robottanacsadok mérséklik az olyan tipikus befektetési
torzitasokat, mint példaul a diszpozicios hatas (D’Acunto,
Prabhala & Rossi, 2019), mely soran a befektetdk tal so-
kaig tartjak veszteséges, €s koran realizaljak nyereséges
pozicidikat (Joo & Ormos, 2011). A robottanacsado plat-
formokat azonban gyakran éri az a kritika, hogy mivel a
befektetési dontések alkalmassagaval kapcsolatos felelds-
séget a pénziligyi intézményekrol az egyéni befektetdkre
haritjak, az kiilondsen karos lehet abban az esetben, ha
az adott befektetd nem rendelkezik kelld ismeretekkel
ahhoz, hogy megalapozott pénziigyi dontéseket hozzon
(Fein, 2015).

A z6ld robottanacsadok lehetévé teszik a befektetok
szamara, hogy egyéni preferenciaik felmérése alapjan
z0ld eszkdzosztalyokba fektessenek be (Puschmann,
Hoffmann & Khmarskyi, 2020). A z6ld robotanacsadd
platformok a zdld portfoliokat rendszerint az ESG (en-
vironmental, social, governance) szempontok mentén ér-
tekelik és kiilonbozd stratégidkat alkalmaznak a fenntart-
hat6 portfoliok kialakitasa soran (Dorfleitner & Braunn,
2019). Mindezen stratégiak koziil az egyik legelterjedtebb
az Un. negativ értékelés, amely a nem zo6ld szektorok/
vallalatok befektetési portfoliobol valo kizarasara utal
(Schéfer, 2018). A portfoliok elemzése soran tovabbi kri-
tériumként szolgalhatnak az ENSZ fenntarthato fejlodési
céljai (Sustainable Development Goals — SDG), vagy pe-
dig a felelds befektetési elvek (Principles for Responsible
Investment — PRI). A fenntarthatosagi elemzésben alkal-
mazott egységes szempontrendszerek mellett, az egyes
portfoliok zoldként valdo mindsitését azonban valamennyi

2. tablazat

Robottanacsadé platformok

Platform ‘Weboldal

Minimum

Leiras befektetés

Earthfolio https://www.earthfolio.net/

A platformon olyan alapokba fektethetnek be a felhaszna-
16k, amelyek akar 10 kiilonb6zé ESG-kritériumot is atvizs-
galnak, amik a kovetkezok: vallalatiranyitas, kozosségfej-
lesztés, kornyezet, Clean Tech, egyenl6ség és diverzités,
tisztességes foglalkoztatas, er6szakmentesség, egészséges
életmod, emberi jogok, allatjolét.

25 000 USD

Personal Capital |https://www.personalcapital.com/

A platform lehetéséget nytjt olyan vallalatokba vald befek-
tetésre, amelyek proaktivan kezelik az ESG-tényezoket. A
Personal Capital egyiittmtikddik Sustainalytics vallalattal,
amely az ESG-kutatas és mindsitések terén vilagszerte ve-
zetd szerepet tolt be.

100 000 USD

Wealthfront https://www.wealthfront.com/

A Wealthfront — amely a vilag egyik vezetd robottanacsado-
ja — tarsadalmilag felelds portfolidja egy olyan diverzifikalt
portfoliot kinal, amelyek a fenntarthatosag, diverzitds és
méltanyossag témakorei koré szervezddnek.

500 USD

Forras: sajat szerkesztés
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robottanacsad6 egyénileg hatarozza meg tovabbi, egyedi-
leg kialakitott sulyozasi szempontok alapjan (Dorfleitner
& Braunn, 2019). A zold termékekkel és befektetésekkel
kapcsolatos egységes definiciok és keretrendszerek hianya
azonban a robottanacsado platformok szamara is kihivast
okoz az egyes portfoliok értékelése soran (Banga, 2019;
Tolliver, Keeley & Managi, 2020).

A 2. tadblazatban bemutatok harom olyan robotta-
nacsado platformot, amelyek lehetdséget biztositanak a
felhasznalok szamara, hogy befektetésiik soran fenntart-
hatosagi, illetve azon belill kdrnyezeti szempontokat is
figyelembe vegyenek.

Z206ld kozosségi finanszirozas

A z0ld vallalatok szamos nehézséggel néznek szembe az
indulashoz sziikséges pénziigyi forrasok megteremtése
soran (Bergset, 2018). Az emlitett nehézségek az érintett
felek kozotti informacids aszimmetriabol (Mohd & Kaus-
hal, 2018), a hosszabb megtériilési id6bdl (Peimani, 2019),
valamint a bizonytalan hozambol és a magasabb politikai
kockazatbol adodnak (Taghizadeh-Hesary & Yoshino,
2019). Volz (2018) szerint, a piacokon jelenleg jellemz6-
en kevés olyan zold projekt érhetd el, amely a befekte-
tok szamara kedvez6 kondiciokat tamaszt és elfogadhato
megtériilést eredményez. E tényezok alapjan lathato, hogy
a kozosségi finanszirozas egy kedvezd opciod lehet a zold
kezdeményezések megvalositasahoz sziikséges pénziigyi
forrasok megteremtésére. A 3. tablazatban bemutatok 6t
olyan platformot, amelyek lehetéséget nyujtanak a zold
kozosségi finanszirozasra.

A kozosségi finanszirozasi platformok lehetévé
teszik, hogy egyének/vallalatok nagyszamu hozzaja-
rulotol szerezzenek forrast otleteik megvalositasahoz

(Kuti & Madarasz, 2014). A kozosségi finanszirozas
egy jelentds finanszirozasi rést tolt be (Agrawal, Catali-
ni, & Goldfarb, 2014), ahol a kdzvetitok hianyaban egy
joval szorosabb kapcsolat alakulhat ki a befektetdk és
az otletgazdak kozott (Mollick, 2014). A koltségek te-
kintetében a kozosségi finanszirozasi platformok szol-
galtatasai rendszerint alacsonyabb fix és tranzakcios
koltségek mellett érhetdk el, amelyek kedvezd helyzetet
teremtenek mind a projektgazdaknak, mind pedig a be-
fektetoknek (Pierrakis & Collins, 2013). A koncepcio
keretében az otletgazdak gyorsabban juthatnak pénz-
igyi forrashoz és azonnali visszajelzést kaphatnak ter-
mekiik/szolgaltatasuk piacképességével kapcsolatban
(Ellman & Hurkens, 2019; Cox & Nguyen, 2018). A ko-
z0sségi finanszirozas tovabba ndvelheti egyes piacokon
a verseny intenzitasat, a tokeelosztas hatékonysagat és
elésegitheti a gyorsabb informacidaramlast (Willfort,
Weber & Gajda, 2016).

Butticé, Colombo, Fumagalli, & Orsenigo (2019) az
egyik legismertebb kozdsségi finanszirozasi platformon,
a Kickstarteren talalhato zold projektek elemzése alapjan
arra jutottak, hogy a z6ld kezdeményezések oOtletgazdai
elsésorban azokban az orszadgokban tekintik potencialis
forrasbevonasi lehetéségnek a kozosségi finanszirozast,
ahol az egyes intézmények kevésbé elkdtelezettek a kor-
nyezeti fenntarthatosag mellett, ezaltal korlatozva a zold
projektek finanszirozasi lehetdségeit is.

A z0ld kozosségi finanszirozas lathatéan lehetdséget
kinal az oOtletgazdak szamara 0j befektetési forrasokhoz
vald hozzaférésre, ugyanakkor az egységes keretrendsze-
rek, szabvanyok hidnyaban a befektetdk szamara tovabbra
is kihivast okozhat a finanszirozott projektek elszamoltat-
hatésaga és fenntarthatdosaganak mérése (Dorfleitner &
Braunn, 2019). Ezt tdmasztja ala Berrou, Ciampoli, & Ma-

3. tablazat
Zold kézosségi finanszirozasi platformok
Platform Weboldal Letr’e hozis Orszag Cél Mmlmur’n
éve befektetés
https://www. Eovesiilt Vallalatok, 6nkormanyzatok zold energiaval, lak-
Abundance abundanceinvest- 2012 gy , hatassal és energiahatékonysaggal kapcsolatos 5 GBP
Kiralysag s g
ment.com/ projektjeinek finanszirozasa.
oy e Spanvol- Projektek tamogatasa a kovetkezo teriileteken:
Ecrowd! P : 2013 p y egeszség, oktatas, energia, viz, kozosség, korkoros 50 EUR
dinvest.com/ orszag h e i
gazdasag, mobilitas, élelmezés.
Olyan projektek tAmogatasa Ausztridban, valamint
. . fejlodo orszagokban, amelyek energiahatékonysa-
EZ(ZVMCII_ htt;:‘s(;{/ivn\;\;s{[\évgrro/\}vd- 2016 Ausztria | gi intézkedésekkel és megujuld energiaforrasok-| 250 EUR
O1E hoz kapcsolodo fejlesztésekkel hozzajarulnak az
iveghdzhatasu gazok csokkentéséhez.
GLS Crowd Olyan projektek tamorg'flt’asa, amelyek r}l_egfele}nek
, a GLS Bank befektetési és finanszirozasi elveinek,
(GLS Bank és https://www. ¢és gazdasagilag életképes tizleti modellel rendel-
a CrowdDesk ps: : 2017 | Németorszag | 8 E e 250 EUR
. gls-crowd.de/ keznek a kovetkez6 agazatok valamelyikében:
GmbH egyiitt- P : o iz 2
e megujuld energiaforrasok, lakhatas, élelmezés,
Hrodeseve valamint tarsadalmi kérdések.
https://www.mo- , , | Z5ld projektek finanszirozasa (pl. szél-és napener-
Moneywell neywell.de/ 2017 Nemetorszag giahoz kapcsolodo beruhazasok). 100 EUR
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rina (2019) kutatasa is, akik szerint nehéz meghatarozni,
hogy egyaltalan mely projektek tekinthetok zoldnek.

A blokklancrol réviden

A blokklanc egy olyan decentralizalt, a tranzakciorekor-
dokat transzparensen és megvaltoztatatlanul tartalmazo
fokonyv, amelyben az adatbazist megosztjak a haloza-
ti csomopontok kozott, a banyaszok pedig kriptografiai
miveletek elvégzésével hitelesitik a tranzakciokat tartal-
mazo6 blokkokat (Swan, 2015). A blokklanc elényei kozé
sorolandok tobbek kozott a hatékonysag, az alacsonyabb
tranzakcios koltségek, valamint a rendszer alapjat jelen-
t6 kolesonds bizalom (Karvalics & Nagy, 2017). Neves &
Prata (2018) szerint, a blokklanc alapti megoldasok a de-
centralizalasnak, a transzparencianak, a megbizhat6 adat-
tarolasnak és a nyomon kdvethetdségnek kdszonhetden a
klimafinanszirozassal kapcsolatos kihivasok kezelésében
is segitséget nyujthatnak. A potencialis eldonyok mellett
Schulz & Feist (2021) azonban azzal érvelnek, hogy a
z6ld finanszirozassal kapcsolatos kihivasok jelentds része
rendszerint politikai és szabalyozasi kérdésekhez kothetd,
amelyek nem kezelhet6k technologiai megoldasokkal. A
szerzOk tovabba kiemelik, hogy a blokklanc alapu techno-
logiak még nem tekinthetdk széles kdrben elfogadottnak
¢és szamos bizonytalansag fliz6dik hozzajuk.

A blokklanc-technologia egyik legnagyobb hatranya a
magas energiafelhasznalas, amelynek legfobb oka a tranz-
akciok jovahagyasahoz sziikséges jelentds szamitasi ka-
pacitas (Golosova & Romanovs, 2018). Niranjanamurthy,
Nithya, & Jagannatha (2019) a blokklanc kihivasai kozé
soroltak tovabba a magas kezdeti koltségeket, a bizonyta-
lan szabalyozasi statuszt, a kozpontositott adatbazisokhoz
viszonyitott alacsonyabb teljesitményt, kiberbiztonsagi
kérdéseket és integracios kihivasokat.

A blokklanc alapt megoldasok esetében fontos kiemel-
ni az okosszerzédések szerepét, amelyek jol alkalmazha-
tok tobbek kozott a cikkben targyalt felhasznalok kozotti
kereskedési platformokon is. Az okosszerzédések olyan
futtathat6 programok, amelyek megvaltoztatjak a fokony-
vet és automatikusan elindithatok bizonyos feltételek tel-
jesiilése esetén — példaul ha az iigyletben részt vevo felek
kozotti megallapodas feltételei teljesiilnek — (Swan, 2015).
Az okosszerzédések onérvényesitheték, hamisitasbiztosak
¢s lehetove teszik a szerzodéskotési, a tranzakcios és végre-
hajtasi koltségek csokkentését (Singh et al., 2020).

A kovetkezokben a felhasznalok kozotti finanszirozasi
és befektetési, valamint a felhasznalok kozotti kereskedési
platformokat mutatom be, mint zold pénziigyekkel kap-
csolatos blokklanc alapti megoldasok.

Felhasznalok kozotti finanszirozasi és
befektetési platformok

A blokklanc alapt megoldasok a hagyomanyos kdzos-
ségi finanszirozashoz hasonloan szintén lehetové teszik,
hogy a zold projektek forrasait az tletgazdak nagyszamu
kozremiikodotol teremtsék eld, azzal a 6 kiillonbséggel,
hogy a tranzakciokat kriptovalutakkal vagy tokenekkel

a7
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hajtjak végre (Dorfleitner & Braunn, 2019). A blokklanc
alapi adomanygytijtési mechanizmusok tekintetében, az
ICO kibocsatas (ICO - Initial Coin Offering, elsddleges
token kibocsatas) egyre nagyobb jelentdséget kap a klima-
védelmi célkitlizésekhez kapcsolodo projektek esetében is
(Fuessler, 2018).

Az elsé ICO-t 2013 juliusaban hajtotta végre a Mas-
tercoin, mely folyaman mintegy 6tmillio dollar értéka
bitcoint tudott a cég bevonni (Fisch, 2019). Az ICO soran
a vallalkozasok tokenek kibocsatasaval gytjtenek tokeét,
amely tokeneket a befektetdk kriptovalutaért (pl. Bit-
coin, Ethereum), vagy fiat valutaért vasarolhatjak meg.
A tokenek képviselhetnek példaul tulajdonjogokat, vagy
biztosithatjak a befekteték szamara az Gtletgazda altal
eléallitott termékhez/szolgaltatashoz valo jovébeni hozza-
férést (Masiak et al., 2020). Az ICO-n keresztiil torténd
forrasgyitijtésre példaként szolgalhat a zold energiakeres-
kedelemmel ¢és projektfinanszirozassal foglalkozo WePo-
wer! nevii vallalat, ahol a tokenek birtokosai tobbek kozott
els6ébbségi hozzaférést élveznek az energiaaukciok soran.
Szintén hasonléan gyijtétt forrast a Poseidon? blokklanc
alapt karbonkereskedési platform, amely 2018-ban kezd6-
d6 haromkords token értékesitése soran 36 milliardnyi fix
OCN token? készletébdl 50%-ot tett elérhetéve ICO kere-
tében, egyenként 0,24 EUR értékben.

Amellett, hogy az ICO lehetdséget nyujt induld val-
lalatok szamara a kozvetitd felek nélkiili forrasbevonasra
¢és a projekteknek nem kell olyan szigoru el6irasokat tel-
jesiteniiik, mint a hagyomanyos tékebevonasi lehetdségek
esetében, fontos felhivni a figyelmet az esetleges kocka-
zatokra. Az ICO-k kapcsan ugyanis nem ritka a csalas,
amikor is a vallalat eltiinik egy adott pénzdsszeg Ossze-
gyUjtése utan (Boulianne & Fortin, 2020). Fisch (2019)
szerint az ilyen esetek mutatnak ra arra, hogy a szabalyo-
zoknak jobban kellene kontrollalniuk az un. whitepaperek
tartalmat és mindségét. Az elsddleges token kibocsatas
soran a whitepaperek tobbek kozott olyan informaciokat
tartalmaznak, hogy mik az adott termék/szolgaltatas cél-
jai, meddig fog tartani a kampany, mire lesz jogosult a be-
fektetd, milyen kriptovalutakat fogad el az 6tletgazda stb.
(Howell, Niessner & Yermack, 2020).

Felhasznalok k6zotti kereskedési platformok

A kovetkezdkben a blokklanc alapu, felhasznalok kozotti
kereskedési platformok két alkalmazasi lehetéségét muta-
tom be a z06ld finanszirozas vonatkozasaban: a karbonkre-
dit, valamint a megujuloenergia-kereskedelem.

Karbonkredit-kereskedés

A karbonkredit koncepcidja azzal a felismeréssel egyiitt
sziiletett meg, hogy vilagszinten egyre nyilvanvalobba
valt, hogy a globalis felmelegedés elleni kiizdelem érdekeé-
ben csokkenteni sziikséges az tiveghazhatasu gazok kibo-
csatasat (Wong et al., 2009). A karbonkredit-kereskedelem
egy olyan adminisztrativ megkdzelités, amelyet gazdasagi
0sztonzok biztositasa révén a szennyezdanyag-kibocsatas
visszaszoritasara hasznalnak (Agrawal & Tiwari, 2013). A
karbonkredit olyan, egyfajta kompenzacios rendszerként
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funkcionalé pénziigyi instrumentum, amely egy tonna
szén-dioxid kibocsatasanak felel meg, feljogositva ezaltal
a vasarlot egy tonna szén-dioxid kibocsatasara (Kumar,
2013). A karbonkreditek olyan projekteket finansziroz-
nak, amelyek pozitiv hatassal vannak a kornyezetre, igy
azok blokklanc alapu, felhasznalo és felhasznald kozotti
(P2P) kereskedési platformjai szintén a zold finanszirozas
mozgositasat szolgaljak (Dorfleitner & Braunn, 2019). A
karbonkredit-kereskedelemben harom f6 szereplét kiilon-
boztethetiink meg (4. tablazat).

sa mellett — harom f6 alapelv mentén lehet dsszefoglalni,
amelyek a (1) dekarbonizacio, a (2) decentralizacio ¢s (3)
a digitalizacio (European Commission, 2015). Az energia-
piacok jelenlegi szerkezete azonban nem teszi lehetéveé e
jovokeép elérését, mivel a kisebb szereplok piaci részvétele
korlatozott, valamint az aktiv fogyasztoi részvétel 6szton-
zésére iranyulo kezdeményezések eddig nem bizonyultak
elegendének. Az utobbi években egyes blokklancfejlesz-
tok olyan tranzakcios digitalis platformokat hoztak létre,
amelyek teljesen decentralizalhatok és lehetové teszik a

4, tablazat

A karbonkredit-kereskedelem harom f6 szerepléje

Szereplo

Leiras

Generatorok

A generatorok olyan szervezetek, amelyek karbonkreditek értékesitésével engedélyt kapnak a szén-dioxid-kibocsatas
ellenstilyozasara. A szén-dioxid-kibocsatas ellensulyozasa kiilonféle modokon torténhet pl. fak iiltetésével, szélerdmii-
vek létesitésével, illetve egyéb, a kornyezet javat szolgalo tevékenységek elvégzésével. Generatorként mitkodhet tovab-
ba minden olyan szervezet, amelynek karbonkredit-tobblet all rendelkezésére.

Vevok , )
oo generatoroktol.

Olyan entitasok, amelyek kornyezetre karos tevékenységiik ellensulyozasa érdekében karbonkrediteket vasarolnak a

Kibocsatok

tas kiegyenlitését.

Olyan entitasok, amelyek ellenorzik az egyes iparagak vagy szervezetek szén-dioxid-kibocsatasat és minden évben
meghatarozzak a kibocsatas felsdhatarat, valamint egyben validaljak és igazoljak a generatorok szén-dioxid-kibocsa-

Forrés: sajat szerkesztés Patel et al. (2020) alapjan

5. tablazat

Blokklanc alapu karbonkereskedési platformok

Platform ‘Weboldal Blokkline Leiras
Online piactér olyan lakossagi felhasznalok, valamint vallalatok szamara, akik
Nori https://nori.co/ Ethereum | szeretnék csokkenteni szénlabnyomukat. A piactéren a felhasznalok tun. NRT-t
(Nori Carbon Removal Tonne) vasarolhatnak a platformot hasznald beszallitoktol.
A platform okosszerzédések alkalmazéasan keresztiil teszi lehetévé felhasznaloi
Poseidon https://poseidon.eco/ Stellar | szamara, hogy ellensulyozzak megvasarolt termékeik szénlabnyomat OCN tok-
enek segitségével.

Forrés: sajat szerkesztés

A karbonkredit-kereskedéssel kapcsolatban azonban ki-
hivasként meriil fel a kereskedéshez valé hozzaférés ne-
hézsége az egyéni felhasznalok szamara, valamint a ke-
reskedési rendszerek transzparencigjanak hianya (Parag
& Fawcett, 2014). Mindezen kihivasokra valaszt adhatnak
a blokklanc alapu karbonkereskedési platformok. A to-
kenizalas révén a kibocsatasok barmilyen eszk6zhoz ha-
sonldan konnyen kereskedhetévé valnak, ahol egy token
reprezentalhat példaul egy karbonkreditet, amely cserébe
megegyezik egységnyi mennyiségli iveghazhatasu gazzal
(Alam & Jain, 2020). A tokeneken keresztiil a karbon-
kreditek kozvetitok nélkiil, alacsonyabb koltségek mellett
kozvetleniil kereskedhetévé valnak a kibocsato és a vevo
kozott, a blokklanc pedig biztositja a tranzakciok meg-
valtoztathatatlansagat és a transzparenciat (Kim & Huh,
2020). Az 5. tablazatban bemutatok két blokklanc alapu
karbonkereskedési platformot.

Megujuléenergia-kereskedés
A jovobeli energiarendszerekkel szemben tamasztott ko-
vetelményeket — a fogyasztok egyre intenzivebb bevona-

felhasznalok kozotti energiakereskedelmet (peer-to-peer
energy trading) (Andoni et al., 2019).

A blokklanc alapt, felhasznalok kozotti kereskedési
platformokkal lekiizdhetévé valnak a kisebb szereplok pi-
acralépési akadalyai és lehetség nyilik a termel6-fogyasz-
tok (prosumer), valamint mas kisiizemi energiatermeldk
energiapiaci részvételére. Az emlitett energiakereskedési
platformokon a termel6k atlathato, ellendrizheté modon és
alacsonyabb tranzakcios koltségek mellett, kozvetleniil ér-
tékesithetik az altaluk megtermelt energiat mas fogyasztok
szamara (Marke, 2018). A megujulé energia kereskedhetd
eszkozként valod tokenizalasa pedig tovabb 6sztondzheti a
megujulo energiaforrasokba torténd beruhazasokat (Fuess-
ler, 2018). A platformokon jol alkalmazhatok a blokklanc
bemutatasarodl szolo részben mar emlitett okosszerzodések,
mivel e szerzédések emberi interakcid nélkiil, szigortian
végrehajtjak a kereskedési és fizetési szabalyokat, melynek
koszonhetéen az energiakereskedelem biztonsaga jelen-
tésen megnd (Han et al., 2020).

A felhasznalok kozotti kereskedési platformokra pél-
daként szolgalhat (6. tablazat) a WePower és a SunCont-
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6. tablazat

Blokklanc alapu megujuléenergia-kereskedési platformok

Platform ‘Weboldal Blokklanc

Leiras

WePower https://wepower.com/ Ethereum

A platform célja energiaszolgaltatok, vallalati tigyfelek, valamint ener-
giatermel6k Osszekotése egyszerii és kozvetlen zoldenergia tranzakciok
lebonyolitasa érdekében.

SunContract https://suncontract.org/ Ethereum

A SunContract olyan piacteret biztosit, ahol a felhasznalok kozvetleniil az
energiatermel6kt6l vasarolhatnak zoldenergiat SNC tokeneken keresztiil.

Greeneum | https://www.greeneum.net/ Ethereum

Fenntarthato energiakereskedelemre szolgalo decentralizalt P2P piactér.
A platform a kereskedés mellett mesterséges intelligencia alkalmazasa-
val tamogatja az energiatermeléssel kapcsolatos dontéshozatalt egy haté-
konyabb energiahalézat kialakitasa érdekében.

Forras: sajat szerkesztés

ract, ahol a fogyasztok altal megvasarolt tokenek egy bi-
zonyos mennyiségli energiat képviselnek, jogot biztositva
ezaltal a token tulajdonosanak, hogy felhasznalja az adott
mennyiségli energiat. A WePower esetében a tokenek
megvasarlasaval a fogyasztok eldre, piaci ar alatt vasarol-
hatjak meg a termel6k altal jovében megtermelendd ener-
giat, mellyel a vevok felhasznalhatjak a megvasarolt ener-
giamennyiséget, vagy tovabb értékesithetik a tokeneket a
platformon (Dorfleitner & Braunn, 2019).

Osszefoglalas

A klimavédelmi torekvésekhez kapcsolddodan napjainkban
egyre nagyobb figyelmet kapnak az Uin. z6ld pénziigyek,
amelyek elsddleges célja a fenntarthatosaggal dsszefiiggd
célkitiizések, projektek finanszirozasa. A zold pénziigyek
elterjedését, illetve a zold projektek finanszirozasat azon-
ban szamos tényez6 gatolhatja. Az egyre intenzivebb di-
gitalis transzformacio és az 0j technologidk nagymérték-
ben tamogathatjak a teriilet fejlédését. Jelen cikkben két
fintech — z6ld robottanacsadas, zold kozdsségi finansziro-

zas — és két blokklanc alapt megoldast — felhasznalok ko-
z0Otti finanszirozasi és befektetési, valamint felhasznalok
kozotti kereskedési platformok — tekintettem at, amelyek
tamogathatjak a z6ld finanszirozast, a pénziigyi forrasok-
hoz val6 hozzaférést, valamint azok hatékonyabb eloszta-
sat. A fintech és blokklanc alapti megoldasok zdld finan-
szirozasban valo alkalmazhatésaga természetesen nem
korlatozodik a cikkben targyalt példakra, azonban a vizs-
galt teriilet még korai szakaszaban jar, melybdl adodoan a
szakirodalmi forrasok szama is korlatozott. A kovetkezd
két tablazatban 6sszefoglaltam, hogy milyen problémakra
adhatnak valaszt a bemutatott fintech (7. tablazat) és blokk-
lanc-alapi megoldasok (8. tablazat), milyen eldonyokkel
szamolhatunk és milyen kihivasok meriilhetnek fel az al-
kalmazas soran.

A bemutatott fintech és blokklanc alapti megoldasokrol
Osszességében elmondhato, hogy megkdnnyitik a pénz-
iigyi forrasokhoz valé hozzaférést, bovithetik a befektetdi
bazist — beleértve a kisbefektetoket és a magantokét —, va-
lamint 0j finanszirozasi mechanizmusokat kinalhatnak a
z0ld projektek otletgazdai szamara.

7. tablazat

Fintech megoldasok jellemzdi

Milyen problémara adhat
valaszt?

El6nydk

Kihivasok

* 761d eszkozosztalyokba
valo korlatozott befekteté-
si lehetdségek

» Azonnali rendelkezésre allas, gyorsasag
* Alacsonyabb dijak
* Befektetési torzitasok mérseklése

» Karos lehet abban az esetben, ha a
befektet6é nem rendelkezik pénziigyi
ismeretekkel

* Visszajelzés a termék/szolgaltatas piacké-
pességével kapcsolatban

» Gyorsabb informaciéaramlas, verseny
intenzitdsanak novelése

Z.61d robot- * Finanszirozasi forrasok- |« Zdld eszkozosztalyokba valo befektetés |« Zold termékekkel, befektetéssel kap-
tanacsadas hoz val6 korlatozott hoz- lehetésége csolatos egységes definiciok, keret-
zaférés » Koénnyt elérhetdség valamennyi stakehol- | rendszerek hidnya
der/résztvevo szamara » Egységes szabalyozas, jogi keretek
hianya
* Z61d projektek finansziro- |+ Nagyobb befektet6i bazis elérésének » Z61ld termékekkel, befektetéssel kap-
zasahoz sziikséges pénz- lehetésége csolatos egységes definiciok, keret-
ugyi forras elérésének * Szorosabb kapcsolat a befektetdk és 6tlet- | rendszerek hidnya
Zild kozdsségi nehéz’se::.ge,: (pl flos.szabb gazdak kozott , o . Egységes szabalyozas, jogi keretek
finanszirozas megtériilési id6 miatt) » Alacsonyabb fix és tranzakcios koltségek | hianya

Forras: sajat szerkesztés
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Blokklanc alapti megoldasok jellemzéi

8. tablazat

Milyen problémara adhat
valaszt?

Elényok

Kihivasok

Felhasznalok
kozotti finan-
szirozasi és

* Pénziigyi forrasokhoz
val6 hozzaférés nehéz-
sége

* Finanszirozashoz val6 hozzaférés eldsegitése

* Tékebevonasi lehet6ség nagy befektet6i bazisbol

* Forraselosztas hatékonysaganak novelése

* Tranzakciok kozvetitok nélkiili végrehajtasanak
lehetdsége

* Tranzakciok transzparencigja a blokklanc tech-

 Visszaélések, csalasok kocka-
zata

» Whitepaperek tartalmanak és
minéségének nem elegendd
szabalyozottsaga

 70ld termékekkel, befektetés-

» Kereskedési rendszerek
transzparenciajanak hi-
anya

dit-kereskedés
rencia

befektetési plat- nologianak koszonhetéen sel kapcsolatos egységes defi-
formok * Kevésbé szigoru eldirasok a hagyomanyos téke- | niciok, keretrendszerek hianya
bevonasi lehetdségekhez képest » Egységes szabalyozas, jogi
keretek hianya
» Karbonkredit-kereske- » Kereskedés tokenizalas révén * 7Z0ld termékekkel, befektetés-
déshez valo nehéz hozza- |+ Kozvetiték nélkiili, alacsonyabb koltségek mel- sel kapcsolatos egységes defi-
Karbonkre- férhetéség letti kereskedés niciok, keretrendszerek hidnya

* Tranzakciok megvaltozhatatlansaga, transzpa-

» Egységes szabalyozas, jogi
keretek hianya

* Kisebb szereplok korla-
tozott piaci részvétele,
magas belépési akadalyok

* Aktiv fogyasztoi részve-
tel hianya

mérséklése
tokenizalasa

Megujuléener-
gia-Kkereskedés

lehetdsége

» Kisebb szereplok piacra 1épési akadalyinak
» Megujul6 energia kereskedhet6 eszkdzként valo

* Energia értékesitése atlathato, ellenérizhetd,
decentralizalt médon

* Alacsonyabb tranzakcios koltségek

* Energiakereskedelem biztonsaganak novelése
okosszerzddések alkalmazasan keresztiil

» Megvasarolt tokenek tovabb értékesitésének

Forrés: sajat szerkesztés

Az ismertetett alkalmazasok a zold pénziigyek elterje-
dését gatlo tényezok koziil foként a pénziigyi akadalyok
mérséklésében nytjthatnak segitséget. A zold k6zosségi
finanszirozason ¢s a felhasznalok kozotti finanszirozasi €s
befektetési platformokon keresztiil a projektek otletgazdai
nagyszamu hozzajarulotol, kozvetiték nélkiil gytjthetnek
pénziigyi forrast, ezaltal csdkkentve a kezdeti finansziro-
zasi nehézségeket. A cikkben targyalt megoldasok — azo-
kon belill is foként a blokklanc-technologiat alkalmazo
platformok — hozzajarulhatnak a transzparencia és az el-
szamoltathatosag noveléséhez, csokkentve ezaltal a zold-
refestés kockazatat, amely dsszességében pedig a befekte-
t6i kedv élénkiiléséhez vezethet.

Lathato tehat, hogy a technologiaalapi megoldasok
jelentds mértékben eldsegithetik a zold pénziigyi forra-
sok mobilizalasat, az informacids aszimmetria csokken-
tését és a befektetdi kedv elémozditasat. Az egyeséges
keretrendszerek és definiciok hianya azonban alapvetd-
en megneheziti annak megitélését, hogy az egyes zo6ld
pénziigyi termékek és projektek valoban zdldnek tekint-
hetéek-e. Szintén kihivasként meriilhet fel az ismerte-
tett megoldasok egységes jogi szabalyozasanak hianya,
amely egyes esetekben akar visszaélésekre is lehetoséget
adhat.

Jegyzet

" https://wepower.com/

2 https://poseidon.eco

3 Az OCN a Poseidon sajat tokenje, amellyel a platform felhasznaléi ellen-
sulyozhatjak vallalkozasaik, valamint mindennapjaik éghajlati hatasait.
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