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A VALLALATCSOPORTON BELULI UGYLETEK ARKEPZESE
AZ ADOBEVALLASOK TUKREBEN

PRICING OF TRANSACTIONS WITHIN THE COMPANY GROUP
IN THE REFLECTION OF TAX RETURNS

A csoporton bellli kereskedelmi tgyletek arképzése egyrészt menedzsmenteszkdz a vallalatcsoportok vezetdi eszkdztara-
ban, masrészt lehetéséget ad a csoportszintl pénzigyi, ad6zasi optimalizalasra. Mindkét terilet kutatasa izgalmas téma,
ugyanakkor belsé informacidkat igényel a vizsgalat alanyaitél, legyen az akar a gazdalkodoi, akar az ellendrzési oldal. Az
egyes joghatoésagok érdekeit sérté addatcsoportositasok elkerilésére az OECD t6bb mint 30 éve folyamatosan irdnymu-
tatasokat fogalmaz meg, a tagorszagok pedig tagsagukkal vallaljak ezeknek az irdnymutatasoknak a kovetését. A kutatas
a NAV adatbazisara épitve két évben azokat a vallalkozdsokat vizsgalja, melyek a tarsasagi adé bevallasukban a kapcsolt
Ugyleteikben alkalmazott arak szokasos piaci artél valé eltérése miatt addalapot modositottak. Az eltelt tiz év valtozasai
ellenére az addalapot médositd vallalkozasok szamaban nem figyelheté meg jelentds névekedés és Iényegében sem a val-
lalati méret, sem az eredményesség nem hozhat6 6sszefliggésbe az addalap-korrekcidkkal. Kisebb valtozasok figyelheték
meg a tulajdonosi kor szerinti strukturaban és az addalap, illetve a tarsasagi adé megallapitas szerkezetében.
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The pricing of group internal transactions is a management tool, and it also provides an opportunity for financial and tax
optimization. Research in both areas is an exciting topic; it requires internal information from the subjects of the investiga-
tion, from the business side and the control side. To avoid tax transfers that harm the interests of individual jurisdictions,
the OECD has been providing continuous guidelines, which the member countries undertake to follow. Based on the NAV
databases y2011 and y2021, the research examines the companies that made a tax base adjustment due to the deviation
of the internal used prices. No significant increase can be observed in the number of companies, and essentially neither
the size of the company nor the efficiency can be related to the tax base corrections. Minor changes can be observed in
the structure of owners and in the structure of corporate tax assessment.
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reség elérésére torekszenek. A sajatos feltételrendszerek
miatt az arazas kérdéskorében csak altalanos dsszefiiggé-
sek hatarozhatok meg, ezért keriilt az arazas ,,nem egzakt
tudomany” kategoriaként kdzismertté. A kutatasi eredmé-
nyek szerint vallalaton/vallalatcsoporton beliili tigyletek
arazasa kapcsan az emlitetteken kiviil érvényesiilnie kell
a szervezet egészének mikddtetési, a stratégia elérésé-
hez sziikséges motivalt szervezet kialakitasi célnak is. E

Atranszferérazés kérdéskore 6rokzold teriilet, napja-
inkban alapvetéen adozasi vonatkozasban foglal el
kozponti helyet a mindennapi szakmai kommunikacio-
ban. Kutatasa azonban tobb évtizedes multra tekint vissza
az adozasi vonatkozasai mellett kozgazdasagi, vallalat-
vezetési, szervezeti oldalrol egyarant. A vallalkozasok
arképzésiik soran a piaci, gazdasagi és stratégiai céljaik,
valamint az adott kdriilmények kozott a legmagasabb nye-
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tekintetben az 1950-es évektdl tobb olyan kutatasi ered-
mény is sziiletett, melyek a bels6 arak szerepét vizsgaltak
a vallalaton beliili integracios folyamatokban a szervezeti
feleldsségi jellemzdk figyelembevételével, nagy hangsulyt
adva a vezet6i érdekek, a motivacios rendszer, ezaltal a
teljesitménymérés kérdéskorének.

Adozasi vonatkozasban tobb tiz évre visszatekintve
is, de az utobbi tiz évben kimondottan igaz, hogy a glo-
balis kornyezeti hatasok miatt a szokasos piaci ar megha-
tarozasanak modszertana, a meghatarozas koriilményei,
illetve a sziikséges adoalap-kiigazitasok szabalyozasai a
nemzetkdzi ajanlasok révén egyre konkrétabba valnak és
igazodnak a valtozo vilag koriilményeihez. Ezzel egyiitt
a téma az adohivatali ellendrzési célok fokuszaban van.
Az OECD altal kiadott transzferariranyelvek a multina-
cionalis vallalkozasok ¢és az adohivatalok szamara az elsé
megjelenéshez képest (1979) egyre részletesebb értel-
mezési és alkalmazasi ajanlasokat tartalmaz, segitséget
nyujtva ezzel az adozoi ¢és az ellenérzési oldal részére
egyarant. A globalis kornyezeti hatasok megjelentek a
multinacionalis vallalatok szamanak novekedésében,
a csoporton beliili iigyletek jelentdségében és speciali-
tasaikban, majd pedig (az elmult 10 év globalis hatasait
tekintve, mint a pénziigyi valsag, a COVID-19 jarvany,
az energiavalsag, a haboruk) a kdrnyezeti nehézségek
kezelésében, a kornyezeti hatasokra adott valaszreak-
ciokban egyarant. Mindezek a vallalatcsoportok részé-
rol a bels6 iigyletekben alkalmazott arak alakitasara is
hatassal voltak, ugyanakkor a szokasos piaci arelv érvé-
nyesiilése miatt az OECD-ajanlasokban is tiikrozodtek.
Atalakult a szokasos piaci ar meghatarozasara alkal-
mazhaté modszerek preferencidja, ezzel egyiitt nagyobb
szerepet kapott a publikus adatbazisok alkalmazasa,
formalizaltabba valt a dokumentacios elvaras, valamint
egyértelmiisodott a belsd tigyletekben alkalmazott arak
kiigazitasi lehetdsége a szokasos artartomanyon belil.
Magyarorszag OECD-hez vald csatlakozasa ota az 1996.
évi LXXXI. Tarsasagi adorol és osztalékrol szolo tor-
vénybe beépiiltek, és valamennyi valtoztatast folyama-
tosan kdvetnek a szokasos piaci araktol eltérd belso arak
alkalmazasa esetén elvart adéalap-modositas szabalyai.
2022. évtdl a magyar szabalyozas az OECD adoalap-ki-
igazitasokra vonatkozo ajanlasainal szigortbb elvaraso-
kat hatarozott meg, a szokasos piaci artartomanyon kiviil
esO transzferarakat a median értékére kell kiigazitani a
vallalkozasoknak, kivéve, ha bizonyitani tudjak a medi-
antol eltéré szokasos piaci arnak vald megfelelést az
interkvartilis tartomanyon beliil.

Tanulmanyomat a transzferarak szervezeten beliili
vezetdi eszkoz szerepének attekintésével, e teriilet kuta-
tasi eredményeinek Osszefoglalasaval kezdem. Ezzel
kivanok alapot teremteni a belsé kereskedelmi ligyletek-
ben alkalmazott arak szerepének, funkcidjanak. Ezutan
az OECD-iranyelvek torténeti attekintésével, a szokasos
piaci arak megallapitasara ajanlott modszerek bemuta-
tasaval, a globalis gazdasagi kornyezeti hatdsok miatti
valtozasok attekintésével készitem eld azt a vizsgalatot,
melyet a NAV tarsasagi adobevallasainak felhaszna-
lasaval végeztem. Elemzésemet egy korabbi, 2011. évi

vizsgalatomra épitettem, melyhez a 2021. évi adobevalla-
sok eredményeit hasonlitottam. Arra kerestem a valaszt,
hogy a kapcsolt ligyletekben alkalmazott arak miatt ado-
alap-modositast végzd vallalkozasok kozott fellelhetd-e
hasonlosag a méretiik, a tulajdonosi szerkezet, az ered-
ményesség, a kiigazitast megel6z6 adoalap vonatkozasa-
ban, és a kdrnyezeti valtozasokban bdvelked? tiz év utan
ez mennyiben valtozott. A legérdekesebb kérdés talan az,
hogy a tiz év alatt torténtek hatasa érezhetd-e az adofize-
tési hajlandosagban, azaz végiil az addalap-modosito val-
lalkozasok fizetnek-e tarsasagi adot?

A transzferarrendszer szerepe a
menedzsmentkutatasok tiikrében

A vallalati transzferarrendszerek kialakitasa, miikodte-
tése a vallalkozasok szamara biztositja egyrészt a tevé-
Osszehangolasat, masrészt a kiilonféle globalis kornyezeti
elényok kihasznalasaval az ad6zasi lehetdségek érvénye-
sitését. Az elébbi vonatkozasban a transzferarrendszer
egyfajta vezetdieszkdz-funkciot tolt be a menedzsment
szamara, mely alkalmat ad a megfeleld mérési eszkdztar
megvalasztasara az eldre tekintd stratégiai és operativ
tervezési elénydk mellett. Ugyanakkor a multinacionalis
vallalkozasok szamara a leanyvallalataik kiilonb6zé gaz-
dasagi kornyezetben valo miikodése jo lehetdséget teremt
a csoportszintli eredmény maximalizalasara azaltal, hogy
az Osszvallalati eredményt a belsé kereskedelmi tigyle-
tek révén ahhoz a leanyvallalathoz csoportositjak at, ahol
az adozasi kornyezet a legkedvezébb (Adams & Drtina,
2010). Ezek a dontések racionalisnak tiinnek a vallalatcso-
portok részérdl, ugyanakkor jelentdsen sértik a magasabb
adokulccsal miikddd orszagok érdekeit az elmaradd ado-
bevételek miatt.

Mindkét tekintetben alapvetd azonban a vallalatcso-
port tevékenysége alapjan kialakitott eredményallokacio
(Anthony & Dearden, 1980). A csoport tagjai kozotti
igyletek hatassal vannak valamennyi résztvevé ered-
ményére vevoként ¢és beszallitoként egyarant. Ezért az
eredménycélok és a belsé iigyletek arazasi rendszeré-
nek 0sszehangolasa a vezetés felelossége. A csoporton
beliili integracié és a belsd tligyletekben meghatarozott
arak alapvetden filiggnek a tevékenységtdl, a termeék/
szolgaltatas jellegétdl, annak csoporton beliili funkcio-
jatol, ezzel egyiitt pedig a piaci poziciojatol (Borowski,
1990) (1. abra). A vallalatcsoporton beliili folyamatok
alapos ismerete, a termékek, folyamatok és technolo-
gidk azonositasa, ezekkel egyiitt a kockazatok, illetve
a kockazatviselés felmérése nélkiilozhetetlen a csopor-
ton beliili eredményallokaci6 kialakitasahoz. Egyrészt a
mikodés, a pénziigyi feltételek biztositasa, masrészt az
egyes dontési szintek 0sztonzoéinek érvényesiilése miatt.
Egészen mas célt szolgal olyan belso iigyletbeli termék
arazasa, melyet egy leanyvallalat egy masik, csoporton
beliili tevékenység soran eldallitott termékhez gyart,
azzal szemben, ha a kdztes termék (belsé értékesitésben
szerepld) a vallalatcsoporton beliil és kivill is szabadon
elérhetd (Solomons, 1983).
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1. bra
A transzferarrendszer funkcioi
Transzferarrendszerek funkcioi
a vallalati menedzsment szemszogébol
PROFITALLOKACIO PROFITMAXIMALIZALAS

v v

A divizioszintli vezetés A gazdasagi kornyezet lehet6-
motivaciojanak megtartasa ségeinek kihasznalasa a val-
a vallalat stratégiai céljainak | |lalati adofizetési kotelezettség
megvalositasa érdekében minimalizalasa érdekében

Transzferarrendszer kialakitasat meghatarozza:
* a vallalat integracios stratégiaja
» a vallalati alrendszerek felel6ssége

* a koztes termék piaci pozicidja

Forrés: sajat szerkesztés

A szakirodalmak kutatasi eredményei szerint a transzfe-
rarak képzésére hasznalt modszereket alapvetden a belsé
elado oldalarol a szervezeten beliili feleldsségi korének
(koltsegkdzpont vagy bevétel/nyereségkdzpont), a termék
piacképességének, a rendelkezésre allo kapacitasok kihasz-
naltsaganak, és nem utolso sorban a vallalatvezetés straté-
giai céljainak megfelelden valasztjak meg (Solomons, 1983).
A csoporton beliili vevonek akar koltségtényezot (alkat-
rész- vagy alapanyag-felhasznalas esetén), akar disztribu-
cios tevékenység esetén raforditast (eladott aru beszerzési
értekeét) jelent a belsd tigylet hatasa, egyértelmiien €rinti az
eredményét, ezért az integracid hatékonysaga érdekében a
felel6sseégi korének megvalasztasa és a megfeleld eredmény
elérésének 0sztonzése elkeriilhetetlen (Benke & Edward,
1980; Ronen & McKinney, 1970). E tekintetben a koltség-
alapu ¢és a piaci alapu arképzés a felelosségi kozpontok
fliggvényében alkalmazhato. A koltségalapi arképzés a
szervezeten beliili kiszolgalo, hattér- és erdforrast bizto-
sitd funkciok esetén kap jelentOséget. A koltségalap tar-
talma ugyanakkor kiilonbséget képez a felsorolt funkciok
ellatasanak és a produktum mérésének fiiggvényében. A
kozgazdasagtani elméletek szerinti maximalis nyereséget
biztositd optimalis kibocsatas a hatarkoltség és a hatarbe-
vétel egyensulyaban értelmezhetd. A hatarkoltség megha-
tarozasanak gyakorlati problémai miatt a kutatasok szerint
arovid tavu valtozo koltségre kalkulalt kapacitasfenntartast
biztosito felar, vagy a normakoltség-szamitasra épitett teljes
koltség a leggyakrabban alkalmazott metodus a belso arak
kialakitasanal az 6sztonzo rendszer fiiggvényében (Kaplan
& Atkinson, 1998).

A piaci arakra épitett transzferarmodszerek alkalma-
zasa a belsé kereskedelmi kapcsolatokban feltételezi az
iigyletben résztvevok ismereteit a piaci arak vonatkoza-
saban. A bevétel- ¢s eredménykdzpontként mikddd cso-
porton beliili egységek szamara a teljesitmény szorosan
kotddik az eredmény alakulasahoz. Eppen ezért e hely-
zetben a piaci arhatasok alapvetéen befolyasoljak a cso-
porton beliili arak alakuldsat, ezért a vallalati hosszu tava
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stratégiai célok érdekében a transzferarrendszer ¢€s a telje-
sitménymeérés rendszerének dsszehangolasa a hosszl tava
siker egyik legfontosabb tényezdje (Eccles,1985).

Az OECD-iranyelvek elézményei

A globalizacios folyamatok felgyorsulasa és kiteljese-
dése révén a nemzetkdzi transzferarazas a csoporton
beliili integracios elényok mellett a gazdasagi kornye-
zeti hatasok tekintetében is szamos lehetéséget adott a
vallalatok pénziigyi menedzsmentjének, leginkabb az
adooptimalizalas, a pénziigyi folyamatok tervezhetd-
sége, a devizas ligyletek dsszehangolasa, ezaltal az arfo-
lyamkockazat minimalizalasa terén (Abdallah, 2004). A
transzferarazas kérdéskore a szakmai sajtoban leginkabb
adozasi vonatkozasaban egyre hangsulyosabb figyelmet
kap. A probléma kezelésére, a nemzetkdzi szabalyozasi
kdrnyezet megteremtésére az OECD el6szor 1979-ben
adta ki iranyelvcsomagjat, de tényleges nemzetkozi sze-
repe €s jelentésége csak az iranyelvek 1995-ben megje-
lent, modositott valtozatanak volt. Az OECD-iranyelvek
megfogalmazasa az amerikai addszabalyozasra épitett.
Az Egyesiilt Allamokban mar 1928-tol megjelent az ado-
torvényben (Internal Revenue Code) a kapcsolt viszony-
ban miikodd vallalkozasok nyereségmegosztasara
vonatkozo szabalyozas, bar az még a vallalatcsoporton
beliili bevételek és koltségek csoporton beliili szétosz-
tasat a vallalatvezetés megitélésére bizta. Feltételezte,
hogy a bevételek és kdltségek szétosztasa nem az addel-
keriilést, hanem az iizleti vallalkozasok jovedelmének
tisztasagat szolgalja (Cook, 1969). Az amerikai adohi-
vatal IRS (Internal Revenue Service) 1968-ban valtoz-
tatott a nagyvonall szabalyozason. Bevezette a szokasos
piaci ar fogalmat (arms’ length principle, mely azéta is
a probléma kozponti kategoridja, s melynek a tarsasagi
¢és osztalékadorol szolo torvény 31/d. szerinti megfo-
galmazasa: ,,az az ellenérték, amelyet fiiggetlen felek
Osszehasonlithatd kortilmények esetén egymas kozott
érvényesitenek vagy érvényesitenének”), kitért a belsé
igyletekben alkalmazott arak vizsgalatara és a fiiggetlen
felekkel kapcsolatos arképzéssel vald Gsszehasonlitasra
(Benke & Edward, 1980). Ekkor jelent meg a ma is hasz-
nalatos harom hagyomanyos modszer a szokasos piaci ar
meghatarozasahoz kdtddden: az dsszehasonlithatd piaci
arak modszere (comparable uncontrolled price method),
a viszonteladasi arak moddszere (resale price method),
¢és a koltség- és jovedelemmodszer (cost plus method).
Ezzel a csoporton beliili optimalizalas lehetdsége csok-
kent, korlatossa valt a rossz pénziigyi helyzetbe keriilt
vallalkozasok egyszeri iigyletekkel valo (eseti alacso-
nyabb arakkal, atszamlazasokkal) megmentése, egyut-
tal noétt a vallalkozasok adminisztracios kotelezettsége
(Rooney & Suit, 1994).

Az OECD Pénziigyi Tanacsa (Comitte of Fiscal Affairs)
1979-ben fogadta el a Transzferarazas ¢s Multinacionalis
Vallalatok (Transfer Pricing and Multinational Enterprises)
cimi jelentést, mely a nemzeti adohivatalok és a multi-
nacionalis vallalkozasok érdekei alapjan Osszefoglalta a
transzferar-politikak alapvetd elveit (Sakurai,2002). Ez a
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jelentés a csoporton beliili iigyletek vonatkozasaban meg-
fogalmazza, hogy azok arképzése nem feltétleniil a piaci
erdviszonyok, hanem a csoportszintli érdekek alapjan ala-
kul, jellemzden egymastol gazdasagilag fliggetlen felek
kozott mas arazasi feltételek mellett jonne Iétre. Ezzel utal
a szokasos piaci ar elvre, melyet mar az 1977-ben megje-
lent OECD Modellegyezmény, a jovedelmek kettds adoz-
tatasanak elkeriilésérdl szolo egyezmény 9. cikkelyében
értelmeztek. A jelentés célja az egyes nemzeti adozasi
célokat képviseld altalanos gyakorlat kialakitasa a transz-
ferarak vonatkozéasaban.

Az OECD folyamatosan foglalkozott és azota is
foglalkozik a témaval. 1995-ben megjelentette az
Transzferariranyelvek a multinacionalis vallalkozasok ¢és
az addhatésagok szamara cimi irdnyelvcsomagjat (mely
iranyelvek azota tobb részletében is valtoztak) (Borowski,
2001), az OECD a valtozo vilag koriilményeinek megfele-
16en konzultacios tevékenysége révén folyamatosan frissiti
(Sakurai, 2002). A szervezet ezaltal torekszik figyelembe
venni az igyleti sajatossagokbol adodé egyszeriisitési
lehetéségeket a transzferar-nyilvantartasok kapcsan az
alacsony kockazatu gyartasi, szolgaltatasi, termékfejlesz-
tési egyiittmikodések vonatkozasaban. Kiemelt figyel-
met fordit a nem-OECD tagok, a fejlodd és feltorekvo
orszagok bevonasara a transzferarazasi iranymutatasok
alakitasa, valamint az adéadminisztracids tapasztalatok
megosztasa terén.

Az iranyelvek rogzitik a legfontosabb kategoriadkat
a csoporton beliili tigyletekkel kapcsolatban. Az irany-
mutatds a ,,szokasos piaci ar” fogalmara épiil, ami azt
jelenti, hogy a bels¢ tigyletekben realizalt eredmény
olyan kell, hogy legyen, mintha a tulajdonviszonyokat,
szavazati jogokat tekintve egymastol fiiggetlen vallal-
kozasok kozotti tlizleti kapcsolatban keletkezett volna.
Ha a transzferarak alkalmazasaval az eredmény eltér a
szokasos piaci arakkal keletkezé eredménytdl, akkor az
eredmény kiigazitasa sziikséges minden, az iigyletben
részt vevo félnél. A szokasos piaci ar tekintetében az
OECD-ajanlas egyrészt kitér a belso arak kialakitasanak
modszereire, figyelembe véve a mikoddési koriilménye-
ket, a vallalati integracios folyamatokat; masrészt kitér
a ,,szokasossag” igazolasara. A vallalkozasoktol olyan
elemzést var el, amely 0sszehasonlithatd vallalkozasok
arazasi metodusa alapjan tiikrozi vissza az alkalmazott
transzferarak megfelelését a szokasos piaci ar kategori-
anak. Mindezt a vallalkozasok altal készitendd transz-
ferar-dokumentacido 0sszegzi, melynek szabalyozasa
folyamatosan beépiilt a tagallamok jogszabalyi kornye-
zetébe (OECD, 1995).

Az iranyelvek alkalmazasa atformalta az adohato-
sagok joggyakorlatat a részletes szempontrendszerek ¢és
a szlikséges statisztikai modszertan alapjan. Egyuttal a
vallalkozasok szamara jelentds bizonytalansagot és kihi-
vast jelentett a hasonld vallalkozasok hasonlo tigyletei-
nek feltérképezése, hiszen tobb olyan vonatkozasban is
vizsgalni sziikséges az dsszehasonlithatosag megvalosu-
lasanak tényét, melyek kiils6 félként nehezen vagy egy-
altalan nem elérhetd belsé informaciok. A vallalkozasok
szamara a dokumentacidoban a kapcsoltsag értelmezése,

a vizsgalt ligylet meghatarozasa, kiemelten a funkciona-
lis elemzés révén (a termékekkel kapcsolatos mindségi,
megbizhatosagi, garancialis koriilmények, szerzédéses
feltételek, piaci és befektetési kockazatok, kockazatok
megosztasa a csoporton belill, piaci poziciok, arstraté-
giak stb.) az 6sszehasonlithatosag igazolasa, ezek alapjan
a transzferarazasi modszerek megvalasztasa és a piaci
artartomany meghatarozasa egyértelmien terhet jelen-
tett.

Arképzési modszerek és azok valtozasa az
OECD-iranyelvek alapjan

Az OECD-iranyelvek a transzferarak meghatarozasara
alapvetéen harom hagyomanyos modszert ajanlottak:
az Osszehasonlito fiiggetlen arak, a viszonteladasi arak,
valamint a koltség és jovedelem alapjan valoé armegha-
tarozasi modszert (Rogers & Oaks, 2022). A vallalaton
beliili kereskedelmi iigyletekben alkalmazott arak szoka-
sos piaci arnak valoé megfelelését e modszerekkel, a pia-
con szokasosnak mondhat6 artartomany kijelolésével és
az annak valo megfelelést vizsgalva hatarozzak meg. Az
Osszehasonlithato fliggetlen arak modszere a piaci arak
egyértelmi feltérképezését igényli (Choi et al., 2020).
Akar az adott vallalkozas vele 6sszehasonlithat6 fiigget-
len féllel valo kapcsolataban, akar két 6sszehasonlithatd
fiiggetlen fél egymas kozotti kapcsolataban alkalma-
zott arak alapjan kialakitott szokasos piaci artartomany
interkvartilis tartomanyaban valasztott transzferar
tekinthetd ugy, hogy a szokasos piaci arnak megfelel. Ez
a modszer elényt ¢lvezett minden mas modszer alkalma-
zéasaval szemben, mivel az arak egyértelmi 6sszehason-
litasa a legmegbizhatobb modja a szokasos piaci ar elv
alkalmazasanak. Ugyanakkor az Osszehasonlithatosag
csak azonos feltételek mellett megbizhatod, valamennyi
apro eltérés — mint a termékek minimalis kiilonb6z6-
sége, az ugyleti szerzédéses feltételek, szallitasi feltéte-
lek, volumen alapjan megjelend arképzési kiilonbségek
— a szokasos ar értelmezésében kiigazitasokat igényel az
eredményben (Jost et al., 2014). A kiigazitasok meghata-
rozasa a tényleges informaciok akadalya (az 6sszehason-
lithato vallalkozasok bels6 adatainak elérhetdsége) miatt
nehézségekbe litkozik.

A viszonteladasi arak modszere alkalmazhato abban
az tizleti modellben, ahol a kapcsolt felektdl vasarolt aru-
készletet tovabbértékesitik, a szokasos piaci eredmény
meghatarozasa az arak arréstartalma alapjan valosul
meg. E moédszer alkalmazasaval az Osszehasonlithato
fiiggetlen, viszonteladassal foglalkozoé vallalkozasok
altal alkalmazott arrés feltérképezése, meghatarozasa
sziikséges a transzferar-dokumentacié elkészitéséhez,
mely arrésbol ugyancsak egy artartomany kialakitasaval
igazolhaté a szokasos piaci ar elvének megvalosulasa.
Azok a vallalkozasok, melyek a kapcsolt vevok részére
sajat maguk altal eldallitott termékeket/szolgaltatasokat
értékesitenek, a koltség- és jovedelemmodszer alapjan,
a koltségekre felszamitott haszonbol benchmark segitsé-
gével kialakitott tartomanyt képeznek a szokasos piaci ar
elv megvalosulasanak bizonyitasara. Ezek a modszerek
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megbizhato6 igazolast adhatnak abban az esetben, ha az
ar, az arrés ¢és a haszon értékei egyértelmiien feltérké-
pezhetdk, ezért sokaig elényt élveztek mas modszerek-
kel szemben. Az dsszehasonlitas nehézségei, valamint az
ahhoz sziikséges arazasi informaciok elérésének nehéz-
sége miatt az emlitett hagyomanyos iigyleti modszerek
mellett egyéb moddszerek alkalmazasa is teret kapott
(OECD, 1995).

Mar az 1995-ben kiadott iranyelvekben meghataroz-
tak az egyéb modszerek kozott a nyereségmegosztasos és
az ligyleti nett6 nyereségen alapulé modszert. Ekkor még
ezek alkalmazasat csak kivételes esetekben javasolta az
OECD, ha a hagyomanyos modszerek alkalmazasi felté-
telei nem valosultak meg. Az tigyleti nyereségen alapulod
moédszerek a publikus informaciokbol, szamviteli besza-
molokbol, pénziigyi jelentésekbdl elérhetd adatokra épitve
anettd eredmény alakulasat veszik alapul a szokasos piaci
ar alkalmazasanak igazolasahoz. Ennek is megvannak a
nehézségei, hiszen a publikus beszamold adatokban az
igyletek sok esetben nem tiikrézédnek vissza, vagy éppen
tobb egyéb esemény is hatassal volt az eredményre, de
mindenesetre a forrasok elérhetdsége egyszerilibb (Steens
et al.,, 2022).

Az OECD-iranyelvek 2010-ben megjelent Gjabb ver-
zidja mar a leginkabb megfelelé modszer kivalasztasat
hangsulyozta, ezzel megsziint a hierarchia a hagyomanyos
¢és az ligyleti nyereségen alapuldo modszerek kdzott. A glo-
balizécio, a hatarokat ativeld vallalatcsoportok szamanak,
valamint a csoporton beliili kereskedelmi iigyleteknek
a volumene és sok esetben a sajatossagaik egyre inkabb
nehézséget okozott a transzferar-artartomanyok kialaki-
tasaban a hagyomanyos arképzési modszerekkel, hiszen
a tényleges arak, arrések és koltségtartalmak, vagyis az
igyletek jellemz6i nehezen elérhetd informaciok. Az
Osszehasonlithatosag igazoldsa ezért egyre inkabb tolo-
dott a vallalkozasok nettdo eredményének alkalmazasa
felé. Egy 2005-ben végzett kutatas (Bota, 2000) szerint a
446 vizsgalt vallalkozasbol csak 10% alkalmazta az iigy-
leti nyereségen alapuldo modszereket, a 2010-es év végére
mar ez volt a leggyakrabban alkalmazott transzferarazasi
modszer. Ebben az OECD-iranyelvek 2010. évi frissitése
Iényeges szerepet jatszott, mivel részletesebben és tamo-
gatobban vezette fel az ligyleti nettd nyereségen alapulod
modszerek lényegét (Transactional Net Margin Method —
TNMM), eldnyeit és hatranyait, valamint kiemelten fog-
lalkozott az eredmény tartalmi meghatarozasaval, illetve
a vetitési alapok megvalasztasaval (arbevétel-aranyos,
koltségaranyos, illetve eszkdzaranyos eredmény alkal-
mazasaval). Egyuttal kisebb szabadsagot is adott a netto
eredmény kategoria megvalasztasanak, vagy a Berry-
ratak, a miikodési koltségekre vetitett bruttd nyereségrata
alkalmazasanak.

A TNMM hasonlo a viszonteladési arak vagy a kolt-
ség- és jovedelemmodszerekhez, azzal a kiilonbséggel,
hogy a netté nyereséget méri koltség-, arbevétel- vagy
eszkozértékalaphoz. A modszer elénye, hogy az ligyletek
kiilonbségei a nettd nyereségben kevésbé tiikrozédnek,
mint az arak, arrések, haszonkulcsok (bruttd eredmény
kategoriak) Osszehasonlitasaban, hatranya viszont, hogy
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a nettd eredményt olykor a vallalkozasok mukddésében
olyan tényezék is befolyasoljak, amelyek semmilyen
hatassal nincsenek az arképzési rendszeriikre. A TNMM
alkalmazasahoz a netté eredmény meghatarozasa az alab-
biakkal illusztralhato:

ERTEKESITES ARBEVETELE — KOZVETLEN
RAFORDITASOK = BRUTTO EREDMENY

BRUTTO ARBEVETEL — KOZVETETT
RAFORDITASOK = NETTO EREDMENY

Az 6sszehasonlithato vallalkozasok nettd eredményének
nagysaga tartalma szerint sokkal kozelebb all egymas-
hoz, mint a bruttdé eredményiik, mivel a netté eredmény
révén kiszlirhetd a kdzvetlen és a kozvetett raforditasok
szerkezetének kiilonbozésége. Fontos azonban, hogy a
vetitési alapok megvalasztasaban tiikr6zédjenek a szo-
kasos piaci viszonyoknak megfeleld funkciok és kocka-
zatok. Tokeigényes, eszkozigényes tevékenység esetén a
beruhazasok megtériilése (ROI), az eszkozaranyos megté-
riilés (ROA), vagy a befektetett toke megtériilése (ROCE)
tlikrozi jol a tevékenység kockazatait, viszonteladasi tevé-
kenység esetén az arbevételhez, szolgaltatasi tevékenység
esetén pedig a miikodési koltségekhez vald viszonyitas.
Nagy elonye e modszereknek, hogy a kiilonféle adatba-
zisokra tamaszkodva, a publikus jelentések, beszamo-
1ok informacioit felhasznalva (természetesen az eldzetes
elemzések alapjan helytallonak itélt esetekben) jo alapot
biztositanak a szokasos piaci ar elv érvényesiilésének iga-
zolasara. Egyuttal a nettd eredmény kategoriakban tiikro-
zO0dnek mindazok a piaci és kornyezeti koriilmények (01
piacok lehetdségei, verseny €s ezzel kapcsolatos inveszti-
ci6 stb.), melyek a hasonlo tevékenységili vallalkozasokat
egyarant érintik. Ez nem jelenti persze a netto eredményre
¢épiilé modszerek kizarolagos tamogatasat, az elonyok és
hatranyok mérlegelésével a ,legmegfelelébb” modszer
kivalasztasa az elvaras, ugyanakkor ezek alkalmazasa
jelentdsen gyakoribba valt.

Erdemes kiemelni, hogy az OECD folyamatosan
frissiti a transzferarazas szabalyozasi koriilményeit
Osszefoglalo orszagprofilok tartalmat. A 2023. évi infor-
macids bazis szerint a ,,legmegfelelobb modszer” alkal-
mazasanak elve 76 orszagbdl minddssze nyolc orszagban
(Bosznia-Hercegovina, Bulgaria, Malajzia, Jamaica,
Mexiko, Panama, Paraquay és Oroszorszag) nem szamit
alapvetének, ezen orszagokban a modszerek kozotti hie-
rarchia érvényesiil. Valamennyiben elsé szamu az dssze-
hasonlito piaci arak modszere, majd a viszonteladasi
arak ¢és a koltség- ¢s jovedelemmodszer. Ha ezek egyike
sem ad megbizhaté eredményt, csak akkor alkalmazha-
tok az tigyleti nyereség alapt szokasos piaci armeghata-
rozasok. Tovabbi kiilonds figyelmet kaphat varhatéan az
igyleti nettd eredmény alapt arképzés a jovoben, amikor
a mesterséges intelligencia az &sszehasonlité elemzés-
ben nagy segitségére lehet a dokumentacio készitdinek.
A tanacsado cégek reakcidja a mesterséges intelligencia
(AI) alkalmazasara meglehetésen gyorsan elindult (BDO
Latvia).
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Transzferarazasi iranymutatasok
alkalmazkodasa a kornyezeti kihivasokhoz

A vilaggazdasagi folyamatokat az elmult tiz évben a pénz-
iigyi valsagbol valo kilabalas, a fellendiilés, majd egyéb
kornyezeti folyamatokbol indulo, a globalis gazdasagra
sz¢€lsoséges hatarok kozott mozgd hatasok jellemezték.
Mindezek tjabb feladatokat és ajanlasokat kivantak meg
az OECD konzultacios tevékenységében a transzferar-
iranyelvek kapcsan.

2013 utan fokuszba keriilt a multinacionalis vallalatok
dése az OECD 15 akciotervbdl allo BEPS (Base Erosion
and Profit Shifting) csomagja révén, mellyel a transzfer-
ariranyelveket bizonyos teriileteken atdolgoztak. Kiemelt
figyelmet kapott az immaterialis javak értékteremtése
(Action 8), a kockazatok és téke megosztasa, valamint
az ezekhez kapcsolodo hozamok szokasos piaci mértéké-
nek kérdéskore (Action 9), és azoknak a magas kockazatu
iigyleteknek a transzferarazasa, melyek a nem racionalis
belsd tranzakciok révén az eredmény elosztasat eltéritik az
értékteremtés folyamatatol (Action 10). Kutatasom fokusza
szerint a transzferar-dokumentacio (Action 13) csoport-
szintlivé alakitasara iranyulo akcioterv a legrelevansabb
(OECD, BEBS). Ez az akcidterv a transzferar-nyilvantartas
Master és Local file részei mellett a nagy (750 MEUR cso-
portszintii arbevétel feletti) multinacionalis vallalkozasok
szamara adott tartalmi kovetelményekkel (fébb tizleti érté-
kek, mint arbevétel, tizemi eredmény, 1étszam, adomegal-
lapitas) a CbC (Country-by-Country) jelentés elkészitését
¢és benyujtasat varja el valamennyi adohatosag felé, ahol
iizleti tevékenységet folytatnak (Eden, 2019). Ennek beve-
zetését 2016. januar 1-jét6l 58 joghatodsag vallalta, ebbol
49 allam kotelezden iktatta be a transzferar-szabalyozasi
rendszerébe, 9 allam pedig onkéntes lehetségként. 2020-
ra mar 93 allam jogi szabalyozasaba keriilt be ¢s az OECD
altal az Gsszesitett CbC jelentésekbdl 2023-ban készitett
statisztika szerint (2016-2022 kozotti idészak) ezen élla-
mok szama mar 102-re novekedett. Bar az OECD részére
nem nyujtott be a teljes kor statisztikai adatszolgaltatast
(2020-ban 52 joghatosag a 93-bol), a dobogos helyezések
minden bizonnyal stabilak lennének a 100%-os adatszol-
galtatas esetén is. A dobogos helyeken a CbC jelentések
szamat tekintve az Egyesiilt Allamok (1759 db), Japan (904
db) és Kina (694 db) all. Magyarorszag 8 riportot adott at
statisztikai elemzésre.

Nem lehet emlités nélkiil hagyni azt sem, hogy a
COVID-19 vilagjarvany miatti gazdasagi hatasok keze-
lésére a szokasos piaci ar igazolasat alatamasztd 9ssze-
hasonlito elemzések, valamint a globalis gazdasagi
hatasok miatti koltség- és eredményalakulasok vonat-
kozasaban jelentkeztek 0j kihivasok mind az OECD-
iranyelvek alkot6i, mind a gyakorlatban alkalmazok
szamara. Ebben a helyzetben egy 0jabb irdnymutatassal
segitette az OECD a transzferarak/transzferarrendszerek
alkalmazasat az 6sszehasonlit6 elemzések, a COVID-19
miatt felmeriild koltségek és veszteségek megosztasa, az
allami tamogatasok ¢s az elzetes adohatosagi armegal-
lapitasok teriiletén.
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Az elmuilt évtized gazdasagi ciklusai egyrészt a tal-
¢lés, masrészt a lehetdségek kihasznalasa felé toltak a val-
lalatokat. A globalis gazdasagi koriilmények révén a piaci
folyamatok alakulasa, a kiilonféle iparagakban megjelend
valtozasok, a piaci kornyezet atrendezddése hatassal van
tobbek kozott a vallalatcsoportok szerkezetének alakula-
sara, a bels6 ligyletek szervezésére €s arazasara is.

Transzferar-kiigazitasok a magyar
transzferar-szabalyozas tiikrében

A kapcsolt ligyletekben alkalmazott arak szokasos piaci
artol valo eltérésének kezelését az adodalap szamitasanal
Magyarorszagon el6szor, az OECD-hez valo csatlako-
zasa utan (1996), az 1996. évi LXXXI. Tarsasagi adorol
¢és osztalékrol szolo torvény (tovabbiakban Tao. torvény)
tartalmazta. A transzferar-dokumentacio elkészitésének
részletes szabalyozasa azonban csak a 18/2003. (VIL. 16.)
Pénziigyminiszteri rendeletben jelent meg. Az elsé néhany
¢év a szakma szamara komoly kihivast jelentett mind ado-
z6i, mind ellendrzési oldalrol. A belso iigyletek arazasa
nem volt ismeretlen, ugyanakkor a szokasos piaci ar azo-
nositasa, igazolasa a dokumentacioban, a transzferarmod-
szerek alkalmazasanak eszkoz- és elvi bazisa, mind-mind
0j izgalmat adott a vallalkozasok pénziigyi-szamviteli
menedzsmentjének. A szabalyozas jellege, vagy inkabb
az alkalmazasban az irdnymutatasokra épités, az egyéb-
ként egyértelmi és konkrét szabalyozasi kornyezethez
szokott iizleti kulturaban, misztikus fogalomma tette a
transzferarazast. Eleve a feladat helye a vallalkozasok
feleldsségi teriiletein beliil sokaig megosztd volt. Az Ernst
& Young altal 2010-ben készitett nemzetkdzi felmérés
alapjan ez a kérdéskor a vallalkozasok 39%-a szerint az
adozaseért felelos teriilet, 38%-a szerint pedig a pénziigyi
igazgato feleldssége. 2010-ben jomagam is készitettem
egy kérddives kutatast, melyben a valaszadok egyértel-
miien pénziigyi-szamviteli-adézasi feladatként értékelték
a transzferar-dokumentacio elkészitését, és leginkabb
bizonytalansag (6tfokozatu Likert-skalan az atlag 2.9,
modusz és median is 3-3) jellemezte az arra a kérdésre
adott valaszokat, hogy a menedzsmentteriiletek egyiitt-
miikddnek-e a dokumentacio elkészitésében.

A 18/2003. Pm rendelet azota két alkalommal frissiilt
jelentdsebben (22/2009. Pm rendelet, 32/2017. NGM ren-
delet, melyet a 27/2022. (XII. 28.) PM rendelete modo-
sitott), mara az adohivatali ellendrzés modszertana ¢és
szakmaisaga komoly kihivast jelent a vallalkozasoknak
ezen a téren. Ugyanakkor a pénziigyi tanacsado lizletag is
sokat valtozott, lényegében kiépiilt ezeknek a szolgaltata-
soknak a piaca. Az annak idején korlatosan rendelkezésre
allo6 Amadeus adatbazis helyett ma mar szamtalan adatba-
zis elérhetd, a modszerek kozotti hierarchia megsziinésé-
vel pedig a hasznalhatosaguk is elfogadott.

Az OECD-iranyelvek is kiemelik, hogy az arképzés nem
egzakt tudomany, ezért a szokasos piaci ar vonatkozasaban
annak a tartomanynak van jelentésége, amelybe az ssze-
hasonlité elemzés kapcsan filiggetlen felek arai, arrései,
haszonkulcsai, vagy nettd eredmény alapti mérdi keriiltek.
Igy a csoporton beliili arképzéshez szorosan hozzé tartozik



a szokasos piaci artol eltérdé arak alkalmazasa miatti ado-
alap-kiigazitas. Az OECD-iranyelv e téren is boviilt az
idok folyaman, de a végsd dontést a kiigazitasi pont meg-
hatarozasara a nemzeti adoszabalyokra hagyta. Az OECD-
iranyelv I1I. fejezetében iranymutatast ad arra vonatkozoan,
hogy a szokasos piaci arsavon kiviil es6 értékek kiigazitasa
a savot legjobban jellemzo, atlagos értékeknek megfeleld
legyen, mint a median, atlagok, sulyozott atlag.

A magyar szabalyozas szerint a szokasos piaci artarto-
many nyilvanos adatbazisok alkalmazasaval valé megha-
tarozasa esetén az artartomany azon része lehet relevans,
amelybe a ,,minta fele esik”, azaz az interkvartilis tarto-
many. 2022 augusztusatol a kiigazitas a Tao. tv. 18.§ (12)
szerint ,,Amennyiben az adozé altal alkalmazott ellenér-
ték a szokasos piaci tartomanyon kiviil esik, ...szokasos
piaci arként a szokdasos piaci tartomany azon kdzépso érté-
két, amelynél az adatok legfeljebb fele kisebb és legfel-
jebb fele nagyobb (medidn) kell figyelembe venni, kivéve,
ha az ad6z6 igazolja, hogy a szokasos piaci tartomanyon
beliil egy a mediantol eltérd érték felel meg a legjobban
a vizsgalt tigyletnek, amely esetben szokasos piaci arként
a median helyett ezt az értéket kell figyelembe venni.” A
medianra valo kiigazitas torténhet a tarsasagi ado alap-
janak meghatarozasakor, torténhet belsd szamla alapjan,
esetleg szamlatol eltérd szamviteli bizonylat révén.

Felmeriil a kérdés, hogy mi a jellemzd a vallalkoza-
sok transzferarazasi gyakorlataban adézasi szempont-
bol? Ugy alakitjak ki a transzferarrendszeriiket, hogy az
adozas el6tti eredmény a szokasos piaci arnak megfe-
leld arképzést tartalmazzon, vagy inkabb az integracios
folyamatok és iizleti érdekek miikodtetik a csoporton
beliili ligyleteket és az adodalap szamitasa soran hajtanak
végre adoalap-noveld és/vagy -csdkkentd korrekciokat?
Egy korabbi kutatasom soran 2011. évben a NAV adobe-
vallasokat tartalmaz6 adatbazisanak hasznalataval mar
vizsgaltam a kapcsolt ligyletek miatt adéalapot modosito
vallalkozasokat tobb szempont szerint, igy az elmult tiz év
,,Sokszinlisége” alapot adott az adoalap-modositok elem-
zésére a 2021. évi adobevallasok bazisan. Ezek az adobe-
vallasok még a medianra valo kiigazitas szabalya elotti
utolso év bevallasai. A kiigazitasok szabalyozasanak ado-
alap-modositasokra gyakorolt hatasa a kovetkezd néhany
¢év tapasztalatai, adobevallasai alapjan tovabbi kutatasi
irany lehet, melyhez a 2021. év adatai ugyancsak jo alapot
jelentenek majd.

A kapcsolt ugyletek miatt adéalapot
modosito vallalkozasok vizsgalata

A vallalatcsoportok jellemzden a kozds jovo, a kozos
stratégiai célok ¢és az egyiittmiikodési lehetdségek érde-
kében alakulnak ki. Az is egyértelmti, hogy a belsé iigy-
letek révén a folyamatok 6sszehangolasan és ellenérzésén
kiviil a pénziigyi szinergidk kihasznalasa, hangsulyosan
a vallalati szintli adofizetés minimalizalasa motivacios
cél lehet (Abdallah, 2004). A nemzetkozi szintli sza-
balyozasi és ellenérzési feltételrendszer azonban egyre
inkabb erdsiti azt az értéket, hogy a vallalatcsoportok kor-
rekt modon alkalmazzak a belsé iigyletekben kialakitott
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arakat az adozasi tevékenységiikben, raadasul folyamato-
san koveti a globalis kornyezeti hatasokat. Ez nemcsak a
dokumentaciokészités szabalyainak valtozasaban, hanem
az Osszehasonlithatosag €s a transzferarazasi modszerek
megvalasztasaban is megjelenik. A dokumentacié elké-
szitésének kotelezettsége természetesen kihivas a vallal-
kozasok szamara, ugyanakkor azok esetében, amelyek
adoalap-meghatarozasuk soran addalap-modositast hajta-
nak végre a bels6 tigyletekben alkalmazott arak szokasos
piaci araktol valo eltérése miatt, természetesen érdek is.
Ezzel egyiitt a kapcsolt vallalkozasuk szamara is moti-
vacio a dokumentacio korrekt elkészitése. Mivel az ado-
alap szamitasanal figyelembe vett modositas a szokasos
piaci ar és az alkalmazott bels6 ar kozotti kiilonbségbol
egyértelmiien jelzi a kapcsolt viszonyt, azt feltételezem,
hogy azok a vallalkozasok korrigaljak adoalapjukat, ame-
lyeknek tulajdonosi szerkezetiiket tekintve érdekiik az
iizletileg korrekt, hosszll tavli miikddés, a csoportszintli
integracioban a transzferar-kategorianak komoly jelent6-
sége van. El6fordulhat persze, hogy korabbi ellenérzések
eredményei is erre dsztonzik Oket, de ennek a felmérése
a téma szenzitivitisa miatt nem egyszerii. Osszességében
ezek a vallalkozasok adoellenérzés soran adobirsag-koc-
kazatuk csokkentésére torekszenek. Egy korabbi kutatas-
ban a 2011. évi adobevallasok adatbazisanak elemzésével
az adoalap-modositast végzé vallalkozasok vizsgalatat
végeztem el. Az elmult tiz év globalis valtozasai és az
OECD, majd ennek hatasara a hazai transzferar-szabalyo-
zas valtozasai alapot teremtenek annak a kérdésnek a vizs-
galatara, hogy valtozott—e 2021-re az addalap-modositast
végzo vallalkozasok struktiraja a tulajdonosi koroket,
vagyoni jellemzdket, eredményességiiket, adozas eldtti
eredményiiket és a fizetend6 ado megallapitasat tekintve.

A 2011. évben 0sszesen 574 vallalkozas kalkulalt
adoalap-csokkenést, 1161 vallalkozas adoalap-nove-
kedést, illetve tovabbi 328 vallalkozas mindkét iranyu
adoalap-korrekeiot a szokasos piaci ar és az alkalmazott
transzferar kiilonbségébdl adoddan. A 2021. évi ado-
bevallasok informacidi szerint ez sem szamaban, sem
aranyaiban nem valtozott jelentésen. 2021. évben 498
vallalkozas csokkentette az adoalapjat, 1145 vallalkozas
ndvelte, mindkét iranytl modositast pedig 184 vallalkozas
végzett. Lényegében ez utdbbiak szamanak csdkkenése
az, ami a kiilonbséget jelenti a két év bevallasainak adatai
alapjan.

A 2011. évi adatok szerint az adodalap-modositast
veégzd vallalkozasok 74,99%-a az év soran (az év elejé-
tél a végéig) mikro-, kis- és kozépvallalkozasnak vallotta
magat. Ezt a harom csoportot tovabb elemezve az ado-
korrekciok iranya és a vallalatok mérete szerint (a mér-
legf6osszeg és az arbevétel alapjan), a kapcsolt tigyletek
arazasa miatti adoalap-csokkentd korrekcio és a mér-
legf60sszeg (azaz a vagyon nagysaga) kozott gyengén
kdzepes pozitiv sztochasztikus kapcsolat figyelheté meg
a csokkentést alkalmazok korében, a Pearson-korrelacio
értéke r =0,527. Az adodalap-korrekciok és az arbevétel
kozotti r érték 0,176, nem mutat kapcsolatot. Az ado-
alap-novel6 vallalkozasok korrekcioira sem a vallalati
méret, sem az arbevétel nincs hatassal (az adoéalap-novelés
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¢és arbevétel kozotti r = 0,126, adoalap-novelés és mérleg-
f6osszeg kozotti r = 0,082). A 2021. évi NAV-adatbazis
szerint a tiz évvel korabbi kép Iényegében nem moddo-
sult. Ugyanakkor az tovabbra is igaz, hogy a modositast
végzok alapvetéen mikro-, kis- és kozépvallalkozasok, a
teljes sokasagban megfigyelhetd, hogy 87,93%-a a beval-
last benyujto kettés kdnyvvitelt vezetd vallalkozasoknak
2021-ben e kategoriaba sorolja magat.

2. abra
Az addbalap-maéditasokat végzé vallalkozasok aranya
a modositas irdnya szerint 2011. és 2021. években

2021 0,27 0,63
2011 0,28 0,56 0,16 '
0% 20% 40% 60% 80% 100%

Addalapot csokkentbk ardnya Addalapot nével6k aranya

Mindkét iranyba mddositok aranya

Forrés: sajat szerkesztés

Ez az informaci6é persze az alapminta mindségét nem
jellemzi pozitivan, hiszen a kapcsolt vallalkozasok miné-
sitése a mikro-, kis- és kozépvallalkozasi kategoriaban
a kapcsolt és partnervallalkozasok arbevétele, mérleg-
foosszege ¢és létszamadatai figyelembevételével torténik.
Vagyis kérdéses, hogy azok a vallalkozasok, amelyek
adoalap-modositast végeztek a belsé tlgyletek miatti
arképzésbol adodoan (vallalatcsoport részeként), valo-
ban helyesen toltotték-e ki az adobevallast e tekintetben.
A korrekciok szerinti bontasban 2011. évben a vallalatok
mérlegfoosszege jelentds eltérést mutat, ezzel szemben a
2021. évben szamitott atlagos mérlegfédsszeg kiegyensu-
lyozottabb nagysagu €s 1ényegesen alacsonyabb (3. abra).

3. abra

A kapcsolt tigyletek miatt adéalap-moédositast végzoé

vallalkozasok atlagos mérlegf6osszegének alakulasa
2011. és 2021. években a korrekcidk iranya szerint
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Forrés: sajat szerkesztés

Mig korabban igaz volt az, hogy jellemzden a nagyobb
vallalkozasok novelik az adoalapjukat, illetve hajtanak
végre mindkét iranyu modositast az addalap szamitasakor
a belso ligyletekben alkalmazott arak szokasos piaci artol

valo eltérése miatt, addig a tiz évvel késobbi struktura sze-
rint ilyen egyértelmien ezt nem lehet allitani.

Az adoalap-modositast végzoé vallalkozasok mérleg-
fo6osszegének vizsgalatan tul, a finanszirozasi jellemzoket
érdemes a sajat toke és a kotelezettségek atlagos értékének
Osszehasonlitasaval vizsgalni. Meg kell mondani, hogy az
atlagokhoz nagyon magas szorasok tartoznak, a sokasagot
nem jellemzi jol az atlagos érték, inkabb csak arra szolgal,
hogy vizsgalt vallalkozasok korében a modositas iranyat
tekintve némi képet kapjunk finanszirozasi jellemzikrél
¢és azok valtozasarol. A 4. abra szemlélteti a kiemelt érté-
kek atlagait a két vizsgalt évben. Minden atlagos vagyoni
érték tekintetében csdkkenés figyelheté meg minden vizs-
galt csoportban, kiilonosen a mindkét iranyban adoalapot
modosito tarsasagok csoportjaban.

4. 4bra
A kapcsolt ligyletek arazasa és a szokasos piaci ar
kalénbségébdl adbalap-korrekciot érvényesitd
vallalkozasok csoportjaiban a sajat toke és a
kotelezettségek atlagos értékének alakulasa
2011. és 2021. években
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W Addalapot csokkentdk Addalapot novelsk Mindkét iranyba médositok

Forras: sajat szerkesztés

Sajnos a 2011. évi elemzésben nem kertiilt sor sajat tokee-
lemek részletesebb vizsgalatara. Ennek ellenére hasznos-
nak itélem attekinteni, hogy a 2021. évi adatok szerint a
vizsgalt vallalkozasok elézetes teljesitményére mit lehet
mondani az elézé évek felhalmozott eredménye alapjan.
Ezért az Eredménytartalék (ET) tekintetében azt keres-
tem, hogy milyen aranyban rendelkeztek pozitiv (legalabb
nulla) és negativ Eredménytartalékkal (5. abra).

5. dbra
Az kapcsolt tigyletek miatt adéalap-médositast
végzd vallalkozasok aranya az eredménytartalék
pozitiv és negativ jellege szerint 2021. évben

indietringpamcosto G = )
rscaipotroveic (I - )
nacaipot sokeence (NG 7o)

0% 20% 40% 60% 80% 100%

M Pozitiv ET Negativ ET

Forras: sajat szerkesztés
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Az 5. abra jol tiikrozi, hogy 1ényegében a tarsasagok leg-
alabb kétharmad részénél az eredménytartalék pozitiv
értéket vett fel, vagyis a korabbi években keletkezett és a
tulajdonosi dontések (osztalékfizetés) utan a vallalkozas-
ban maradt adozott eredmény.

Az addalap-modositast végzoé tarsasagok
strukturaja tulajdonosi kor szerint

Mivel az adoalapot mindkét iranyban modosito tarsasa-
gok szama/aranya nagyon alacsony (féleg a 2021. évben),
ennek a tovabbi szerkezeti vizsgalata nem ad jelentOs
informacios tobbletet, ezért a vallalkozasokat a tovabbi-
akban két korben tekintem, az addalapot csokkentd és
az adoalapot ndveld korrekciot végrehajtok koreként.
gy 2011-ben osszesen 902 adoalap-csokkentést vég-
rehajté vallalkozast vizsgalok, 1489 vallalkozast, akik
adoalap-ndveld korrekciot jeleztek a tarsasagi adobeval-
lasukban, 2021. évben pedig ezek a vizsgalt elemszamok
rendre 682 és 1329 vallalkozas. Tulajdonosi szerkezetet
tekintve a 6. abra jol tiikrozi, hogy az addalapot modo-
sito tarsasagok jellemzden egyféle tulajdonosi kategoria
mellett miikddtek mindkét vizsgalt évben. Az aranyok
valtozasaban ezek a tiszta formak erésodtek 2021-re a
tiz évvel korabbi aranyokhoz képest. Az adoalapot csok-
kentd vallalkozasok korében a belfdldi tarsasag tulaj-
donossal rendelkezék aranya stagnalt, visszaszorult a
kizarolag kilfoldi tulajdonban 1évé vallalkozasok ara-
nya, és 22%-rol 28%-ra nétt a kizardlag belfdldi magan-
személy tulajdonaban 1évo tarsasagok aranya.

6. dbra
Az addbalap-csdokkentést végrehajto vallalkozasok
megoszlasa a tulajdonosi szerkezet szerint (%)
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Forrés: sajat szerkesztés

Az adodalapot ndveldket tekintve ugyancsak 6-6%-o0s
emelkedés figyelheté meg a belf6ldi tulajdonosokkal ren-
delkez6 vallalkozasok mindkét csoportjaban (tarsasag és
maganszemély tulajdonos), illetve valtozatlan az arany a
kiilfoldi tulajdonossal rendelkezéknél. Ez egyttal azt is
jelenti, hogy az adodalapot néveld vallalkozasoknal visz-
szaszorult a vegyes, vagy az emlitetteken kiviili (példaul
hitelintézeti, allami) tulajdonosi kdorrel rendelkezdk ara-
nya (23%-rol 11%-ra) (7. abra).

Megfigyelhetd, hogy az adoalap-korrekciot végrehajtd
vallalkozasok tobb mint 75%-a valamely kizarolag egy-
féle tulajdonosi csoport befektetéseként mitkkddik mindkét
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vizsgalt évben, s6t, az adoéalapot ndveld korrekciot jelo16k-
nél ez az arany 89%. Ez nem a tulajdonosok szamara,
hanem a befekteték maganszemély, tarsasag vagy kiilfoldi
tulajdonosi mivoltara utal. Erre az eredményre épitve a
tovabbiakban ezeket a csoportokat vizsgalom.

7. abra
Az addbalap-ndvelést végrehajto vallalkozasok
megoszlasa a tulajdonosi szerkezet szerint
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Forrés: sajat szerkesztés

Az elemzést a ,.tiszta” (egyféle) tulajdonosi korrel rendel-
kezd tarsasagokban a tevékenység jovedelmezdségének
elemzésével folytatom a beszamolod és az adobevallas
eredménykategoriainak attekintésével. A vallalkozasok
eredménykimutatasaban az adozas eldtti eredmény a szo-
kasos tevékenységbdl (lizemi, iizleti tevékenység ered-
ménye €s pénziigyi tevékenység eredménye) keletkezik.
Az adozas elétti eredménybdl kiindulva az adotorvény
szerinti korrekcios tételek figyelembevételével a vallalko-
zasok levezetik addalapjukat tarsasagi ado szamitaskor.
Az adozas elbtti eredmény és a tarsasagi ado kiilonbsége
keriil az eredménykimutatas adozott eredmény soran
bemutatasra.

A kapcsolt tigyletek miatt adoalap-korrekciot vég-
rehajté vallalkozasok korrekcid irdnya szerinti vizsga-
latabol az lathato, hogy mindkét vizsgalt évben kozel
azonos aranyban voltak azok, amelyek pozitiv adozas
elétti eredménnyel rendelkeztek a modositasok elétt, a
negativ adozas eldtti eredményt pedig nagyobb arany-
ban modositottak pozitiv, adoéalapot noveld korrekcioval.
Osszességében a modositasok elétt 2011-ben a vallalkoza-
sok 56,03%-a pozitiv adozas eldtti eredményt hatarozott
meg, 43,97%-nal ez az érték negativ volt. 2021-ben az
arany még inkabb a pozitiv adozas el6tti eredményt elérok
javara alakult (67,10%). Ebben minden bizonnyal szerepe
volt a tarsasagi ado mértékvaltozasanak. 2011 volt az els6
¢év, melyben 500 milli6 Ft addalap alatt a vallalkozasok
10%-o0s adokulcsot alkalmazhattak a tarsasagi addo meg-
hatarozasahoz, a felett pedig az el6z6 években jellemz6
19 %-ot. 2021. évre ez mar egydntetiien 9%-ra csdkkent
(8. abra).

Ezek utan érdemes megnézni, hogy az adodalap meg-
hatarozasa (természetesen nem csupan a kapcsolt iigyle-
tekben alkalmazott arak, hanem valamennyi addalapot
modositd tényezé figyelembevétele mellett) (Lakatos
& Tarpataki, 2024) utan az adott vallalkozasok végiil
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fizettek-e tarsasagi adot? Erre a kiilonféle iranyt modosi-
tasokat végzo csoportok vizsgalata alapjan a 9. abran lat-
hat6 eredmények adodtak. Mindkét vizsgalt évben szinte
azonos volt a tarsasagi adot megallapitok szama, 2011-ben
1431, 2021-ben 1427 vallalkozas kalkulalt tarsasagi ado
Osszeget. Ez az aranyokat tekintve azonban egészen mas
képet mutat, 2011. évben a teljes modositasi korben 69,36%
volt azok aranya, akik tarsasagi adot allapitottak meg az
adobevallasukban, 2021-re ez 78,11%-ra emelkedett. Ez
az aranyeltolodas a tarsasagi adot megallapitok vizsgalt
csoportjaiban az adodalapot noveld korrekciot végrehaj-
tok korében novekedést jelentett (63,24%-161 68,33%-ra),
az adodalapot csokkentdknél (22,22%-r6l 21,30%-ra) és a
mindkét iranyban moédositoknal (14,54%-rol 10,37%-ra)
csokkenést. Abban a vizsgalati szempontban, hogy az
adoalap modositasai utan végiil tarsasagi addo megallapi-
tasra nem keriilt sor, a vizsgalt csoportok aranya jelen-
tésen valtozott. Nyolc szazalékponttal megnovekedett az
adodalapot csokkentok (40,51%-r6l 48,50%-ra), két szaza-
lékkal az adoalapot noveldk (40,51%-rol 42,50%-ra) ara-
nya, ¢és felére csokkent (18,99%-1dl 9,00%-ra) a mindkét
irdnyu modositast végzo aranya.

8. abra
A kapcsolt tigyletek arazasa és a szokasos piaci
ar kiiléonbségébdl adbalap-korrekciot érvényesitd
vallalkozasok csoportositadsa adézas elotti
eredménye szerint
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Forrés: sajat szerkesztés

9. dbra
A kapcsolt tigyletek arazasa és a szokasos piaci
ar kilonbségébdl adbalap-korrekciot érvényesitd
vallalkozasok szamanak alakulasa a tarsasagi ado
megallapitasa szerint
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Forrés: sajat szerkesztés

A 2011. évi elemzések soran vizsgalva a vallalkozasok
egyes eredménykategoriai (lizemi (iizleti) eredmény, szo-
kasos eredmény, adozas eldtti eredmény) és a transzferar
kozast figyelembe véve, a kapcsolt ligyletek arazasa miatti
adoalapot csokkentd korrekciok szoros kapcsolatban vol-
tak mind a szokasos vallalkozasi (r= 0,730), mind az ado-
zas el6tti eredménnyel (r = -0,607), bar ez utdbbi esetben a
kapcsolat negativ, azaz az addalap csdkkentése az adozott
eredményre ndvelbleg hatott. A 2021. évi adatbazisban
ezek a kapcsolatok nem igazolodtak, sem az tizemi (lizleti)
tevékenység eredménye, sem az adozas el6tti eredmény
kapcsan. Ovatos és altalanos tanulsagként levonhato,
hogy nem az eredmény nagysdga az addalap-moddosi-
tas Osztonzoje. Egyrészt a transzferar-rendszer és annak
dokumentalasi koriilményei mar kialakult mechanizmus-
ként a vallalkozasok gazdasagi koriilményeinek részeként
tekinthetdk, masrészt a magyar tarsasagi adé mértéke
nem Osztonzoje az addalap-modositasoknak.

Osszefoglalas

A transzferarazas kérdéskore folyamatosan a gazda-
sagi szaksajto, az iizleti kommunikacio fokuszaban van.
Az elmult 10 év globalis hatasai az OECD munkajat e
témaban komoly kihivasok elé allitotta. Mindez megje-
lent a 2010-es évek elején a BEPS-akciocsomag révén a
transzferar-dokumentacio struktirajanak és tartalmanak
konkretizalasaval, majd a novekedés adta lehetdségek és
veszélyek kezelésével, végiil a COVID-19 jarvany miatti
piaci és szervezeti szerkezetvaltasok, atszervezések,
bizonyos iparagak nehézségei révén. Az OECD konzul-
tacios tevékenysége, a tagorszagok transzferar-szabalyo-
zasi koriilményeinek a folyamatos kovetése ébren tartja a
szakma figyelmét, egyuttal az adohivatali, azaz az ellen-
Orzési oldal figyelmét is. A téma még ma is misztikusnak
szamit a szabalyozasi jellemzokbdl adododan. A szokasos
piaci ar fogalma egyértelmii, ugyanakkor a gyakorlatban
bemutatni azt az artartomanyt, melyben a belsé ligyletek
arazasa szokasos piacinak tekinthetd — kiilondsen, ha az
igylet targya vagy az iigylet koriilménye alapjan egyedi-
nek értékelhetd — kihivas a vallalkozasok szamara (Erdds,
2019). A hazai szabalyozas és ellendrzés elmuilt husz évé-
ben megfigyelhetok kiilonféle tendenciak, mint a doku-
mentacio 1étének kora, a hagyomanyos modszerek kora,
a dokumentacio tartalmi elére 1épésének kora, végil a
2022. ¢évi tarsasagi adobevallasban megjelend részletes
adatszolgaltatas.

Az addhatdsag és az adozoi oldal egyarant szenzitiv-
nek érzi a témat. Mig a 2003-as kormanyrendelet alkal-
mazasanak eredményeiként egy-két év tapasztalatai az
adohatosagtol folyamatosan elkeriiltek a szakmai foru-
mokon, addig mostanra leginkabb az eléforduld jogesetek
jegyzokonyveire talalhat ra az érdeklédo. A tarsasagok
oldalarol hasonlo a nyitottsag a témaval kapcsolatosan.
A 2010. évben végrehajtott kérddives megkérdezésem
tobb mint 3000 vallalkozashoz jutott el, dsszesen 106
valasz érkezett vissza. A NAV adatbazisa jo forrasnak
bizonyul tobbféle vizsgalathoz, de az adatok jelentds
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strukturalasara, el6készitésére van sziikség, hiszen tobb
mint 321 ezer vallalkozas altal benytjtott adobevallas
kitoltottsége sok esetben egyedi, a megbizhatosaga kérdé-
ses. Annal is inkabb, mert jelentds az aranya a mikro-, kis-
¢és kozépvallalkozasoknak, igy az adatok altalanositasa is
nehéz a sz¢élséséges értékek miatt.

A vizsgalatomban megjelend célcsoport az adobeval-
lasok adatbazisaban megragadhaté azon vallalkozasok
kore, melyek kapcsolt ligyleteikben alkalmazott ar és a
szokasos piaci ar eltérése miatt adoalap-modositast végez-
tek. Elemzésem soran szempontjaimat behatarolja az ado-
bevallasokbol szerezheté informaciok kore, alapvetden
meéretiik, a tulajdonosi szerkezetiik, az eredményességiik,
a tevékenységiik bevételei ¢és raforditasai eredménye-
ként keletkez6, mddositasok el6tti addalap és az Gsszes
adozas el6tti eredményt noveld és csokkentd korrekciok
utan megallapitott tarsasagi adora fokuszaltam. A legfon-
tosabb altalanosithatd eredmény az, hogy az adoalapban
alkalmazott korrekcio a belso tigyletek arazasat tekintve
fliggetlen szinte minden elemzés ald keriilt szemponttol.
Nem sikeriilt kapcsolatot kimutatni sem az arbevétel, sem
a mérlegféosszeg és a kapcsolt ligyletek arazasa miatti
adoalap-korrekcio kozott. Egy korabbi vizsgalatomhoz
hasonlitva a vallalatok nagysaga az atlagos mérlegf60sz-
szeg tekintetében csokkenést mutat, bar a szoras alapjan
a vallalkozasok ezen értékei széles skalan értelmezhetdk.
Szerkezeti valtozas figyelhetd meg a pozitiv és negativ
adoalap, valamint a tarsasagi ado megallapitas vonatko-
zasaban. Ez persze még inkabb izgalmassa teszi a témat
a tekintetben, hogy a vizsgalt csoportok dontései mogott
milyen stratégiai, gazdasagi, netalan adminisztrativ érde-
kek huzodnak meg. A 2022. évtdl érvényben 1évo medi-
anra valo kiigazitas a kutatds folytatasahoz jo alapot
teremt a kdvetkezé néhany év adobevallasainak felhasz-
nalasaval.
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