Az eurobevezetés elonyei és
hatranyai: vitak és gazdasagi
adottsagok
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csan arra a kovetkeztetésre jut, hogy a gazdasag és a tarsadalom megfelel
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»Az EU tagorszdgoknak fel kell adniuk nemzeti szuverenitdsukat az EU szu-
verenitdsa érdekében azért, hogy az EU versenyképes lehessen az USA-val és
Kindval. Ez jelenti az egységesitett pénzpiacot, a megtakaritdsi és beruhdzdsi
uniot, az energiarendszerek és a digitdlis szolgdltatdsok dsszekapcsoldsdt, de
jelenti a kozos hitelfelvételt is.”
(Enrico Letta, kordbbi olasz miniszterelnok nyilatkozata
az Eurénews-nak, 2026.07.14)

Bevezetés

Az eurd bevezetésével Magyarorszag olyan dontést hoz, amellyel gazdasagi-tar-
sadalmi lehetGségeit visszavonhatatlanul alarendeli az EU gazdasagi-politikai
érdekeinek, amelyek nem mindig és mindenben esnek egybe a magyar nem-
zeti érdekekkel. A magyar nemzeti érdek az, hogy a gazdasag és tarsadalom
egyarant sikeresen alkalmazkodjék a kornyezeti valtozasokhoz, elkeriilje a
veszélyeket és kihasznalhassa a lehetGségeket. Az EU érdeke pedig, ahogyan

1 Prof. Dr. Csath Magdolna, az MTA doktora, az NKE magantanara
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a Letta idézetbdl latjuk, az EU egységének megerdsodése és a geopolitikai ver-
senyben kedvez6 helyzetbe keriilése. Ezért az eur6zéna tagsag a nemzeti érde-
ken alapulé déntéshozatali lehet6séget alarendelheti az EU, mint egység érde-
keinek. Ugyanakkor elényei is vannak egy er6s gazdasagi tombhdz valo, a sajat
érdekek esetleges feladasat is koveteld tartozasnak. A kérdés azonban az, hogy
felmérhetGk-e el6zetesen az elényok és a hatranyok. Tovabba, hogy mit tehet az
orszag maga, annak érdekében, hogy az elényoket maximalizalja és a hatranyo-
kat minimalizalja. Milyen allapotba kell kerililnie egy orszagnak gazdasagilag
és tarsadalmilag egyarant ahhoz, hogy ez az egyenleg az orszag szamara poziti-
van alakuljon, hogy a csatlakozas utan a kozjavak béviilése kovetkezhessék be.
Ez az iréds ezeket a kérdéseket feszegeti épitve a kordbban mar megfogalmazott
szakmai véleményekre is.

Az euro rovid torténete?

Hivatalosan az eur6 1999. januar elsején digitalis pénzként indult. Fizikai for-
maban 2002. januar elsejét6l valt elérhetévé. Kezdetben 12 orszag vezette be.

A koz6s pénzzel kapcesolatos gondolkodas azonban sokkal korabban, mar a
60-as években elindult, akkor azzal a céllal, hogy az orszagok kozotti gazdasagi
egylittmikodés, a kereskedelem konnyebbé valjon. Az eurd bevezetésének fel-
tételeit az 1992-ben alairt Maastrichti megallapodas (Maastricht Treaty) tartal-
mazza.

Jelenleg 6 orszagban nincs még eurd: Csehorszaghan, Roméniaban, Len-
gyelorszagban, Magyarorszagon, Svédorszagban és Daniaban. Danianak enge-
délyezte az EU, hogy ne vezesse be az eurdt (Opt-out). Ennek hatterében egy
2000-ben lezajlott népszavazas van, amelyben a danok elutasitottdk az eurd
bevezetését. A tébbi orszagnak viszont kotelezettsége az eurd bevezetése, bar
erre nincs egyik orszag esetén sem az EU altal megszabott hataridé. Legut6ébb
Horvatorszag (2023) és Bulgaria (2026) csatlakozott az Eur6zénahoz.

A Maastrichti kritériumok?

Az euré bevezetéséhez 4 terlileten kell eredményeket elérni:
» arstabilitas
» felel6s kozpénziigyek
» hosszu tava kamatszint
» arfolyamstabilitas.

2 EU: History and purpose 2026. aprilis 21.
3 EC: (2026. januar 1.) How to join the euro area.
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Az arstabilitas azt jelenti, hogy az atlagos inflaciés rata - éves szinten - a
harom legjobban teljesité orszag atlagos inflacids szintjénél maximum 1,5 sza-
zalékkal lehet magasabb.

A felel6s kozpénziigyek 1ényege a GDP aranyos 3 szazalék alatti allamhaztar-
tasi hiany és a 60 szazalék alatti dllamaddssag.

A hosszabb tavi kamatszintre az a szabaly, hogy az nem haladhatja meg 2
szazalékkal t6bbel a harom legjobban teljesit6 orszag atlagos értékét.

Végiil az arfolyam-stabilitassal azt kell bizonyitani, hogy az adott orszagban
az arfolyam fluktudciéja hatarok kozott tarthaté. Ennek bizonyitasara legalabb
két évig részt kell venni az Ggynevezett arfolyam-mechanizmusban (ERM II),
ami azt jelenti, hogy az orszag valutajat az eurd kozéparfolyamahoz igazitva az
nem véaltozhat egy 15 szazalékos savon kiviil. Ez alatt az id6 alatt az orszag mar
koteles szorosan egylittmiikddni az Eurépai Kézponti Bankkal (European Cent-
ral Bank, ECB). Az eur6z6naba 1épés utan pedig az orszag monetaris politika-
jat mar az ECB alakitja, és a koltségvetési politikat is egyeztetnie kell az Euro-
pai Bizottsaggal.

Az eur6 elonyei és hatranyai: néhany szakmai vélemény

Tipikusan az eurdbevezetés elényei k6zott a kovetkezbket szoktak felsorolni:
» kisebb adminisztracio,

megszlinnek az atvaltasi koltségek,

konnyebbé valik az arak és a koltségek 6sszehasonlitasa,

egyszerlbb az utazas, a kiilf6ldon tanulas,

javithaté a gazdasagi stabilitas.

v v.VvyYy

Az EU szempontjabol az eurdzéna bbviilése hozzajarul gazdasagi erejének
novekedéséhez, az eur6 tartalékvaluta szerepének, illetve a globalis gazdasag-
ban Eurépa befolyasol6 képességének erésodéséhez. Ugyanakkor a kevésbé fej-
lett és nem elég versenyképes orszagoknak az egységesebbé val6 piacon cég-
bezarasokkal, gazdasdguknak az erGsebb orszagok cégei altali befolyas ala
keriilésével kell szembenézniiik.

A szakma mar egy ideje széles korben vitatja az eur6 bevezetés eldnyeit és
hatranyait, és ennek alapjan javasol idépontokat a bevezetésre. 2026 junius-ju-
liusban cikksorozat indult a ,N6vekedés.hu” hirportalon a témaban. A kovet-
kezdékben ezen vita f6bb érveit foglaljuk Gssze, kiemelve - altaldban nem szd
szerint idézve - a legfontosabb megallapitasokat.

Tertak Elemér, a PM volt allamtitkara irdasaban Matolcsy Gyorgy korabbi
jegybankelnok 2019-ben, a Financial Times-ban megjelent cikkét idézi, amely-
ben a jegybankelnik igy fogalmazott:

,»Bdr a jegybank elkotelezett az eurd sikeres és biztonsdgos bevezetése mellett,

jelenleg az orszdg gazdasdga még nem dll az eurdérettség megfeleld szintjén.”
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A Tisza Part programjaban viszont 2030-at jellte meg a sziikséges feltételek
megteremtésének céldatumaként. A bevezetés megcélzott idépontja azonban a
megkdovetelt feltételek meglehetGsen feszitett litem(i megteremtését teszi sziik-
ségessé, annal is inkabb, mert az eurd6vezethez val6 csatlakozas ugynevezett
maastrichti kritériumainak teljesitése terén az elmult években hazank
tavolodott a valutadvezethez val6 csatlakozas kovetelményeitdl, egyelére azok
egyikét sem teljesiti.

Tovabba a strukturalis reformok hidnyaban az eurd bevezetése akar a ter-
melés visszaeséséhez és az elvandorlas novekedéséhez vezetne, amint az az
eurézénahoz csatlakozé mas orszagokban is el6fordult. Emellett a gazdasagi
szuverenitas jelentGs része is elveszne. Nem feledhet6 az sem, hogy masfél
évtizeddel ezel6tt lathattunk tobb olyan orszagot is - koztiik Gorégorszagot és
frorszagot -, amelyek bevezették az eurét, ennek ellenére, sét talan éppen emi-
att komoly pénziigyi valsagba sodrédtak, és fajdalmas kiigazitast kellett végre-
hajtaniuk.

Ugyanakkor vannak példak arra is, hogy a nemzeti valuta megtartasa mel-
lett is lehetséges az alacsony inflacié és a stabil gazdasagi novekedés elérése,
mint azt Svédorszag, Csehorszag és részben Lengyelorszag esetében lathatjuk.

Az emlitett példakbdl egyértelmien kitlinik, hogy az euré nem valamiféle
csodaszer: bevezetése 6nmagaban nem garantdlja sem a névekedést, sem a stabi-
litast, sem pedig az alacsony inflaciét. Akkor pedig minek a nagy igyekezet, hogy
mihamarabb bevezessiik az eurdt? Pusztan azért, mert a csatlakozaskor Magyar-
orszag is kitelezettséget vallalt arra, hogy egyszer majd bevezeti a k6zos valutat?

Az emlitett kitelezettség teljesitése nincs konkrét hatarid6hoz kotve, ezért
nincs is olyan ok, amely miatt haladéktalanul neki kellene vagni a bevezetés
elékészitésének. Azonban - teszi hozza Tertak Elemér - az eurdbevezetés 2031-
es céldatumanak jelent6ségét nem is az adja meg, hogy elérésekor az akkorra
éppen 85 esztenddssé vald forintot majd az eurd valtja fel, hanem az, hogy
ehhez 6t éven keresztiil elkitelezett, kovetkezetes és feszes gazdasagpolitikat
kell folytatni. (Novekedés.hu, 2026. julius 1)

Pleschinger Gyula, az MNB Monetaris Tanacsanak korabbi tagja szerint az
eurébevezetés célditumanak megjel6lésénél meg kellene el6szor becsiilni,
hogy a bejelentett gazdasagpolitikai intézkedések mikorra hozhatjak meg az
elvart eredményeket, mert a tulhajszolt csatlakozas kontraproduktiv lehet.
Magyarorszag akkor tudna a legjobban kihasznalni az eurdovezeti tagsag
el6ényeit, ha mar a csatlakozas el6tt is képes lenne fenntarthaté makrogazda-
sagi egyensulyt és hiteles felzarkdzast timogatd gazdasagpolitikat felmutatni.
Az eurd 6nmagaban ugyanis nem tesz sikeressé egy gazdasagot. (Novekedés.hu
2026. jill. 6)

Németh David, a K&H Bank vezet$ elemzéje szerint a koltségvetési hiany
leszoritasa komoly feladat lesz, valamint az is, hogy tartésan ratérhetiink-e egy
alacsonyabb inflacids szintre. Kézben az allamadéssagot is mérsékelni kell.
S ne feledjiik azt sem, hogy két esztendeig a forintnak egy rogzitett arfolyam-
savban, az ERM II. elnevezésii rendszerben kell toltenie az idét.
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Ugyanakkor ugy gondolja, hogy az alacsony egy f6ére jut6 GDP érték nem
akadaly. Ezen a teriileten a felzarkézas a csatlakozas utan is folytathatd. (Nove-
kedés.hu, 2026. julius 5.)

Ehhez hozza kell tenniink, hogy az egy fére juté GDP EU-s atlaghoz mért ala-
csony és nagyon lassan n6vekvé aranya gazdasagszerkezeti problémakra utal, pél-
daul arra, hogy magas az alacsony hozzaadott értéket termel$ gazdasagi agaza-
tok ardnya a gazdasagban, amin a csatlakozas utdn még nehezebb lesz valtoztatni.

Ezt latjuk Gordgorszag példajan is. Gordgorszag az eurdzénahoz csatlako-
zas el6tt el6ttiink volt az EU atlaghoz mért egy fére juté GDP érték tekintetében.
A csatlakozas utan viszont mogénk keriilt. 2025-ben a gordg érték 68, a magyar
70 szazalék.* Ez is arra figyelmeztet, hogy Magyarorszagon is még az eurd beve-
zetése el6tt javitani kellene a gazdasagi szerkezetet, névelni a gazdasagi szerkeze-
ten beliil a helyben nagy hozzaadott értéket el6allit6 gazdasagi agazatok aranyat.

T6rok Zoltan, a Raiffeisen Bank elemzéje szerint hatalmas kihivas a 2030-as
eurbbevezetés, de nem teljesithetetlen. Ugyanakkor egy ilyen temp6ji menet-
rend alighanem példa nélkiili lenne az eurdovezet torténetében. A legnagyobb
kihivast a 3 szazalékos GDP-aranyos allamhaztartasi hidny elérése jelentené,
amelyhez koltségvetési fegyelemre van sziikség. A tartésan alacsony inflacié
megvaldsitasa sem lenne egyszer( feladat, elég, ha visszagondolunk Magyaror-
szag korabbi inflacids palyajara. Természetesen az is kulcskérdés, hogyan ala-
kul a kiils6 kérnyezet. Erre senki sem tudja a biztos valaszt. Elég csak azokra a
sokkokra gondolni - mint példaul a Covid okozta valsag vagy a haboruk -, ame-
lyek a nemzetkozi gazdasagi folyamatokat is kitéritették a normalis kerékvagas-
bél. A kivetkezd években is johetnek olyan kiilsé sokkok, amelyek megakaszt-
hatjak a magyar konvergencia-folyamatot.

De - a szerz6 szerint - Magyarorszagnak az eurdovezetben van a helye.
Az elmult kozel két évtized bebizonyitotta, hogy a kiszamithatatlanul mozgd
és jelent6sen leértékel6dé forint arfolyamnak til nagyok a gazdasagi és tarsa-
dalmi koltségei. Ilyen tapasztalattal kiilonosen felértékelddnek az eur6 beveze-
tése mellett sz616 érvek, példaul az arfolyamkockazat eltlinése, a devizaatvaltasi
koltségek kiiktatdsa. Azonban ne feledjiik - figyelmeztet a szerzé - Gnmagaban
a k6z0s pénz atvétele nem csodaszer, raadasul konnyen kétéli késsé valhat.

Erdemes lenne erre azutdn sort keriteni, amikor a magyar gazdasag fenn-
tarthaté - tehat nem az EU pénzek felhasznalasan vagy a monokultiras mtiko-
détéke bearamlasan alapulé - novekedési modellre valtott. Még ebben az
esetben sem konnyi megtaldlni a hosszu tavon élhetd atvaltasi arfolyamot. Egy
tal korai csatlakozas esetén nagyobb annak is a kockazata, hogy a végs6 atval-
tasi arfolyam nem tdmogatja a versenyképességet és a novekedési kilatasokat.
(Novekedés.hu, 2026. jinius 10)

Becsey Zsolt, a Karoli Gaspar Egyetem tanara, igy ir: aki be akar 1épni az
eur6zoénaba az el6bb vagy utdbb be is tud keriilni, hiszen az EU-nak is ez az

4 Eurostat 2026.07.09.
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érdeke. Fontos nemzeti feltétel azonban a versenyképesség javitasa, a tulzott
kiilkereskedelmi és bearamlé miikodé téke, valamint a kiilsé finanszirozasi
fligg6ség leépitése. Ehhez fegyelmezett egyensulyi és életszinvonal-politika
mellett szoktatni kell a gazdasagi szerepl6ket ahhoz is, hogy ne varjanak leér-
tékelést a versenyképességi gondjaik megoldasara. Becsey Zsolt megemliti azt
is, hogy a versenyképesség javitasaval el kell keriilni a ,,kdzepes fejlettségi csap-
daba keriilést”. Tovabba - szerinte - a versenyképesség javitas el6bbre vald,
mint a joléti intézkedések, mivel ezekbdl nem lesz versenyképesség javulas,
viszont a versenyképesség javulasaval egyiitt jarhat a joléti szint emelkedése.
A legnagyobb el6nyt a belépésnél pedig a fegyelemben latja, mivel - ahogy
fogalmaz - a maastrichti kritériumok, f6leg a kdltségvetési egyensuly betartasa
nem is annyira az eur6 bevezetése miatt fontos, hanem sajat magunk boldogu-
lasa miatt. (Novekedés.hu, 2026. junius 30)

Az érveléshez érdemes hozzatenni, hogy a versenyképesség, jol-1ét és koze-
pes fejlettségi csapda valdban 6sszefiiggd fogalmak. Azonban nem szabad elfe-
lejteni, hogy a nemzeti versenyképesség nem csak gazdasagi, hanem tarsadalmi,
altalanos fejlettségi kérdés is. A fejlettségi csapda elkeriilése ezért nem képzel-
hetd el a tarsadalmi mutaték javitasa nélkiil. Ezért kell kiilonbséget tenni a néve-
kedési és a fejlesztési csapda kozott. Erre a téméara kés6bb még visszatériink.

Végiil figyelemreméltd érvelést olvashatunk Horvath Gabornak, a Koltség-
vetési Tanacs elnokének tollabdl a K6z-Gazdasag internetes lapban.’

A szerz6 igy fogalmaz: karosnak tartom az eur6 és a bevezetés fetisizalasat
és démonizalasat is, van példa ra, hogy lehet eurd nélkiil prudens gazdasag- és
koltségvetési politikat folytatni alacsony finanszirozasi koltséggel (Csehorszag),
és eurdval is lehet cs6dbe menni (Gorogorszag). Nem az euro léte vagy nemléte
fogja megoldani a magyar gazdasag versenyképességi problémadinak zomét.
Utébbihoz célzott politikdkra van sziikség, hogy emelkedhessen a magyar
gazdasag potencialis novekedési iiteme. Ezek eredményességének kozvetett
hatasa van a fiskalis kérdésekre is, de talan ez er6siti leginkabb a befektet6i
bizalmat hosszu tavon.

Az idézett véleményeket a kovetkezOképpen lehetne Gsszegezni:

» az eurd bevezetése az EU-nak ugyanolyan, ha nem nagyobb érdeke, mint
Magyarorszagnak,

» nincs miért sietni, a tilhajszolt csatlakozast a tobbség nem javasolja,

» azeuro bevezetése jelentds szuverenitas-veszteséggel jar egyiitt,

» az eurd bevezetése utan t6bb orszag pénziigyi valsagba keriilt, nem lett
nagyobb novekedés, az inflaci6 sem lett alacsonyabb, még a stabilitas sem
er6sodott,

» nem eurds orszagok is jol teljesitenek, a sikerhez nem kell eurd, inkabb az
okos gazdasagpolitika a fontos,

» az,.eurbérettséghez” a bevezetés el6tt a gazdasagi szerkezet versenyképes-

5 Koz-Gazdasag. Vol. 21. No 2, Summer 2026
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ségének javitasara van sziikség, kiilonben az eur6zénahoz csatlakozas ter-
melésvisszaeséssel, munkanélkiiliség emelkedéssel jarhat egyiitt,

» a koltségvetési fegyelem fontos, de a 3 szazalékos hidny erdltetett elérése
gazdasagi-tarsadalmi veszteségekkel jarhat,

» hosszabb tavon érdemes az eurd bevezetését célként kitlizni, mert - mint
tobben fogalmaztak - ezt vallaltuk is.

A Novekedés.hu portal altal inditott vitan tul is sokféle vélemény fogalma-
zédott mar meg az eurd bevezetésével kapcsolatban. A vélemények tobbsége
szerint az eur6 bevezetésére sziikség lesz. Az id6zitéssel és a sziikséges feltéte-
lekkel kapcsolatban azonban a vélemények mar nagyon eltérék. Ezen iras szer-
z6je ugy latja, hogy egy tul korai eurdbevezetés, amely nyilvanvaldan érdeke az
EU-nak, Magyarorszagot az EU-n beliil a jelenleginél is kiszolgaltatottabb hely-
zetbe hozna. Ennek f6bb okait a gyenge versenyképességben, az ennek javita-
sédhoz sziikséges erds tudastéke és innovativitas hianyaban, az alacsony helyi
hozzaadott érték eléallitasban és a mindezekhez szorosan kapcsolédd ala-
csony termelékenységi szintben kell keresniink. Ha ezeken a teriileteken nem
sikerlil még az eurd bevezetése elétt jelentds javulast elérni, akkor Magyaror-
szag vesztese lesz az eur6zonaba keriilésnek. Fliggésége az erGsebb gazdasagu
orszagoktdl tovabb né, a helyben megtermelt profit a kiilfoldi cégeken keresz-
tlil még nagyobb aranyban hagyja el az orszagot. A hazai kisvallalati szektor,
még miel6tt meg tudna erésddni, kiilfoldi felvasarlasok aldozatava valhat.
Végs6 soron a monetaris és fiskalis dontésekkel egylitt a gazdasagpolitika tobbi
teriiletei is kiliresednek, megsziinik az esélye annak, hogy egy nemzeti tarsa-
dalmi-gazdasagi fejlédési jovékép mentén érdemi helyi fejlesztési dontéseket
lehessen hozni. Ez az Ut a perifériara szorulas, a fejlettségi csapdaba esés utja
lenne. Eppen ezért elengedhetetlen, hogy a rajtkére felkésziilten alljunk fel.

A felkésziilésnek a redlgazdasag versenyképességének javitasa mellett termé-
szetesen fontos teriilete a pénziigyek rendbehozasa is. De honnan is indulunk?
A kérdés megvalaszolasahoz elészor nézziink meg egy érdekes statisztikat!

A kovetkezé abra Osszeveti néhany orszag népességének és gazdasagi tel-
jesitményének az EU egészén beliili aranyat. Mindkét adat 2025 évi. Zardjel-
ben latjuk a termelékenységet, amelyet az egy ledolgozott 6ra alatt megtermelt
értékkel fejeziink ki, euréban. Ez az adat 2024 évi.
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1. abra. Néhany EU-s orszag lakossaganak és GDP-jének aranya az
EU egészében (%, 2025) (Zardjelben az euré/ledolgozott munkadra mutatéval
mért termelékenység)
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Forras: Eurdstat 2026.07.08, 2026.07.10, 2025. junius

Az 1. dbran aztlatjuk, hogy kivétel nélkiil minden fejlett, az EU-hoz korabban
csatlakozott orszag esetén kisebb a lakossag aranya az EU &sszlakossagaban,
mint a gazdasagi teljesitményének aranya. A kevéssé fejlett orszagokndl az
Osszefliggés forditott. A zaréjelben lathaté termelékenységi adatok sokkal
magasabbak a fejlett, mint a kevésbé fejlett orszagokban. Ezzel 6sszefiiggd adat
az is, hogy a fejlett orszagokra tipikusan az a jellemz6, hogy sokkal nagyobb a
kiilf6ldon 1évs kozvetlen befektetéseik értéke, mint a naluk 1évo kiilfoldrol szar-
maz6 tékebefektetés. Ez az Osszefiiggés a kevéssé fejlett orszagokban forditott.
Ez érzékelteti azt is, hogy a kevéssé fejlett gazdasagi orszagokbol valdszintileg
nagyobb a profit forméajaban torténd tékekidramlas, a fejletteknél pedig a bea-
ramlas. Erre a témara késébb, a szerkezeti kérdéseknél még visszatériink.

A 1. dbra adatai azt is felvetik, hogy vajon az EU egészének versenyképességét
nem a kevéssé fejlett gazdasagu orszagok gazdasagainak erdsitésével lehetne-e a
leginkdbb erdsiteni? Valészind azonban, hogy a kevéssé fejlett gazdasagu orsza-
goknal szerkezeti problémak vannak, amelyek részben éppen a fejlett orszagok-
bol érkezd kiilfoldi tékebefektetések Gsszeszereld tevékenységeivel és az ezekre
jellemz6 alacsonyabb termelékenységi szinttel fliggenek 6ssze. Ennek kovetkezté-
ben a gazdasagi tevékenység egészére a kevesebb helyi 1] értékelballitas jellemzd,
ami az EU gazdasagan beliili, a lakossag aranynal alacsonyabb gazdasagi tevékeny-
ség aranyban mutatkozik meg. Jél lathat6 ez példaul Romania esetén.Mig lakos-

14 TANULMANYOK PENZUGYI SZEMLE, 2026/3



saga az EU lakossaganak 4,2 szazalékét adja, a gazdasagi tevékenységének aranya
csupan 2 szazalék. A magyar lakossag aranya 2,1 és a gazdasagi teljesitmény arany
csupan 1,2 szazalék. Lengyelorszag magas népesség aranyaval ugrik ki, de gaz-
dasagi teljesitményének aranya joval szerényebb. Ha azokban az orszagokban is
megnoéne a teljeitmény arany, amelyekben ez most még a lakossag alatti szinten
van, az az EU egészét erOsitené. Magyarorszag esetén pedig azt kell megfontol-
nunk, hogy egy ilyen termelékenységi adattal be szabad-e 1épni at Eur6zénaba,
vagy inkabb el6szor javitani kell a termelékenységet és ezzel novelni a gazdasag
EU-ban bet6lt6tt szerepét. De honnan is indulunk neki az eurdbevezetésnek?
A tovabbikban a kérdés megvalaszolasat segit6 fontos adatokat elemezziik.

Magyarorszag versenyképességi pozicidja

Az eur6zonaba vald belépés komoly hatranyt jelenthet, ha egy orszag gazdasa-
gi-tarsadalmi versenyképessége tekintetében nagyon el van maradva. Az orsza-
gok versenyképességét elemz6 legismertebb szervezet a svajci IMD.°

Az IMD 38 éve készit versenyképességi tanulmanyokat. 2026-ban 70 orszag tel-
jesitményét értékelte 4 {6 teriileten 264 mutatd segitségével, amelyek 65 szaza-
1éka statisztikai adat, 35 szazaléka pedig kérdéives felmérésbél szarmazo érték.

Az 1. tablazatban a V4-ek altalanos és a 4 f6 teriilet szerinti versenyképességi
poziciéjat latjuk 2026-ban.

1. tablazat. A V4-ek pozicidi az egyes teriileteken

Orszag Altaldnos | Gazdasidg | Kormanyzati Cégek Infrastruktira
helyezés hatékonysag | hatékonysaga

Magyarorszag

Csehorszag 33 27 28 48 29
Lengyelorszag 41 33 39 47 37
Szlovakia 63 58 66 66 52

Forras: IMD World Competitiveness Report 2026

Az 1. tablazat szerint az altalanos pozicidk tekintetében az eurdzodna-tag
Szlovakia versenyképessége a leggyengébb, de rosszul all Szlovakia a cégek
hatékonysaga teriiletén is. Magyarorszag legrosszabb helyezését szintén a cég-
hatékonysag teriiletén talaljuk. Fel kell tenniink a kérdést, hogy vajon miért
nem javult sem a versenyképesség, sem a céghatékonysag Szlovakiaban az eurd
bevezetése 6ta, tovabba, hogy - ehhez kapcsolédban - egy gyors eurdbevezetés
mivel jarna a magyar gazdasagban?

6 IMD: International Institute for Management Development. Lausanne, Svajc
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A magyarazat az lehet, hogy az eurd bevezetése 6ta semmit nem javult a
szlovak gazdasag helyi Gj értékteremt6 képessége. Tovabbra is az alacsony hoz-
zaadott értéket el6allité Gsszeszereld lizemek dominalnak a gazdasagban. Ez
pedig egylitt jar az alacsony termelékenységi szinttel.

Magyarorszag esetén is hasonld helyzetre szamithatnank.

Most nézziik a magyar versenyképesség alakulasat hosszabb tavon!

A 2. dbran a magyar pozicidk 2022 és 2026 kozotti alakulasat latjuk a 4 £6
teriileten.

2. abra. Magyarorszag poziciéinak alakulasa a 4 fo teriileten (2022-2026)
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Forras: IMD World Competitiveness Report 2026

A 2. dbra arra hivja fel a figyelmet, hogy a cégek miikddési hatékonysaga
tekintetében Magyarorszag 2022-r6l 2026-ra 20 hellyel rontotta poziciéjat, és
a vizsgalt 70 orszag kozott a 68. helyre keriilt. De a t6bbi teriileten is jelentds
a lecstiszas. Erdemes kiemelni az infrastruktdra teriiletet. Az IMD kutatas az
sinfrastruktaran” beliil elemzi a human eréforrasok allapotat, példaul az egész-
ségesen varhaté élettartamot. Ez a mutatd kiilénosen fontos a versenyképes-
ség szempontjabdl, hiszen a foglalkoztathat6 munkaer$ allapotarél ad infor-
maciét. Magyarorszag a 70 orszag kozott, erre a mutatéra a 47. helyen van, az
EU-s orszagok kozott pedig a 24.-dik, vagyis csak 3 EU-s orszag van mogottiink.
A fenntarthaté fejlédés, mint céges cél tekintetében a 63., az életmindség tekin-
tetében a 61. helyen vagyunk. Ezek a mutatok a GDP-vel mért névekedési célon
tali fejlettségi mutatok, amelyek javitasa, a fejlédési csapda elkeriilése szem-
pontjabdl legalabb olyan fontos, mint a gazdasagi névekedés. Itt érdemes visz-
szatérni a korabban emlitett n6vekedési csapda és fejlettségi csapda kérdésére.
A novekedési csapda téma arra keresi a valaszt, hogy megreked-e egy orszag
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a GDP termel6képessége egy bizonyos szinten, vagyis egy mennyiségi mutat6
alakulasat elemzi.

A fejlédési csapda kutatasok viszont arra keresik a valaszt, hogy milyen
mindségi el6relépés torténik egy orszagbhan. Példaul hogyan alakul az iizleti
tevékenységek kovetkeztében a természeti kornyezet allapota, vagy milyen
iranyba valtoznak a human vagyon jellemz6i, példaul az egészségi allapot vagy
a tudésszint.

Ha gyenge human mutatdkkal vezetjiik be az eur6t, példaul azért, mert a
hiany és az addssagmutato teriiletén vald ,,megfelelés” nem teszi lehetévé, hogy
ezeken a teriileteken a sziikséges befektetések megtorténjenek, akkor az hosz-
szabb tdvon a gazdasagi teljesitmény javitasat is akadalyozza. De akadalyozza a
gazdasagi ndvekedést a tudashiany is, példaul a legjobb korcsoportba (25-34 év)
tartozok korében a felséfoka végzettségliek alacsony ardanya. A kozepes fejlett-
ségi csapda elkeriiléséhez ezt a poziciét is javitani kell.

Osszességében a magyar versenyképességi adatok komoly aggalyokat vet-
nek fel, amelyek miatt egy tul korai eurdbevezetés esetén a perifériara szorulas,
a fejlédési csapdaba rekedés veszélye is fennforoghatna. Hiszen, amint a szak-
értok jelezték, az eurdbevezetés tobb orszag esetén is ilyen kovetkezménnyel
jart, mikozben példaul a nem eurdzdna-tag orszagok kozott tobben is kiugréan
j6 versenyképességi pozicioban vannak. A rangsorban az EU-s orszagok koziil
Dania van az elsd, Svédorszag pedig a harmadik helyen. Mindkét orszagra jel-
lemz6k a magas tudasberuhdazasi értékek, a kdrnyezet j6 allapota és altalaban a
magas életmindség.

Az eurbbevezetés idbzitése szempontjabdl masik fontos jellemzé az innova-
tivitas szintje. Ez egyben a termelékenység alakuldsara is jelent6s hatassal van.

Magyarorszag innovacios teljesitménye

Az innovacids teljesitményt az EU évente elemzi, és EU Innovacidés Teljesit-
ménytabla’ cimmel adja kozre. A sorrendet a vizsgalt 32 mutat6 alapjan készitett
Osszefoglald, kompozit érték alapjan hatarozza meg. A magyar pozicié mar
hosszu ideje a 21-22-dik. 2026-ban a 21. helyre keriiltiink. Meg kell jegyezni,
hogy a 32 mutat6 nem tekinthet6 egyforman fontosnak, de a kompozit mutatd
szamitasanal ennek ellenére nincs stlyozas. Tovabbi médszertani probléma,
hogy a mutatdk kozott tobb szoros kapcsolatban van egymaéssal, de a kapcsola-
tok szerepét a tanulmany nem elemzi. Ilyen példaul a GDP-aranyos kutatas-fej-
lesztési raforditas, ami input mutaté és a szabadalmak szdma, ami pedig ered-
ménymutatd. A két mutat6 nyilvan Gsszfiiggésben van egymassal. A nagyon
magas GDP ardnyos K+F érték, ha az nem jelenik meg eredménymutatékban,
példaul a szabadalmak szdmanak névekedésében, az hatékonysagi problémara

7 European Innovation Scoreboard
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utal. Ennek ellenére a magas GDP aranyos K+F érték jelentésen javithatja a
helyezést akkor is, ha nem jar egyiitt eredmény névekedéssel, vagyis alacsony
a raforditas hatékonysaga. Eppen ezért hasznosabb az egyes mutaték alap-
jan torténd Osszehasonlité értékelés. A versenyképesség szempontjabol jelen-
tés mutatd példaul a human vagyon allapota, a K+F raforditasokkal elért intel-
lektualis vagyonnovekedés és a termelékenység. Ezen értékek Magyarorszag
esetén a sikeres eurdbevezetés szempontjabol is kulcsfontossiguak. Nézziik
helyezésiinket ezeken a teriileteken a cseh és az osztrak értékhez viszonyitva.

2. tablazat. Magyar, cseh és osztrak poziciok néhany mutatodra. Zaréjelben az
EU atlaghoz (EU=100) viszonyitott érték, 2026

(Mutats | Magjarorszig | Csehorszig | Ausztria

Altalanos pozicié 21(72,1%) 19 (79,1%) 8 (113,0%)
Human eréforras 25 (54,7%) 18 (78,7%) 14 (99%)

Intellektualis vagyon 23 (58,1%) 21 (67,2%) 2 (131,4%)
Termelékenység 21 (31,7%) 18 (46,6%) 9 (139,5%)

Forras: EU Innovation Scoreboard 2026

A téblazat ravilagit arra, hogy Magyarorszag és Csehorszag egyarant sokkal
rosszabb helyzetben van, mint Ausztria az eurézénahoz valé sikeres csatlako-
zas szempontjabél fontos mutatdkra. Kiilonosen a jelentds termelékenységi
kiilonbségre kell felfigyelni.

Az adatok kapcsan azt is meg kell jegyezniink, hogy Magyarorszagon 6riési
regionélis kiilonbségek jellemzik az innovacids teljesitményt. Az innovaciok
dont6 tobbségben a févarosban és kdrnyezetében, illetve az egyetemi varosok-
ban zajlanak.

Regionalis adatok még csak 2025-re allnak rendelkezésre, de nem val6szint-
sithet6, hogy azdta jelentGs valtozasok kovetkeztek volna be. A regionalis ada-
tokat a 3. abran latjuk.
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3. abra: A magyar régiok innovacios teljesitménye (EU atlag =100, 2024 / 2025)
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Forras: EU Regional Innovation Scoreboard 2025.
(A zaréjelben a 281 EU régidban elfoglalt pozicidt latjuk)

A 3. abra bizonyitja, hogy a regionalis kiilonbségek jelent6sek. Csokkenté-
siik fontos versenyképességi kérdés, ezért allami beavatkozast igényel. Viszont
az eurd bevezetése utan az allam gazdasagfejleszté szerepe nehézségekbe
ttkozhet. Teljesen piaci alapon viszont kicsi az esély a szakadék csokkentésére,
ami noveli a fejlettségi csapdaba keriilés esélyét.

Most vizsgaljuk meg a két atfogd elemzésben szerepld pozicidk és a termelé-
kenységi szintek kozotti 6sszefiiggést!

A harom 6sszehasonlitott adat a kovetkez6:

» IMD Versenyképességi index, 2026
» EU Innovaciés index 2026
» Egy 6rara juté munkatermelékenység az EU atlag szazalékaban, 2025

A két fontos teriileten elért eredmények egymassal és a termelékenységgel
vald kapcsolatat 14 orszag példajan a 4. abra szemlélteti.
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4. abra. A versenyképesség, innovacio és termelékenység osszefiiggései
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Forras: IMD 2026, Eurépean Innovation Scoreboard 2026, Eurdstat 2026.07.07.

A 4. abra azt érzékelteti, hogy a versenyképesség, innovativitas és a terme-
1ékenység kozott szoros Osszefiiggés all fenn. Erdemes felfigyelni arra, hogy a
legjobb pozicidkban a nem eurdzdéna-tag Svédorszagot és Daniat, a mi régiénk-
ban pedig Csehorszagot talaljuk.

A szoros Gsszefliggés is arra figyelmeztet, hogy a sikeres eurdbevezetés el6tt
ezeken a teriileteken Magyarorszagnak javitania kell pozici6jat. De vizsgaljuk
meg, hogy mely jellemzG6k azok, amelyek hozzasegitenének ezen pozicidk javi-
tasdhoz. Az egyik ilyen teriilet a gazdasagi szerkezet.

A magyar gazdasagi szerkezet fobb jellemzoi

Egy orszag gazdasagi szerkezete t6bb szempont szerint is értékelhetd. Jellemzi a
hazai és kiilfldi tulajdont cégek aranya, az egyes gazdasagi agak részesedése a
gazdasag teljesitményébdl, az egyes tevékenységek tudas- és technoldgiai szintje
és a cégek méret szerinti megoszlasa. Az adott gazdasag versenyképességének
javitasahoz fontos, hogy névekedjék a csticstechnologiat képvisel6 cégek aranya,
a termék és szolgaltatas valaszték tekintetében pedig azok tjdonsagtartalma-
nak, innovativitasanak mértéke, ami egyben a termelékenységi szintet is noveli.
A hazai tulajdonu cégek aranya a gazdasag kiils6 fliggésége szempontjabél fon-
tos kérdés. A gyorsan valtozo, kiszamithatatlan kérnyezetben pedig felértékeld-
dik a gazdasagi dinamizmus, az alkalmazkodast segit6 kisvallalati szektor, azon
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Uj cégek megjelenése, amelyek raéreznek a bizonytalan kérnyezet kinalta lehet6-
ségekre, és ezzel jelent6s névekedési potencidlra tesznek szert.

A tovabbiakban a helyi hozzaadott érték aranyat és a fiatal, gyorsan névekvé
cégek aranyat elemezzilik, majd kitériink a kiilf6ldi tulajdon nagysagara.

Helyi hozzaadott érték aranya

A gazdasag szerkezetét jellemz6 egyik fontos mutaté a helyi hozzaadott érték ara-
nya a teljes kibocsatasban. Ez azt méri, hogy mekkora a helyben 1étrejové 1j érték
és tudastartalom, tovabba képet ad a munkaerd hasznositasarél, a munkahelyek
minGségérdl is. Az elemzés elvégezhetl agazatok és cégméret szerint egyarant.
Az Eurostatban rendelkezésre all6 legfrissebb adat a 2023 évi. A kivetkezd tabla-
zat néhany agazatra és cégtipusra tartalmazza a helyi Gj érték- teremtés aranyat a
teljes kibocsatasban. A szolgaltatasi 4gazatokra nem all rendelkezésre a cégméret
szerinti bontas, ezért azok nem szerepelnek a tablazatban.

3. tablazat. A hozzaadott érték aranya a teljes kibocsatasban Magyarorszagon
néhany agazatban és cégtipusban (2023, %)

Osszes cég az iizleti

szektorban 36,74 N - - -
Feldolgozdipar (egyiitt) 22,74 37,08 34,46 24,38 20,83
Elelmiszeripar 19,43 26,42 23,28 15,61 20,01
Vegyipar 21,31 33,13 32,98 21,76 19,74
Gybgyszeripar 47,92 53,74 (2022) 43,66 (2022) 40,1 47,82 (2022)
Gumi- és mUanyagipar 28,08 32,53 33,91 26,59 27,73
SIS, AQU@IIR, [0 o 55,12 45,79 23,7 18,48
optika

Villamosberendezés 18,6 35,1 33,75 24,34 17,74
Elem, akkumulator 12,9 - - 5,93 13,19
Jarmligyartas 15,39 39,12 21,8 15,24 15,41
Személyauté-gydrtas 13,21 47,26 11,84 (2022) 0,26 13,48 (2022)
EpitSipar 35,1 39,49 31,1 34,33 31,43

Forras: Eurostat 2026.03.10.
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A 3. tblazat nagyon fontos jellemz6kre mutat ra a magyar gazdasag szerke-
zetével kapcsolatban. El6szor is azt 1atjuk, hogy a feldolgozdiparban - a gyogy-
szeripar kivételével —alacsony a kibocsatasban a helyben hozzaadott érték ara-
nya. Ez utal az ipar filiggd, kiszolgaltatott jellegére, a nemzetkozi értéklancokba
vald erls bekotottségére. Ezt igazoljak a cégmeéretek szerinti adatok is. A kisebb
cégeknél altalaban nagyobb a kibocsatasban a helyi hozzaadott érték aranya,
mint a nagyoknal. Ez is azt bizonyitja, hogy a nagyoknal az alacsony helyi hoz-
zaadott értéktermelés, vagyis az Gsszeszerelés a jellemzd. Ha pedig az alagazati
adatokat nézziik, akkor éppen azon aldgazatokra jellemzé a nagy cégek esetén
az alacsony helyi hozzaadott értékarany, amelyek jelentds vissza nem téritendd
allami tamogatast kaptak. Ilyen példaul az akkumulatorgyartas (13,19%) és
a személyautd-gyartas (13,48%). A jarmUgyartas egészének adata is alacsony
(15,41%). A legmagasabb helyi hozzaadott értékaranyt a gyogyszeriparban lat-
juk, de a gybgyszeripar aranya a gazdasidghan nagyon alacsony, csupan 0,48
szazalék, mig a jarmUipar aranya 4,7 szazalék. A szolgaltatasi teriileten beliil
nem allnak rendelkezésre cégméretek szerinti adatok, de az dgazaton beliil pél-
daul magas, 72,74 szazalékos a kibocsatasban a helyi hozzaadott érték arany a
muvészet, szorakoztatas és rekreacio teriiletén, és 60,46 szazalék az infokom-
munikacids agazatban.

Kiilondsen jo hir, hogy a tudasalapu gazdasag és altalaban a digitalizaci6
szempontjabodl fontos szakmai, tudomanyos, miiszaki tevékenységek esetén is
jelentds a helyi tudasteremtés aranya (62,74 szazalék). Ezen dgazatok aranyanak
novekedése a gazdasag egészében segitené a magyar gazdasag tudasalapt fej-
16dési ttra 1épését. Jelenleg ez az arany nem til magas: az infokommunikacié
csupan 5,4, a szakmai, tudoméanyos, muszaki tevékenység 6,3 szazalékos aranyt
képvisel.® Ezek a szerkezeti adatok a magyar gazdasagon beliil elsésorban a fel-
dolgozbiparban az allami tdmogatassal betelepiilt kiilfoldi cégektdl vald erds
fliggbséget jelzik. Ezen tevékenységek esetén viszont alacsony a helyi hozza-
adott értékarany, a tudasintenzitas, vagyis a tipikus 0sszeszerelésben a munka-
vallal6 nem teremt jelent6s helyi értéket.

Ezt szemlélteti az 5. abra a teljes gazdasagra néhany orszag esetén.

8  KSH 2026. 4pr. 1.
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5. abra. Egy munkavallalé altal teremtett hozzaadott érték, ezer euré, 2026
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Forras: Eurdstat 2026.03.10.

Az atlagos adatok alapjan lathat6, hogy a magyar értéknél csak a gordg,
a roman, a bolgar és a horvat érték alacsonyabb. Jegyezziik meg, hogy ezen
orszagok koziil harom mar eurézoéna tagorszag. Ez arra enged kovetkeztetni,
hogy az eur6zénahoz valé csatlakozasuk nem jart termelékenységi felzarkédzas-
sal. Az alacsony egy fére jutd érték Gsszefiigg a teljes kibocsatason beliili hely-
ben hozzaadott érték alacsony aranyaval, amit az dgazati adatok is igazolnak.

A tudasalapt fejlesztési ttra térés szerkezeti valtozasokat igényel. Ehhez
els6sorban a nagyobb helyi hozzaadott értéket el6allité termelékenyebb mun-
kahelyek aranyanak kellene novekednie. Fontos lenne azonban az is, hogy
n6jon a gazdasdgon beliil a dinamikus fejlédésre képes kiscégek aranya.
Magyarorszag ezen a teriileten sem all jol, ami lemereviti a gazdasagot, csok-
kenti a valtozasokhoz vald alkalmazkodasi képességet.

Kezdd, gyorsan novekvo cégek aranya
Az EU egyik friss tanulmanya’ igy fogalmaz: a start-up cégek jelenléte a gazda-
sagban azért fontos, mert ezek az j, eredeti innovaciék {6 forrasai, ezért jelen-

tés mértékben jarulnak hozza a versenyképesség és a termelékenység javitasa-
hoz. Fontos, hogy a fiatal start-up-ok novekedni is tudjanak (scale-up).

9  European Startup és Scaleup Scoreboard 2026
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Az Burépai Startup - Scaleup Teljesitménytabla 36 mutaté alapjan 6 dimenzio-
ban vizsgalja a frissen alapitott, illetve gyors novekedésnek indult cégekkel kapcso-
latos orszag- teljesiményeket. Az elemzés a 2020-2025-6s id6tav adataira tamaszko-
dik. A képzett atfogo index értékét az EU atlagos teljesitményéhez viszonyitja.

Az EU-s orszagokat az index alapjan 4 csoportba osztja. Ezek a kovetkezdk:
élenjardk (,front-runners”, 144-182 pont)
jol teljesitok (,high-performing”, 116-142 pont)
felzarkézok (,catching-up”, 81-110 pont)
feltorekvok (,rising”, 52-80 pont)

v v.VvyYy

Magyarorszag a felzark6zok kozott az altalanos teljesitmény tekintetében az
utolsé el6tti helyen van. Fel kell figyelniink arra, hogy az eurdt legutobb beve-
zetd orszagok kozilil Gorogorszag, Bulgaria és Szlovakia egyarant az utolsé ,,fel-
torekvé” csoportban talalhaté.

Az élenjérc')k csoportjdban 8 orszigot latunk az élen Esztorszaggal, Svédor-
szaggal és Finnorszaggal.

Erdemes megvizsgalni, hogy a startup-scaleup index és az innovéciés index
kozott milyen Osszefiiggés mutathat6 ki. A 6. bran ezt latjuk 14 orszag esetére.

Agazati szinten, az Eurostat adatai' szerint, a gazdasagon beliil 18,5 szaza-
1ékos aranyt' képvisel6 feldolgozdiparon beliil a fiatal gyorsan névekvd cégek
aranya Magyarorszagon csupan 0,38 szazalék. Az épitéiparban, amely a gazda-
sagi teljesitmény 6 szazalékat adja, még alacsonyabb, csupan 0,19 szazalék.

6. abra. A ,,startup” és ,,scaleup” index értéke néhany orszagra (EU=100)
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10 Eurostat 2026. 03. 16.
11 Az 4gazati megoszlas adatai a KSH-t6l szdrmaznak (2026. 4pr. 1, 21.1.1.6).
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A kovetkez6 7. dbra egyrészt azt bizonyitja, hogy a dinamikus kiscégek jelen-
léte és az innovativitas szorosan Osszefiigg egymassal. Masrészt azt is lathat-
juk rajta, hogy mindkét jellemzére a skandindv orszagok vezetik a rangsort.
Az élen D4niat, Svédorszagot, Hollandiat és Finnorszagot talaljuk. Erdekes
Németorszag és Ausztria gyengébb pozicidja. A lemaraddk csoportjaban enyhe
cseh elénnyel a V4-eket és a frissen eurdzénahoz csatlakozott Horvatorszagot és
Bulgariat 1atjuk a korabban csatlakozott Gorégorszaggal egylitt.

A sok 1j, gyorsan novekvl cég megjelenéséhez elsésorban batorité, a vallal-
kozoészellemet megbecsiilé kozeg, a vallalkozasok biztonsaga, kiszamithatésag
és alacsony biirokraciaszint sziikséges. Fontos természetesen a forrasok ren-
delkezésre allasa is.

A sok gyorsan mozgé cég dinamizmust visz a gazdasagba, segiti a valtozo
kiils6 kdrnyezethez valé sikeres alkalmazkodast és magasabbra emeli az inno-
vacios szintet.

7. abra. Osszefiiggés a startup, scaleup és az innovaciés index szerinti poziciék
kozott
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Magyarorszag esetén az eurd bevezetése el6tt sziikség lenne sok uj, fiatal,
gyors novekedésre képes cégre. Ez segitené a gazdasagi szerkezet dinamizala-
sat, ellenalloképességének erdsitését és végs6 soron a magyar gazdasag ver-
senyképességi szintlépését. Ha egy merev, erésen nagyvallalat-fiiggd gazda-
saggal vezetjiik be az eur6t, akkor kicsi lesz az esélye annak, hogy a gyorsan
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valtozd, bizonytalan kérnyezethez alkalmazkodni tudjon a magyar gazdasag.
Helyzetét a kiilfoldi nagyvallalati szektor mindenkori nemeztk6zi piaci hely-
zete fogja els6sorban befolyasolni.

Kiilfoldi vagyon, kiilfoldi tokebefektetések

Az el6z6 ponthoz kapcsolddva hangsilyoznunk kell, hogy a gazdasagi szerkezet
fontos jellemzéje a tulajdonarany, a kiilfoldi befektetések értéke a gazdasag-
ban Gsszevetve az adott gazdasag cégei kiilfoldi befektetéseinek értékével. Ezek
az adatok egyrészt versenyképességi kiilonbségeket tiikroznek, masrészt arra is
ravilagitanak, hogy mennyi helyben termelt 1] érték hagyhatja el az orszagokat,
példaul profit-repatrialas cimén.

A 4. tdblazat ezeket a fontos strukturalis adatokat tartalmazza.

4. tablazat. Kozvetlen belso és kiilso tokebefektetések allomanyértéke
(stock) 2025, milli6 $)

Orszag Kiilfoldi tokebefektetések Az adott orszag befektetései | B/A (%)
értéke az orszagban (A) kiilfoldon (B)

Magyarorszag 137919 56 174 40,7
Csehorszag 272572 94 880 34,8
Lengyelorszag 419 527 46104 11
Szlovakia 74238 6247 8,4
Ausztria 245 429 323 660 131,9
Németorszag 1386251 2531050 182,6
Dania 185977 336 186 180,8
Finnorszag 100175 174 360 174,1
Svédorszag 513761 597 080 116,2
Horvatorszag 71152 12548 17,6
Romania 158 922 9633 6,1
Bulgéria 67 688 6143 9,1
GOrogorszag 100 326 31488 31,4

Forras: UN-UNCTAD 2026

Azt latjuk, hogy a fejlett orszagokban sokkal kevesebb a profitot haza-
utald kiilf6ldi t6kebefektetések aranya, mint a kevéssé fejlettekben. A legna-
gyobb kiilféldi befektetései — a hazai kiilféldi tékebefektetésekhez viszonyitva -
Németorszagnak, Danianak és Finnorszagnak vannak, de jelentés az osztrak és
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a svéd érték is. Masrészrol alig vannak kiilfoldi befektetései Romanianak, Szlo-
vakianak és Bulgarianak, de a magyar érték is alacsony.

Az aranyokat tovabb rontjak az éves befektetési értékek. Példaul Magyaror-
szag esetén a kiilfoldi tékebefektetések értéke 2025-ben 3946 millié $, a kifelé
torténd befektetések (korabbi nevén ,kifektetés”) értéke pedig csupan 2633
milli6 $ volt.

Ezek a t6kebefektetési aranyok a gazdasagi fliggdség mértékét is jelzik. Egy
erés fliggbséggel jellemezheté gazdasag esetén az eurd tul korai bevezetése,
éppen a versenyképességi kiilonbségek miatt, tovabb novelheti a fliggéséget,
gatolva a gazdasag endogén fejlédését, a gyorsan mozgd kiscégek terjedését, és
végsdsoron a kiilsé kdrnyezethez vald rugalmas alkalmazkodast.

A magyar ipar szerkezeti adataival kapcsolatban a kovetkezé dsszefoglalas
adhaté:

» alacsony a kibocsatason beliil a helyi, Gj hozzaadott érték arany a gazda-
sagban, azon beliil kiilondsen a feldolgozdéiparban,
jobb a helyzet a szolgaltatasok egyes teriiletein,
a kisebb cégekben jobb a kibocsatasban a helyi hozzaadott értékarany,
alacsony a munkahelyek tudasintenzitasa,
kevés a fiatal, gyors novekedésre képes cég a gazdasagban,
magas a gazdasagban a kiilfoldi tulajdon értéke, mig alacsony a hazai
cégek kiilfoldi beruhazasainak értéke.

vV v.vvVvy

Ezek a jellemz6k hozzajarulnak a gyenge innovativitasi és versenyképesség
teljesitményéhez.

Ha ezeken az adatokon nem tudunk javitani az eurd bevezetése elétt, akkor
utana még kisebb lesz az esélye egy olyan gazdasagpolitikanak, amely célzottan
ezen teriiletek erdsitésére torekedhetne. Masok mellett ennek oka lehet, hogy
a szigoru koltségvetési kovetelmények mellett nem juthatna elegend6 eréfor-
ras a javitashoz elengedhetetlen, de eredményeket csak hosszabb tavon felmu-
taté tudasberuhazasokra.

Pedig, amint a versenyképességi és az innovacids tanulmanyban is lattuk, a
human vagyonunkra elért poziciéink nem jok. De mi van ennek hatterében? Mi
jellemzi a human vagyont?

A magyar human vagyon gyenge pontjai

A gazdasag tudasalapu fejleszthetésége szempontjabol az altalanos képzettségi
szinten kiviil a fels6fokt végzettségliek aranya, tovabba a tudoméanyos, miszaki
teriileteken tanuldk, illetve ott végzettek aranya kiilondsen fontos mutatd. Néz-
zlik réviden, hogyan allunk ezeken a teriileteken!
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Altalanos képzettségi szint

A lakossag altalanos képzettségi szintjét a kiilonbozé szintl végzettséggel
rendelkez6k ardnyaval mérjiik korcsoportok szerinti bontasban. Minél keve-
sebb az alacsony képzettségliek aranya, annal konnyebb lehet a gazdasagi szer-
kezet valtoztatasa, az Uj igényesebb, magasabb tudast igénylé munkahelyekre a
munkavallalok biztositasa.

Az 5. tablazatban végzettség szerinti adatokat latunk kiilonb6zé korcsopor-
tok szerinti bontasban 2010-ben és 2025-ben.

5. tablazat. A lakossag iskolai végzettség szerinti megoszlasa
néhany korcsoportban

cKs(:)r;)ort Legfeljebb | Legalabb Legfeljebb | Legalabb

alapfoku | kozépfoku alapfoku | kozépfoku
Osszesen 18,8 69,4 14 11,8 86,2 31,6
25-34 év 13,6 86,4 26,1 12,4 87,6 32,6
35-44 év 16,7 83,3 19,1 10,4 89,6 36,8
45-54 éy 19,7 80,3 18,3 11,2 88,8 30,7
55-64 év 25,7 74,3 16,3 13,6 86,4 26,2

Forras: KSH 2026.03.13.

A tablazat szerint az alapfoku végzettségliek aranya magas és a vizsgalt 15
év alatt csak 7 szazalékponttal csokkent. Az is figyelemre érdemes, hogy a vizs-
galt legfiatalabb korcsoportban alacsonyabb a felséfoka végzettségliek aranya,
mint a kovetkez6 35-44 éves korcsoportban. A felsé6foku végzettségliek ara-
nyara altalaban is rossz a helyezésiink, pedig a korszerii technolégidk elsaja-
titasat és hasznalatat, vagyis a tudasbefogadast, teremtést és alkalmazast egya-
rant segitik a ,kimivelt agyak”, a felséfoku végzettségliek. Kiilondsen fontos a
»derékhad”, az Ggynevezett ,legjobb munkavallaléi korcsoport”, a 26-34 évesek
végzettségi szintje.

Felsofokii végzettségiiek aranya a 25-34 éves népességben

A 8. dbra férfi, né és Gsszesen bontdsban a 2000-2025-6s idészakban mutatja be
a 25-34 éves korcsoportban fels6foka végzettséggel rendelkezék aranyat.
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8. abra. A felsofoku végzettségiiek aranyanak alakuldsa a 25-34 éves
népességben Magyarorszagon 2000-2025, %
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Forras: KSH 2026.03.13.

A 2025 évi atlagos 32,6 szazalékos arany nagyon alacsony: csak két orszagot,
Olaszorszagot és Romaniat el6zziik meg. Az EU-atlag 44,8 szazalék.'

A magyar adat rendkiviil kedvez6tlen. Figyelemre méltd az is, hogy a fel-
s6foku végzettségll férfiak ardnya kiilonosen lassan né. A névekedés 2000-r61
2025-re csupan 15,4 szazalék. A néké 20,6 szazalék.

STEM**teriileten tanuldk és STEM végzettségliek

A STEM teriileten tanuldk, illetve az ilyen teriileten dolgozok szama és aranya
hatassal van az innovacids lehetéségekre, és altalaban a tudasalapt gazdasagra
val¢ attérhetéségre.

Az Euréstat 2026 majusi jelentése!* szerint 2024-ben Magyarorszagon 1000
20-29 évesekbdl 14,4 szizaléknak van ilyen végzettsége. Ez az EU-ban a 23.
helyre elég. Vezet frorszdg 39,5 szdzalékkal. A dan érték 26,5 és az ir 25,5
szazalék. Erdemes megemliteni, hogy ezek az orszagok tartésan az élen vannak
az IMD versenyképességi listajan is. 2026-ban példaul az EU-ban Dania az elsd,
frorszag a 2. helyen volt.'s

Magyarorszagon 2024-ben az ilyen teriileten tanuldék szama a 20-29 éves
korcsoportban 1000 fére vetitve 69,9, ami alig magasabb, mint a 2015 évi 64,8.

12 Eurostat 2026. 06. 11.

13 STEM: Science, Technology, Engineering, Mathematics

14 Tertiary education statistics. Eurostat 2026 majus

15 IMD: International Institute for Management Development, Lausanne, Svijc

PENZUGYI SZEMLE, 2026/3 TANULMANYOK 29



Az osztrak érték 117,7, a cseh 80,6, a lengyel 75,1.'° Az EU-s atlag 104,8, ami 34,9
szazalékkal jobb a magyar adatnal.

Fontos az az adat is, hogy a munkaer6piacon hanyan dolgoznak STEM terii-
leten. Ez az adat arra is ravilagit, hogy milyen a gazdasag szerkezete, milyen
munkahelyek jellemzik a cégeket.

A 20-64 éves korcsoportot tekintve ilyen teriileteken 2025-ben Magyaror-
szagon a munkavallalok 8,17 szazaléka dolgozott. Az EU-s atlag 11,06 szazalék.
A legmagasabb értékeket frorszaghan taldljuk (15,35). Magyarorszdg mogott
2025-ben csupan 3 orszag van, vagyis a 24. hely a mienk.

Kiilondsen figyelemre érdemes, hogy az ardny a fiatalabb népesség kdrében
sem jobb. A 35-54 éves korcsoportban STEM munkahelyen nalunk 8,65 szaza-
léka dolgozott. Az EU-s atlag 11,68. A magyar érték 2021-hez viszonyitva ebben
a korcsoportban alig javult, 7,85-r61 8,65-re nétt, ami csupan 0,8 szazalékpont-
nyi javulas. A legmagasabb értéket (17,84) ismét frorszagban taldljuk. De magas
asvéd (17,24), a finn (15,18) és az osztrak érték (14,25) is.

Azt latjuk tehat, hogy Magyarorszagon kevesen tanulnak és kevesen is dol-
goznak STEM teriileten. Alacsony az ilyen végzettségliek aranya is. Ez felveti
azt a kérdést, hogy hogyan sikeriilhet igy a csticstechnolégiak hatékony hasz-
nositasaban, ezen beliil a mesterséges intelligencia kiterjedtebb alkalmazasa-
ban el6relépni?

Tudnunk kell ugyanis, hogy hidba allnak rendelkezésre az eszk6zok és szoft-
verek, ha nem lesz meg a tudés a hatékony mtikodtetésiikhoz.

A vizsgalt huméan eréforras adatok alatamasztjak az IMD versenyképességi
és az EU innovaciés teljesitmény tanulmanya megallapitasait, amelyek sze-
rint a human eréforréas teriileten nincs Magyarorszag kell6képpen felkésziilve
egy Uj, tudasalapt fejlédési ttra vald attérésre. Ezért jelent6s human eréforras
fejlesztd raforditasokra lenne sziikség. De a gyors tervezett koltségvetési szigo-
ritas lehet6vé teszi-e a tudasra forditasok novelését?

Az is valdszind, hogy egy gyors eurdbevezetés utin mar nem lesz esély a fel-
zarkozasra, ami meg is merevitheti a magyar gazdasag periférikus jellegét.

Eppen ezért, még az eurdbevezetés elétt kell a humdn eréforras képzettségi
szintjé magasabbra emelni és biztositani, hogy rendelkezésre alljon a sziiksé-
ges tudas az Gj technolégiak hatékony bevezetéséhez. Ezért is kell hosszabb id6
az eur¢ sikeres bevezetéséhez vald felkésziiléshez.

Osszefoglalas és kovetkeztetések
Az iras célja az volt, hogy sok oldalrél vizsgdlja meg az eurdbevezetés elényeit

és veszélyeit. Fel kivanta hivni a figyelmet arra, hogy a tul korai bevezetés a
magyar gazdasag jelenlegi szerkezeti és human er6forrds problémai miatt

16 Eurostat 2026.07.02.
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tovabb novelhetné a fejlettebb gazdasagoktdl vald, mar most is jellemzé erds
fliggbséget, és ezzel novelné a fejlédési csapdaba keriilés, a perifériara szoru-
las veszélyét.

A tarsadalmilag és gazdasagilag is sikeres csatlakozashoz elsésorban tudas-
beruhézasokra lenne sziikség, amelyeket gatolhatnak a koltségvetési hiany
felgyorsitott csokkentésére vald torekvések. A tudashidny ugyanakkor elle-
hetetleniti a szerkezeti megutjulast, az Gj technolégiak, példaul a mesterséges
intelligencia hatékony hasznositasat.

Az eurd gyorsitott bevezetése utdn mar a gazdasagstratégia-alkotasi szabad-
sag korlatozottabb lesz, ezért kisebb lesz az esély a felzarkbzasra. Ezt a legutobb
csatlakozott orszagok adatai is bizonyitjik. Erdemes lenne ezért komoly szakmai
vitat inditani arrdl, hogy milehetne az az idedlis eurdbevezetési céldatum, amely
elétt a magyar gazdasag szerkezeti megujitasat egy vilagos, objektiv alapokon
nyugvo és konszenzusos stratégia segitségével olyan mértékig lehetne megval6-
sitani, hogy ezt kdvetéen mar az eurd bevezetése inkabb tovabbi lendiiletet adjon
a gazdasagi-tarsadalmi fejlédésnek, mintsem, hogy visszatartsa azt. Fontos a tar-
sadalmi oldal hangsulyozasa is. Hiszen példaul a névekedés felporgetése tjabb
nyersanyag-, magas viz- és energiaigényl termelést folytatd cégekkel nem jelen-
tene fejlédést. Masképpen fogalmazva, a mennyiség nem hozna mingségi val-
tozést. Csak olyan utat szabadna valasztani, amely nem aldozza fel a barmilyen
aron val6 gazdasagi novekedés érdekében a természeti kornyezetet és az életmi-
néséget, azaz az altalanos és mindségi tarsadalmi fejlédést. Nem elég ugyanis a
novekedési csapda elkertilése. A fejlédési csapdat is el kellene keriilni.
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