Kedves Olvaso!

A Pénziigyi Szemle 72. évfolyamanak els6 negyedéves kiadvanya ismét sok izgal-
mas és aktualis témat kindl a tisztelt Olvasé szamara. Korbejarjuk a versenyké-
pességet eldsegitd tudast, a korrupcid, a globalizacié és az inflacié kivaltd okait
és eltéré megitélését, az algériai adorendszert és az ESG jelentések pénziigypi-
aci hatasait.

Az intellektualis vagy humantéke (a munkaerd tudasa, kompetencidja, jar-
tassaga, készsége, tapasztalata, oOtletei, lojalitasa, hlisége, motivacidja, egyiitt-
muiikodése), a szervezeti t6ke (lizleti folyamatok, ellatasi lancok, termékelosztd
és IT rendszerek, egyénektdl fiiggetlen kiilsé és bels6 struktirak, big data,
halézatok, foldrajzi elhelyezkedés, szinergiak), a kapcsolati téke (ligyfelekkel,
beszallitokkal, kormanyzattal, hosszitava szerzddések, ligyféllistak, hirnév,
arculat, vallalati kultira, honlap, markaépités, elméletek), valamint az innova-
ciés téke (4j vagy jelentésen modositott termék, szolgaltatas piaci bevezetése,
4j folyamat, marketing eljarasok) egyre nagyobb szerepet jatszanak a gazdasagi
tarsasagok teljesitményében.

Els6 tanulmanyunk a szellemi javak versenyképességben betoltott szerepé-
vel foglalkozik. A szerz6 arra keresi a valaszt, hogy mekkora ezen, a jov6 érde-
kében tett befektetéseknek a tarsadalmi-gazdasagi eredményessége, hasznos-
saga, és hogyan jarulnak hozza a versenyképesség javitasahoz.

T6bb, korabbi lapszamunkban is érintettilk mar a korrupcié piacgazda-
sagra, a tarsadalom és az allam mtkodésére gyakorolt negativ, versenyt torzito,
koltségeket noveld, pazarld, kozbizalmat erodald hatdsaival, illetve megel6zé-
sének, visszaszoritasanak, felszdmolasanak lehet6ségeivel.

Masodik tanulmanyunk szerz6je az Eurépai Union beliili korrupciérdl kiala-
kult képet meghatarozé tényez6k azonositasaval foglalkozik, és arra a kovetkez-
tetésre jut, hogy az orszagok kozotti strukturalis kiilonbségek befolyasoljak a
korrupcié megitélésének alakulasat. A korrupcid visszaszoritasa, a tarsadalmi
kozbizalom erdsitése, a jogallamisag és az intézményi atlathatdésag megszilar-
ditasa érdekében az EU-ban is egyre inkabb sziikség lenne olyan strukturalis
reformokra, tarsadalmi normavaltozasokra, amelyek segitik a pénziigyi kultara
terjedését és védik a média fliggetlenségé.

A globalizacié pénziigyi stabilitasra gyakorolt kockazataival is t6bbszor
foglalkoztunk mar foly6iratunkban. Magaban hordozza a t6kearamlas és a
novekedés lehetdségeit, ugyanakkor silyos, gyorsan tovaterjedé valsagokat
is el6idézhet, korlatozhatja a nemzeti monetaris politikat, n6velheti az eladé-
sodast.

Harmadik tanulmanyunk szerzdje a globalizaci6 és a pénziigyi instabilitas
kozotti osszefliggéseket kutatva arra a kovetkeztetésre jut, hogy a kereskedelmi
nyitottsag és az inflaciés ingadozasok kozott erésebb pozitiv kapcsolat 4ll fenn
a fejlett orszagokban, mint a fejlédékben.
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A véllalatokat terhel6 adék csokkentése, a célzott adokedvezmények a beru-
hézasok és a gazdasag novekedésével jar, mivel igy tobb nyereség marad a val-
lalatoknal. A dolgozdk keresetét érint6é addk csokkentése pedig a fogyasztas
novekedésével jar, mivel tobb lesz a haztartasok elkolthetd jovedelme. A maga-
sabb beruhazasi és fogyasztoi kereslet kovetkeztében a gazdasagi ndvekedés is
magasabb lesz.

Negyedik tanulmanyunk szerz6i az algériai addpolitika és a betéti kamatla-
bak révid és hosszt tavi hatasait mutatjak be a beruhazasokra és a foglalkozta-
tasra. Algéria adorendszerének szerkezetében és kamatpolitikdjaban olyan val-
toztatasokat javasolnak, amelyek segitik a munkahelyteremtést, a nem olajipari
szektorba torténd befektetéseket, ami el6segiteni az orszaguk gazdasagi és tar-
sadalmi fejlédést.

Magyarorszagon 2026-t6]l minden nagyvallalatnak, amely legalabb 250 f6t
foglalkoztat, illetve mérlegf6osszege meghaladja a 10, arbevétele pedig a 20
millidrd forintot el kell készitenie egy ESG jelentést. Az ESG egy olyan fenn-
tarthatésagi szempontrendszer, amely harom alappillérén beliili hatdsokat,
kockazatokat és a vallalkozasok ezekhez kothetd intézkedéseit értékeli kor-
nyezet (Environmental), tdrsadalom (Social) és vallalatiranyitas (Governance)
szempontjabodl, atvizsgilva a vallalkozas teljes értéklancat a beszallitokkal
egylitt. Elkészitése azért fontos, mert elvileg szoros Osszefiiggésnek kellene
lenne az elért ESG-pontszam és a vallalatba val6 befektetés lehetdsége, illetve
kockazata kozott.

Otodik tanulmanyunkban a szerzéjének - eseményelemzési médszertant
alkalmazva - ezzel szemben azt sikeriilt bebizonyitania, hogy semmiféle hatdsa
nincs az energiaipari vallalatok ESG jelentéseinek a rovid tavu tézsdei esemé-
nyekre, részvényhozamokra és a piaci érzékenységre.

Folydiratunk mostani szamaban Novaky Erzsébettel készitett interjunkat
tessziik k6zzé, aki a Budapesti Corvinus Egyetem professor emeritdja, nemzet-
kozileg ismert jovokutatd, és hiisz éven at volt az egyetem JovOkutatas Tanszéké-
nek iskolateremté vezet6je. Az egyetemi diplomajat 1970-ben szerezte terv-ma-
tematika szakon. 1980-ban védte meg a kozgazdasag-tudomanyok kandidatusi,
majd 1991-ben akadémiai doktori értekezését, és ekkor lett egyetemi tanar is.
2014-t61 harom éven at volt a Statisztikai és Jovokutatasi Tudomanyos Bizottsag
és az Egyetemi Doktori Tandcs elnoke. Kutatasi teriilete elsésorban a jovékuta-
tas, a komplex tarsadalmi-gazdasagi el6rejelzés modszertana, az el6rejelzések
megbizhatésaga, a jovOorientaltsag, Magyarorszag tarsadalmi-gazdasagi jovdje
és a felel6sség a jovoért. Kivald munkéjaért miniszteri dicséretet, kiad6i nivo-
dijat, Ipolyi Arnold dijat, akadémiai dijat, Szet-Gyorgyi Albert dijat, a Magyar
Erdemrend Tisztikeresztjét, valamint az egyetem aranyérmét is elnyerte.

Konyvszemlénkben Tertak Elemér és Kovacs Levente: Kiberbiztonsag -
kibertér c. tavaly a Magyar Bankszovetség gondozasaban megjelent konyvérdl
adunk egy atfogd és alapos ismertet6t. A pénzkezelés digitalis biztonsaga mar
csak azért is fontos kérdés, mivel a kiberblin6zés évente 6tszazmillié embert
érint, és az okozott kir meghaladja az 6tezermilliard dollart.
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Az Orszaggytlés dontése alapjan Magyarorszag 2025-2026-ot a ,Magyar Tudo-
many Eveként” iinnepli, a Magyar Tudomanyos Akadémia és annak Konyvtara
alapitdsanak 200. évforduldjanak alkalmabdl. Konferenciarovatunkban a jubi-
leumi tudomanyiinnep egyik rendezvényén elhangzottakrél szamolunk be. B

Lukécs Janos
fészerkeszt6
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