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ABSZTRAKT: A tanulmény az EU fenntarthat6sagi jelentéstételi szabalyozasainak
eszkozbeszerzési dontésekre gyakorolt hatasat vizsgilja a lizingek eltérd szamviteli
keretrendszerek szerinti kezelésének fényében. A tanulmany irodalmi 4ttekintést és
esettanulmdanyt 6tvoz, amelyben hangsulyt kap a lizingelszdmolas lokalis és nemzet-
kozi szabélyok szerinti kiillonboz8sége. Az eredmények azt mutatjak, hogy a fenn-
tarthatdsagi jelentéstételi kotelezettségek és a kulcs teljesitménymutatok jelentGsen
befolyasoljak a véllalatok dontéseit eszkoz beszerzés kapcsan, mivel azok kozvetlentil
érinthetnek bizonyos mutatdkat. A tanulmany ravilagit, hogy az eltér§ szamviteli
standardok szabdlyai jelent8s kiilonbségeket eredményezhetnek a fenntarthatdsa-
gi jelentésekben is, befolydsolva a vallalati stratégidkat és dontéseket. Tudomanyos
szempontbol a harmonizacid sziikségességét hangsulyozza, gyakorlati oldalrél pedig
irdnymutatdst nyujt a megfeleléshez és stratégiai dontéshozatalhoz.
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Bevezetés

Megfigyelhetd, hogy az Eurdpai Unié (a tovabbiakban: EU) az elmuilt évtizedben egy-
re inkdbb a fenntarthatésigra helyezte a hangsulyt, egyre t6bb fenntarthatésiggal
kapcsolatos szabalyozast fogadott el, és folyamatosan fejlesztette a kozzétételi jog-
szabalyokat (Hummel és Jobst, 2024). Az Eurdpai Parlament, a Tandcs és az Eur6pai
Bizottsdg jelentds szabalyozasokat hozott a fenntarthatdsagi jelentéstételre és a koz-
zétételi kovetelményekre vonatkozodan, tobbek kozott:

> a2022/2464 fenntarthatdsdggal kapcsolatos vallalati beszamolasrdl szolo (a to-
vébbiakban: CSRD), amely felvaltotta a nem pénziigyi jelentéstételi iranyelvet
(a tovabbiakban: NFRD), és amely részletes jelentéstételi kotelezettséget ir el6 a
fenntarthat6sagi kérdésekrdl és teljesitményrdl egyre tobb vallalat szimara, ame-
lyeknek az eurdpai fenntarthatdsagi jelentéstételi standardoknak (a tovabbiak-
ban: ESRS) megfeleléen kell kdzzétenniiik a megfeleld informdciokat és adatokat,

» a 2020/852 Taxondémia rendelet (a tovibbiakban: EU Taxondmia) célja, hogy
osztalyozasi rendszerén keresztiil meghatdrozza a kornyezetileg fenntarthato
gazdasagi tevékenységeket, és ezzel el@segitse a fenntarthato befektetéseket.

» a 2021/2178 EU bizottsagi felhatalmazdson alapul6 rendelet (a tovabbiakban:
DDA), amely meghatdrozza bizonyos vallalakozasok altal kézzéteend§ infor-
macidk tartalmit az EU Taxondmia elvardsaival 6sszhangban. A rendelet el6-
irja a véllalatok szdmdra bizonyos kulcsfontossagu teljesitménymutatdk (a to-
vabbiakban: KPI1) kozzétételét is.

» a2021/2139/EU bizottsagi felhatalmazason alapulé rendelet (tovabbiakban: CDA),
amely meghatdrozza azokat a gazdasigi tevékenységeket és azok tudomanyo-
san megalapozott feltételeit, amelyek hozzajarulhatnak az EU éghajlatvaltozas
mérséklésére és az ahhoz val6 alkalmazkodasra vonatkozé kornyezeti célki-
tlizéseihez.

Ezek a szabalyozasi kovetelmények kihivasokat jelentenek annak eldéntésében, hogy
a fenntarthat6siggal kapcsolatos koltségeket, raforditasokat és bevételeket és bevételeket
hogyan kell besorolni a kiilonb6z8 szamviteli rendszerekben. A besorolas hatassal van a
fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekre, valamint a pénziigyi jelentésekre és egyes
KPI-okra. A véllalatok tobbek kozott kotelesek kozzétenni a KPl-eredményeket a bevé-
telek, a miikodési koltségek (a tovabbiakban: OPEX) és a beruhdzasok (a tovabbiakban:
CAPEX) tekintetében, amelyek az EU Taxonomia rendeletének megfelel6en kornyezeti
szempontbdl fenntarthato tevékenységekhez kapcsoldédnak.

A DDA Kkifejezetten a nemzetkozi pénziigyi beszaimolasi standardok (a tovabbiak-
ban: 1FRS) felhasznaldi szdmadra allapit meg szabalyokat, valamint azt, hogy az egyes
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KPI-ok mely szamviteli tételei tiikroz6dhetnek a bevételekben, az OPEX-ben és a
CAPEX-ben. A rendelet el6irja, hogy az IFRS szerint a kovetkezdket kell CAPEX-nek
tekinteni:
» Ingatlanok, gépek és berendezések (1AS10)
Immateridlis javak (1AS38)
Befektetési céld ingatlanok (1AS40)
Biologiai eszk6zok (1AS41)
Hasznalati jog eszkoz (IFRS10)

v vVvyYy

A DDA kiemeli, hogy ha a lizingszerz6dés az IFRS szabélyok szerint nem keriil
elszdmoldsra haszndlati jog eszkozként, akkor a lizingkoltséget miikodési koltség-
ként kell elszdmolni. Ezen tdlmenden hasonlé megkozelitést kell alkalmazni, ha a
gazdalkodo szervezet nemzeti szamviteli szabalyai szerint a lizingkoltség nem keriil
aktivalasra eszkozként (Bocskei és Veit, 2023). Felmeriil a kérdés, hogy az EU 4éltal
elirt, a fenntarthatdsagi jelentésekre vonatkozo6 kozzétételi és KPI-kovetelmények
hatdssal vannak-e a gazdilkod6 egységek dontéseire, tekintettel arra, hogy egy esz-
koz beszerzés kapcsan mérlegelhetd, hogy az eszkéz megvéasarlasa vagy lizingelése
hogyan befolyasolja a KPl-ok eredményét, valamint arra, hogy az eredmény eltérd
lenne-e kiil6nb6z§ szamviteli keretrendszerek alkalmazasa esetén.

Az EU Taxondmia rendeletének kozzétételrdl sz6lo felhatalmazdson alapul rendele-
te 2021-ben kertilt kihirdetésre, és meghatdrozta azoknak a véllalatoknak a korét, amelyek
az elvarasoknak megfelelGen kotelez8en kozzé kell tenniiik zold bevételeik, beruhazasaik
és miikodési koltségeik aranyat. Kezdetben a kozzétételi kotelezettség a nagyobb kozér-
dekl8désre szamot tart6 gazdalkoddkra vonatkozott, majd a CSRD jelentéstételi korébe
tartozé nagyviéllalatokra. A 2025-0s els§ CSRD szerinti jelentéstételi év utdn azonban az
Eurdpai Bizottsig bevezette az Omnibus néven ismert egyszer(isitési csomagot, amely-
nek célja a nagyvallalatok adminisztrativ terheinek csokkentése (EY, 2024).

Ez a csomag javasolja a jelentéstevd szervezetek korének feliilvizsgalatat, elsGsorban
az EU Taxondmia szerinti jelentéstételi kotelezettségek és a CSRD szerinti jelentéstéte-
li kotelezettségek szétvalasztisival. Masodsorban azt javasolja, hogy az EU Taxonémia
szerinti kotelez6 kozzétételi kotelezettségeket korlatozzak a legalabb 1000 alkalmazottal
és 450 millié eurd nettd forgalommal rendelkez legnagyobb vallalatokra, mig a jové-
ben esetlegesen a CSRD hatdlya ala tartozo egyéb nagyvallalatok szimara lehet6vé teszik
az Onkéntes jelentéstételt. Ezeket a javasolt valtoztatdsokat az Eurdpai Parlament és a
Tandcs még vizsgdlja, és az eredmények valamikor 2025 végére, 2026 elejére varhatoak.
Ha a javaslatot elfogadjdk, az Omnibus jelent&sen csokkentené az EU Taxondmia szerin-
ti jelentéstételi kotelezettség ald tartozo vallalatok szamat (KPMG, 2024a).

Mindazondltal az EU Taxondmia varhatéan tovébbra is kritikus eszkoz marad a
fenntarthat6 és zold finanszirozas elémozditdsdban az EU-ban, és az dnkéntes jelen-
téstételi gyakorlatok varhatéan fokozatosan hozzdjarulnak a jov6beli fenntarthatdsa-
gi jelentéstételi keretek fejlédéséhez. A pénziigyi intézmények, kiillonésen a bankok,
egyre inkabb motivaltak arra, hogy nyilvidnossagra hozzak és javitsak zold eszkozara-
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nyukats, amihez megbizhat6 és az EU Taxonomiaval 6sszhangban 1évé adatokra van
szitkségiik véllalati hitelfelvevéiktdl, kiillonosen az operativ és projektalapd hitelezés
esetében. Ezt a tendenciat erdsitik az innovativ szabdlyozasi kezdeményezések, mint
példaul a Magyar Nemzeti Bank zold tékekovetelmény-kedvezmény programija,
amely a prudencialis kockdzatok novelése nélkiil timogatja a szén-dioxid-kibocsatas
jelent8s csokkentését Magyarorszagon (Bethlendi és Holczinger, 2025).

Az EU Taxondmia rendelet szerinti osztdlyozasi keretrendszer a Parizsi Egyez-
mény céljaival 6sszhangban kertilt kialakitasra, ezéltal biztositva, hogy valéban kor-
nyezeti szempontbdl fenntarthaté tevékenységek® keriiljenek bele. Az 6nkéntes koz-
zétételek fontossdga és hatdsa reputicids kockdzatot is tud okozni azon véllalatok
szamara, amelyek nem tesznek kozzé ilyen informaciokat a versenytarsaikkal szem-
ben. Az EU Taxondmia szerinti kozzétételt készit6k atlathatébb képet mutatnak a
muikodésiikrél erdsitve a fenntarthatosag irdnti elkotelezettségiiket (KPMG, 2024b).

Magyarorszagon egyes szervezetek pénziigyi kimutatdsukat az IFRS szerint ké-
szitik, de a szervezetek tobbsége tovabbra is a 2000. évi C. szdmu torvény (a tovab-
biakban: magyar szdmviteli torvény) szerint késziti pénziigyi kimutatdsait. Ennek
eredményeként szamos gazdasagi tranzakcidt eltéré modon mutatnak be a magyar
szervezetek pénziigyi kimutatasai, példaul a lizinggel kapcsolatos gazdasagi tranzak-
ciokat is. Az EU Taxondmia és a CSRD szerinti kotelez6 fenntarthatdsagi jelentéstétel
els szakaszanak hatdlya ala tartozé vallalatok tobbsége Magyarorszagon tézsdén jegy-
zett szervezet, amely az IFRS szerint késziti jelentéseit. A jelenleg hatdlyos jogszabélyok
szerint azonban a mdsodik szakasz varhatdan kiterjed majd azokra a véllalatokra is,
amelyek Magyarorszdgon nem kotelesek az IFRS szerint jelentést késziteni. Ezzel par-
huzamosan a 6nkéntes fenntarthatdsagi jelentéstétel egyre nagyobb teret nyer azoknal
a szervezeteknél, amelyek piacai és érdekelt felei a pénziigyi mutatok mellett fokozott
érdekl6dést tanusitanak kornyezeti, tirsadalmi és iranyitasi teljesitményiik irant.

Fontos kiemelni azt is, hogy az EU Taxon6mia kritikus eszkozként szolgal a
bankok és pénziigyi intézmények szamara a z6ld finanszirozasi eszkdzok meghata-
rozasanak elGsegitésében. Kiilonosen a Taxondmia és a hozza kapcsol6do pénziigyi
teljesitménymutatok jatszanak alapvetd szerepet a zold hitelek és kotvénykibocsa-
tasok értékelési folyamataiban, ezaltal timogatva a fenntarthatd pénziigyi termékek
és szolgdltatsok elterjedését. Ebben a tanulméanyban el6szor irodalomattekintésen
keresztiil vizsgaljuk, hogy a fenntarthat6sagi szempontok milyen kiilénb6z6 médon

5 A z0ld eszkozarany (GAR) egy pénzligyi mutatd, amely méri a pénziigyi intézmény eszko-
zeinek azon részét, amely megfelel a kornyezeti fenntarthat6sagi kritériumoknak. Kisza-
mitasdhoz a kornyezeti szempontbol fenntarthatonak tekinthetd eszk6zok (példaul hitelek,
adossagok és részvénybefektetések) Osszértékét el kell osztani az 6sszes eszkoz Osszértékével.

6 A Parizsi Megallapodds egy 2015-ben elfogadott nemzetkozi egyezmény, amelynek célja az
tiveghdzhatasa gazok globdlis kibocsatasanak csokkentése. Ennek érdekében a részes felek
koz0s fellépést vallalnak, pénziigyi timogatdsokkal és nemzeti szintii kibocsatascsokkentési
célok meghatdrozasaval. A megallapodas célja, hogy az éghajlatvaltozassal szembeni ellenal-
16 képesség javitdsa révén a globalis dtlagh6mérséklet emelkedését az iparosodas el6tti szint-
hez képest joval 2 °C alatt tartsa, mikozben torekszik arra, hogy az 1,5 °C alatt maradjon.
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épithet8k be a pénziigyi és nem pénziigyi jelentésekbe.

Mivel a tanulmdny az unids szabdlyozds bizonyos szervezetek eszkdzszerzési
stratégidira gyakorolt hatdsdra Gsszpontosit, elengedhetetlen a lizing- és bérleti szer-
z6désekre vonatkozé definiciok és szamviteli szabalyok megismerése és megértése,
mivel a fenntarthatésaggal kapcsolatos gazdasagi tranzakcidk kiilonb6z6 szamviteli
keretek kozott eltérGen jelenhetnek meg a pénziigyi kimutatidsokban. Ennek alap-
jan vazoljuk elemzési moédszertanunkat, dsszehasonlitva két szamviteli gyakorlat
kezelését a magyar szamviteli torvény és az IFRS szerint, bemutatjuk a koltségekkel
kapcsolatos KPI-k szdmitdsi mddszertanat egy esettanulmdny segitségével, és meg-
vizsgaljuk, hogy a kiilonb6z6 szamviteli szabalyozdsok hogyan befolydsoljik azokat.
Végiil bemutatjuk a kutatas kovetkeztetéseit, megvitatjuk annak korlatait, és megha-
tarozzuk a jovébeli kutatisok lehetséges iranyait.

Szakirodalom attekintése

Ahogy Castaldo et al. (2024) megallapitotta, a szimvitel gazdag torténelemmel ren-
delkezik, amely évszdzadok alatt kialakult elveken és gyakorlatokon alapul, és tar-
sadalmi, valamint erkolcsi tudomanydgként jelent8ségét mar a kezdetektdl fogva
elismerték, mindazonaltal gyakran csak a pénziigyi menedzsmenthez és az adatfel-
dolgozashoz kapcsoljak. A szerz&k tigy vélik, hogy a szimvitelnek vissza kell szereznie
tarsadalmi és erkolcsi dimenzidjat, hogy megfeleljen a mai komplex kihivdsoknak.
Szerepe tul kell, hogy terjedjen a pénziigyi menedzsmenten és az adatfeldolgozason,
és magdban kell foglalnia az integralt jelentéstételt, a nem pénziigyi informaciok
kozzétételét, a fenntarthatdsigi jelentéstételt és a hatdstanulmanyokat is. Az elmult
években a vallalati jelentéstétel terén jelentds atalakulds ment végbe, egyre nagyobb
hangsulyt szanva a fenntarthatésdgnak valamint a kornyezeti, tdrsadalmi és iranyi-
tasi (a tovabbiakban: ESG) tényez8k a hagyomdnyos pénziigyi jelentéstételbe vald
integralasdnak (Jimbor és Zandcz, 2023).

Mohamed Riyath és Inun Jariya (2024) tanulmanya kiemeli az érdekelt felek fenn-
tarthatésagi tudatossaginak kozvetits hatdsat az ESG-jelentés és a fenntarthatosagi
kultira kozotti kapcesolatra. Tanulmanyukban azt javasoljak a szervezeteknek, hogy
stratégiailag hasznaljak ki az ESG-jelentést, és prioritasként kezeljék az érdekelt felek
bevondasat a fenntarthatdsagi elkotelezettségiik erdsitése érdekében.

Brown és Dillard (2014) kritikai vizsgdlatot végeznek az integralt jelentés fenn-
tarthat6sag elémozditdsdban bet6ltott pozicidjardl, mint dtalakité kezdeményezés-
r6l. A tudomany és a technoldgia tanulmanyokbdl szirmazd ismeretek integraldsaval
feltarjak az integralt jelentések fenntarthatosagi célok elémozditdsara vald képessé-
gét dvezd vitat. Munkdjuk kozéppontjiban az integralt jelentések kritikai értékelése
all, hogy kib8vitsék és elmélyitsék a vitat arrdl, hogy a szamviteli standardok hogyan
tdmogathatjak vagy akadalyozhatjik a fenntarthat6 tizleti gyakorlatokat. Hangsu-
lyozzak, hogy az érdekelt felek hatékony felhatalmazasa, az elszdmoltathat6sag javi-
tésa és a fenntarthatdsigra valé atallas megkonnyitése érdekében elengedhetetleniil
fontos figyelembe venni a politikai-gazdasagi kontextust, az elkotelez6dés mértékét,
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valamint a sziikséges szamviteli technoldgiak kialakitasat.

A fenntarthat6sagi jelentések egyik legfontosabb fejleménye a kiilonboz4 jelen-
téstételi standardok és keretrendszerek bevezetése volt, amelyek célja a fenntarthaté-
sagi szamvitel és jelentések atfogdbbd és dtlathatobba tétele, azzal a céllal, hogy
meghatarozzak, mit jelent a ,fenntarthaté” a pénziigyek és a szamvitel teriiletén. Uj
keretrendszerek kidolgozasa folyik annak meghatarozasara, hogy mit jelent a fenntart-
hato befektetés vagy a fenntarthaté gazdasdgi tevékenység. Ezeket a keretrendszere-
ket Taxonémidknak nevezik. Dusik és Bond (2022) bemutatjik, hogy a taxonomidk
hogyan véltoztathatjak meg a kornyezetvédelmi értékeléshez hasonlé politikai esz-
kozokkel kapcsolatos fenntarthato fejlédési elvardsokra vonatkoz6 gondolkodasmé-
dot, és bizonyitjak, hogy a kialakuléban 1év§ taxondémidk elényosnek bizonyulhat-
nak a meglévé kornyezetvédelmi értékelési rendszerekkel valo integracidjuk révén.

Bar a fenntarthat6saggal kapcsolatos szabvanyok elterjedése pozitiv 1épés volt a
fenntarthat6sig nagyobb vizibilitdsa felé, ugyanakkor ravilagitott szamos kihivasra
és problémadra is, amelyekkel foglalkozni kell. A fenntarthatdsagi jelentésekkel kap-
csolatos egyik legfébb aggily a kiilonboz6 keretrendszerek és szabvanyok kozotti
standardizdlds és az Osszehasonlithatésig hidnya. Garcia-Pina Rosete és Hernandez
Barros (2024) kutatasa hangsilyozza az iparagi vezetdk és az akadémiai kutatok ko-
z0Otti egytittmiikodés fontossagat a fenntarthatdsagi jelentések standardizéldsa érde-
kében. Ugy vélik, hogy ez az egyiittmiikodés elengedhetetlen a kdrnyezeti, gazdasagi
és tarsadalmi informdaciok kozzétételének javitasahoz.

A fenntarthatésagi gyakorlatok egységes nemzetkozi keretrendszerének létrehoza-
saval a vallalatok atfogd megkozelitést alkalmazhatnak, amely pontosan tiikrozi a jove-
delmezéségre és a tarsadalmi jolétre gyakorolt komplex hatdsokat. A standardizalas
megkonnyitené az adatok szélesebb korti gytijtését és a fenntarthat6 gyakorlatok hatéko-
nyabb megvaldsitasat. Tanulmanyuk empirikus adatai ravildgitanak a kiilonb6z6 tényezék
jovedelmez8ségi mutatdkra gyakorolt hatdsira, kiemelve az egységes jelentéstételi szab-
vanyok el6nyeit. Ezeknek a gyakorlatoknak a globalis 6sszehangoldasa vilagosabb betekintést
nyUjtana a vallalatok és a kutatdk szdmara, elémozditva a fenntarthatdsag fejlédését. A ha-
tékony fenntarthatdsagi jelentéstétel noveli a vallalat értékét, ami csak a fenntarthatdsagi
erbfeszitésekre vonatkozd szamviteli standardok sikeres bevezetésével érhet6 el. Ezért a
nemzetkozi szabvanyok elfogadasa elengedhetetlen ahhoz, hogy a véllalatok értéket te-
remtsenek és elismerést kivivd, kornyezetkimél$ gyakorlatokat vezessenek be.

Murioz és tdrsai (2017) megjegyezték, hogy a kiilonboz8 fenntarthatdsagi jelen-
téstételi keretrendszerek lehetévé teszik a benchmarkingot az azokat alkalmazd
vallalatok kozott, de a keretrendszerek kozott nincs Osszehasonlithatdsag. Ezek a
keretrendszerek széles korii kozonség szamara késziiltek és kiilonb6z6 célokat szol-
galnak, ami kovetkezetlenségeket eredményez a jelentéstételi gyakorlatokban. En-
nek eredményeként a befektetdk, a szabalyozdk és mas érdekelt felek nehézségekkel
szembesiilnek a kiilonboz6 véllalatok fenntarthatdsagi teljesitményének értékelése
és 0sszehasonlitdsa sordn. A standardizalds hidnya csokkenti a kozzétett informaciok
atlathatdsdgat és hasznossagat.

A standardizalasi folyamat részeként 2020-ban kozzétették az EU Taxondmia
rendeletét, amely meghatarozza a fenntarthat6sag fogalmat a fenntarthato finanszi-
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rozés el8segitése érdekében. Lucarelli és tarsai (2020) kutatdsa kimutatta, hogy az EU
Taxonomia az elmult 30 év atfogd tudomanyos kutatdsait haszndlja fel a kornyezeti
célok és a zold gazdasdgi tevékonységek meghatdrozasa tekintetében. Kiemelik, hogy
az EU Taxonomia egyértelmii és vildgos kritériumokat biztosit annak meghataroza-
sdhoz, hogy egy gazdasigi tevékenység kornyezetileg fenntarthat6-e, ami elGsegiti az
Osszehasonlithatdsagot és a standardizaldst. Tovabbd Paccess (2021) azzal érvel, hogy
az EU Taxondmia segit csokkenteni a zoldre mosdast azdltal, hogy szabvéanyositott
kornyezetvédelmi fenntarthatdsagi kozzétételeket hoz létre.

Chiu (2022) szerint elengedhetetlentil fontos lenne tovabbi eréfeszitéseket tenni
a fenntarthat6sagi jelentésekben szerepld fenntarthatdsdgi mutatdk kidolgozasara,
amelyek informaciot szolgaltatnak a befektet6k szamara a vallalatok fenntarthatd
teljesitményérél és novelik az Gsszehasonlithatésiagot. A dokumentum azonositja
az EU vezetésének hidnyossigait a mutatdk kidolgozdsanak irdnyitisdban, és java-
solja, hogy az EU szint( irdnyitast hatékonyan strukturaljak, kiilondsen egy tobb
érdekelt felet bevon6 megkozelités révén, a mutatok kidolgozasinak kezelése és a
legfontosabb informdcids kozvetiték bevonasa érdekében ezen a teriileten. Hummel
és Bauernhofer (2024) megallapitotta, hogy az EU Taxondmian alapul6 elsé jelenté-
si évben a szervezetek ugy tlinik, hogy kozzéteszik a kotelez6 KPl-okat, de gyakran
hidnyzik a sziikséges infrastruktira ahhoz, hogy részletesebb informacidkat nyujtsa-
nak kozzétételeikben. Alessi et al. (2024) kiemeli, hogy részletes Gsszehasonlitasokat
kellene késziteni a kozzétett bevétel, OPEX és CAPEX ardnyokrdl.

Az ESG-informicidk Osszetettsége miatt azok strukturalt integrdldsa sziikséges a
pénzligyi elemzésbe, hogy javuljon mind az 4tlithatdsag, mind az érdekelt felek don-
téshozasdhoz sziikséges informdcidk elérhetdsége. A kutatdék ramutatnak, hogy a
fenntarthat6sagi jelentések egyre szélesebb korti alkalmazasa paradox médon a prog-
noézisok pontossaganak csokkenéséhez vezethet a kiilonboz6 koncepciondlis keretek
és szabvanyok miatt, ami megneheziti a pénziigyi elemz6k szamara az 6sszehasonlit-
hatésigot és az értelmezést (Pizzi et al.,, 2024). Mindazonaltal Arian és Sands (2024)
rdmutatnak, hogy a véllalatok nem tesznek eleget a klimakockazatokkal kapcsolatos
kozzétételre vonatkozd kotelezettségiiknek, mivel hajlamosak aldbecsiilni ezeket
a kockazatokat, és inkabb a rovid tavu pénziigyi jelentéségre koncentralnak, mint a
hosszu tavi fenntarthaté fejlédésre. A tanulmdny hangsulyozza, hogy jobb szabdlyo-
zasi keretekre és a jelent$ség szélesebb fogalmara van sziikség, amely magdban foglalja
mind a pénziigyi, mind a fenntarthatdsagi szempontokat, hogy 6sztonozzék a klima-
kockazatok érdemi kozzétételét és noveljék a vallalatok ellendllé képességét.

Ezenkiviil a jelentések minGsége is megkérddjelezhets lehet, annak ellenére, hogy
sok jelentést hitelesit6k validilnak. Bentley-Goode és térsai (2024) szerint a fenntartha-
tdsagi jelentések mindsége a hitelesitd szolgaltato tipusatdl (konyvvizsgald cég vagy nem
konyvvizsgald cég) fiiggden valtozik. Tanulmanyukban azt taldltdk, hogy a nem kényv-
vizsgald cégek inkdbb a kozzétételek mennyiségére koncentralnak, mig a konyvvizsgald
cégek nagyobb hangstilyt fektetnek mind a mennyiségi, mind a mindségi szempontokra.
A fentiek alapjan agy t(inik, hogy a szabalyozds a standardizalas és az 6sszehasonlithatd-
sag biztositdsara torekszik, de a részletek tekintetében, valamint a nemzetkozi és nemze-
ti szamviteli rendszerekkel valé harmonizaci6 terén még van mit javitani.
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Kutatas modszertana

Kutatasunkban vegyes kutatasi modszert alkalmaztunk. Esettanulmany megkozeli-
tést alkalmazunk a lizing- és bérleti szerz6dések szamviteli kezelésének vizsgalatara
a magyar jogszabalyok és fenntarthatdsagi szabalyozasok kontextusdban. Az eset-
tanulmanyok kilonosen értékesek a szamviteli és fenntarthatdsagi kutatisokban,
mivel lehet6vé teszik a szabdlyozasi standardok valds alkalmazdsinak mélyrehatd
vizsgalatit, és megragadjak a jelentéstételre és a dontéshozatalra hatast gyakorld
komplex tényezGket (Segal és Naik, 2019).

A magyar jogszabalyokban szerepl6 definiciok vizsgilatin keresztiil megvizs-
galjuk, hogyan torténik a lizing- és bérleti szerz&dések szamviteli kezelése. Ennek
alapjan bemutatjuk azokat a besoroldsi dilemmadkat, amelyek nemcsak a szamvitel
és a kontrolling teriiletén meriilnek fel, hanem a szélesebb pénziigyi és szabalyoza-
si kontextusban is, amelyre vonatkozoan csak az EU-szabdlyozdsokban - pontosan
a fenntarthatésigi kozzétételi felhatalmazdson alapuld jogi aktusban - taldlhaték
irdnymutatasok. Ez alapot nyujt a jelenlegi szamviteli gyakorlatok és a szervezetek
el6tt all6 potencidlis kihivdsok megértéséhez a kontrolling, a pénziigyi jelentések és
a szélesebb fenntarthat6sagi kontextusokban (Secinaro et al., 2020).

Emellett elemezziik a nemzetkozi szabalyozdsban - IFRS16 lizingekrél sz6l6 stan-
dardban - meghatdrozott iranymutatisokat és kovetelményeket. Az elemzés a relevans
szakirodalom - beleértve az akadémiai cikkeket és az iparagi jelentéseket — atfogo at-
tekintésén alapszik. Ezek a forrdsok értékes betekintést nytjtanak a lizingelszamolas
szabdlyaiba, valamint a lizingszerz6dések hatékonysiganak a fenntarthatdsagi sza-
balyozasi kovetelményekhez viszonyitott elemzésére szolgilé mddszertanokba. Az
esettanulmany megkozelités lehetdséget nydjtott arra, hogy valds vallalati adatok fel-
hasznalasaval illusztraljuk a szamvitel és a fenntarthatdsag kategorizaldsa kozotti kii-
16nbségeket és kihivasokat.

A lizing és a bérlet szabalyozasi hattére Magyarorszagon

a. Alizing és a bérlet fogalommeghatarozasa

A lizing elsé jelei Magyarorszagon az 1970-es években jelentek meg, de ennek a finan-
szirozasi formanak a jelent8sége az 1989-es rendszervaltis utdn nétt meg a gazdasig
igényei miatt. A lizingiigyletek szabdlyozdsa Magyarorszagon Osszetett jogi keretben
torténik, ahol kiillonboz6 jogszabélyok egyiittesen hatirozzak meg a lizing és a bérlet
jogi hétterét és miikodését. E jogszabalyok célja a lizingbe adok és a lizingbe vevék jo-
gainak védelme, valamint a lizingpiac fejlédésének elésegitése. Fontos kiemelni, hogy a
magyar jogszabalyokban kiilonbséget tesznek a lizing és a bérleti szerz6dés kozott, bar
a gyakorlatban a két fogalmat gyakran szinonimaként hasznaljak. Ahhoz, hogy ezeket a
szerz&déseket szamviteli és kontrolling szempontbdl megfelelGen tudjuk kezelni, fontos
megérteni a szabalyozasban szerepl$ fogalommeghatirozasokat (Adorjan et al., 2017).

PENZUGYI SZEMLE, 2025/4 TANULMANYOK 111



A magyar Polgéri Torvénykonyv (a polgari torvénykonyvr6l szol6 2013. évi V. torvény,
a tovabbiakban: Polgari Torvénykonyv) mind a pénziigyi lizing, mind a bérleti szerz6dé-
seket (bérleti megallapodas) meghatdrozza, az 1. tiblazatban leirtak szerint.

1. tablazat: A pénziigyi lizing és a bérleti szerz6dés meghatarozasa a 2013. évi V.
torvény szerint

A 2013. évi V. torvény a Polgari Torvénykonyvrdl

Pénzligyi lizingszerz6dés alapjan a lizingbeadd a tulajdondban allé
dolog vagy jog (a tovabbiakban: lizingtdrgy) hatdrozott id6re torté-
né haszndlatba addsdra, a lizingbevevd a lizingtargy dtvételére és
lizingdij fizetésére koteles, ha a szerz&dés szerint a lizingbevevé a
Pénzuigyi lizingtargy gazdasdgi élettartamat eléré vagy azt meghaladé ideig
lizingszerzédés vald haszndlatdra, illetve — ha a haszndlat idétartama ennél rovidebb
- a szerz6dés megszlinésekor a lizingtdrgy ellenérték nélkil vagy a
szerz6édéskotéskori piaci értéknél jelentésen alacsonyabb aron torté-
né megszerzésére jogosult, vagy a fizetendé lizingdijak 6sszege eléri
vagy meghaladja a lizingtdrgy szerzédéskotéskori piaci értékét.
(1) Bérleti szerzédés alapjdn a bérbeadé meghatarozott dolog id6-
leges hasznalatdnak atengedésére, a bérl6 a dolog atvételére és
Bérleti bérleti dij fizetésére koteles.
szerz6dés (2) A jogok id6leges gyakorlasanak mas személy részére ellenérték
fejében torténd dtengedésére a dologhérlet szabalyait kell meg-
feleléen alkalmazni.

Forras: Sajat szerkesztés a 2013. évi V. torvény alapjan

Az aldbbi tablazat Gsszefoglalja a pénziigyi lizingszerz6dés és a bérleti szerz6dés
f6bb jellemz6inek kiilonbségeit:

2. tablazat: Pénziigyi lizing és bérleti szerz6dés 6sszehasonlitasa

Jellemzé Pénziigyi lizingszerzédés Bérleti szerz6dés

Gazdasdgi értelemben tulajdon- A tulajdonjog a lizingbe adénal

Tulajdonjog jog megszerzése lehetséges marad

A bérbeadd viseli az 6sszes

Kockdzatok és A bérlé viseli a kockdzatokat . S )
kockdzatot, kivéve a nem megfeleld

hasznok és szedi a hasznokat hasznalatbdl ereddket
Haszndlati jog  Hatdrozott id6re Hatarozott vagy hatarozatlan idére
Dij Lizingdij (t6ke + kamat) Bérleti dij

Forras: Sajat szerkesztés a 2013. évi V. torvény alapjan

A fentiek alapjan a pénziigyi lizingszerz6dések esetében hiromféle gazdasigi
tranzakcid figyelhet meg egyszerre: addsvétel, kolcson és bérleti szerz6dés. A lizing
targyanak Osszetettségét jelzi, hogy a magyar jogrendszerben nemcsak a Polgari Tor-
vénykonyv, hanem a hitelintézetekrdl és pénziigyi vallalkozdsokrdl szdl6 toérvény
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(2013. évi CCXXXVIL torvény) is meghatirozza a pénziigyi lizing fogalmat, mig a
magyar szamviteli torvény maga nem definidlja azt, ahogy a bérleti szerz6dések fo-
galmat sem, csupan hivatkozik a hitelintézetekr6l és pénziigyi vallalkozasokrol szérd
torvényre a pénziigyi lizing tekintetében.

Az alabbi tablazatok Osszefoglaljdk a fent emlitett jogszabalyok meghatarozasait.

3. tablazat: A pénziigyi lizing meghatarozasa a hitelintézetekrdl és pénziigyi
vallalkozasokrél sz6l6 2013. évi CCXXXVII. térvény szerint

pénzigyi lizing: az a tevékenység, amelynek soran a lizingbeadé a tulajdona-
ban lévé ingatlant vagy ingd dolgot, illetve vagyoni értéki jogot a lizingbevevé
hatarozott idejl haszndlataba adja oly médon, hogy a haszndlatba adassal a
lizingbevevé

a) viseli a kdrveszély atszdlldsabdl szarmazé kockazatot,

b) a hasznok szedésére jogosultta valik,

c) viseli a kozvetlen terheket (ideértve a fenntartdsi és amortizaciés koltsége-

ket is),
VAT d) jogosultsdagot szerez arra, hogy a szerzédésben kikotott id6tartam lejar-
lizing tdval a lizingdij teljes t6ketorlesztd és kamattorlesztd részének, valamint

a szerzédésben kikotott maradvanyérték megfizetésével a dolgon & vagy
az dltala megjelolt személy tulajdonjogot szerezzen. Ha a lizingbevevd
nem él e jogdval, a lizing targya visszakerdl a lizingbeadé birtokaba. A felek
a szerzédésben kotik ki a lizingdij tékerészét — amely a lizingbe adott va-
gyontdrgy, vagyoni értékl jog szerzédés szerinti drdval azonos —, valamint
kamatrészét és a torlesztésének litemezését

Nem mindésul pénziigyi lizingnek az anyavallalat és a leanyvdllalata kozotti

lizing, ide nem értve a pénziigyi intézmény altal kotott ilyen tgyletet.

Forras: Sajat szerkesztés a 2013. évi CCXXXVIL. torvény alapjan

4. tablazat: A lizingszerz6dések meghatarozasa a magyar szamviteli torvény és
az IFRS szerint

Lizingdefinicidk

pénzugyi lizing: a hitelintézetekrdl és a pénzigyi vallalko-
zasokrodl szol6 torvény szerinti pénzigyi lizingszerz6dés
alapjan létrejott Ugylet, ideértve azt is, ha az az anyavdlla-
lat és a lednyvallalata kozott jott [étre;

Magyar szamviteli torvény
— 2000. évi C. szamu
torvény a szamvitelrdl

A szerz6dés lizing, vagy lizinget tartalmaz, ha egy idészak
IFRS16 Lizing tekintetében ellenérték fejében atadja a jogot egy azono-
sitott eszkoz hasznalatdnak ellenérzése felett.

Forras: Sajat szerkesztés a 2000. évi C. torvény és az IFRSIO6 alapjan

Erdemes kiemelni, hogy a magyar szabdlyozds nem teljesen konzisztens, mivel a
hitelintézetekrél és pénziigyi vallalkozasokrdl szl torvény szerint az anyavallalat
és leanyvallalata kozott kotott pénziigyi lizingszerz6dés nem mindsiil pénziigyi
lizingnek (kivéve, ha a lizingbeadd pénziigyi intézmény), mig a szamviteli térvény
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ezeket a tranzakcidkat pénziigyi lizingként kell kezelni. Ennek oka, hogy a felek
akkor is megkothessék a tranzakciot, ha a lizingbeadd nem pénziigyi vallalkozas,
de szamviteli szempontbol ezeket a tranzakcidkat pénziigyi lizingként kell kezelni
(Adorjan et al., 2017).

A magyar szamviteli torvény és az IFRS kozott a lizingek meghatdrozasanak és
szamviteli kezelésének Osszehasonlitasa alapvet&en eltéré megkozelitést vezet be a li-
zingek szamviteli kezelésében. Az IFRS szerinti koncepciondlisan eltéré kezelés noveli
az atldthatdsdgot és az 6sszehasonlithatdsdgot, ugyanakkor jelentds kihivasokat jelent
a pénziigyi beszdmoldkban. A kiilonbség felersiti a dontéshozatali dilemmakat, nem
is beszélve azoknak a fenntarthatdsagi tevékenységekhez val6 kapcsoldsardl.

b. A pénziigyi lizing és a bérleti szerz6dések szamviteli szempontjai a
magyar szamviteli torvény szerint

Aszamviteli definicidk alapjan meg kell kiilonboztetni a lizing- és bérleti szerz6déseket.
A pénziigyi lizing egy eszkozbeszerzés finanszirozasanak formajaban nyujtott szolgal-
tatds, amelynek keretében a lizingbeado a lizingbe vevd nevében megvasarolja a lizin-
gelt eszkozt, hogy azt egy bizonyos idGtartamra ellenszolgaltatésért lizingbe adhassa
a lizingbe vevének. A magyarorszagi pénziigyi lizingben kiilonbséget tesznek a nyilt
végli és a zart végli lizingek kozott. Zart végli lizingszerzédés esetén a lizingelt eszkoz
jogcimét a lizingid6szak végén automatikusan atruhdzzak a lizingbe vevére. Nyilt végi
lizing esetén nincs automatikus tulajdonjog-atruhazas, de a lizingbe vevének opcidja
van a lizingelt eszkoz lizingid6szak végén torténd megvasarlasara, ami azt jelenti, hogy
a lizingid6szak alatt bizonytalansag all fenn a tulajdonjog atruhazasaval kapcsolatban.
Ezenkiviil a pénziigyi lizing Magyarorszagon engedélyhez kotott tevékenység.

A pénziigyi lizingszerz8dés alapjan megszerzett eszkozt a lizingbe vevé mérlegé-
ben eszkozként kell kimutatni, az tizembe helyezés el6tt felmertilt koltségekkel egyiitt
(pl. szallitasi koltség), diszkontalatlan lizingkotelezettséggel szemben, amelynek 6sz-
szege nem tartalmazhat kamatot. Az eszkoz értékcsokkenését a lizing futamideje alatt
az eredménykimutatdsban kell kimutatni. A lizingkotelezettség Gsszegét a lizingfize-
tésekkel folyamatosan csokkenteni kell. A lizingkotelezettséghez kapcsolodd kamatot
a kamatfizetéskor illetve az elhatdrolds az elhatdrolds vagy a halasztas elszdmoldsakor
kell elszimolni. Ha a lizing futamidejének végén a lizingbe vev$ nem él a tulajdonjog
atruhdzasara vonatkozo opcidjaval, a lizingelt eszkozt a lizingbe vevé oldaldn ki kell
vezetni, és a lizingbead6 oldalan el kell szimolni (Adorjan et al., 2017).

Bérleti szerz6dések esetén a lizingbe vevd a lizingid&szak végén nem szerezhe-
ti meg a lizingelt eszk6z tulajdonjogat. A lizingbe vevd jogosult dtvenni a lizingelt
eszkozoket és azokat hasznalni, valamint a lizingbe adé hozzéjarulasaval harmadik
felek rendelkezésére bocsitani. A bérleti dij fizetésén tul a lizingbe vevd koteles az
ingatlant a rendeltetésszer(ien (a szerz6dés feltételeinek megfeleléen) hasznalni.
A bérleti szerz6dések tekintetében a bérls csak a bérleti koltségeket szdmolja el az
eredménykimutatasban (sziikség esetén elhatdrolva vagy halasztva), de a mérlegben
semmi mds nem jelenik meg (Magyar Lizingszovetség, n.a.).
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c. A pénziigyi lizing és bérleti szerz6dések szamviteli szempontjai az
IFRS szerint

Mig a magyar szamviteli torvény még mindig kiilonbséget tesz a pénziigyi lizing és
a bérleti szerz6dések (azaz az operativ lizing) kozott, az IFRS 16 egyetlen lizingmo-
dellt hatdroz meg a lizingbe vevé oldaldn, és a lizinget a kovetkez6képpen definidlja:
»A szerz8dés lizing, vagy lizinget tartalmaz, ha egy idszak tekintetében ellenérték
fejében 4tadja a jogot egy azonositott eszk6z hasznélatanak ellendrzése felett.” (IASB,
20106). A hangsuly az ellen6rzés meglétére helyez8dik. A meghatirozds szerint egy
szerz6dés lizingnek mindsiil vagy lizinget tartalmaz, ha a szerz6désben kifejezet-
ten vagy implicit médon azonositott, azaz meghatarozott eszkoz szerepel, amelyre
a lizingbeadd nem rendelkezik tényleges helyettesitési joggal, és a lizingbe vev az
eszkoz lényegében Osszes gazdasigi haszndt megszerzi, valamint jogosult az eszkoz
hasznalatat irdnyitani (IASB, 2010).

Az 1FRS 16 kovetelményeinek eredményeként a lizingbe vevének a pénziigyi ki-
mutatdsdban el kell szimolnia a hasznalati jogot biztosito eszkozt és a megfelel§
diszkontalt lizingkotelezettséget azoknal a szerz6déseknél, amelyek megfelelnek a
lizing fogalmanak. Az eredménykimutatasra hatdssal van a hasznalati jog eszkoz bér-
leti szerz6dés idStartama alatti értékcsokkenése és a lizingkotelezettség kamatrafor-
ditdsa, amely a diszkontdlds hatdsat tiikrozi, a diszkont lebontdsin keresztiil (Stan-
cheva-Todorova és Velinova-Sokolova, 2019).

A fenti meghatdrozas alapjan a kévetkez6 példak olyan tipikus? szerzédések, ame-
lyek nem mindsiilnek lizingnek a lizingbe vevé oldalan:

» A standard gyakorlati mentességeket biztosit a lizingbe vevék szamaéra a rovid
lejaratu lizingek és a kisértékii eszk6zok targyak lizingjei tekintetében. Ha a
lizingbe vevé gy dont, hogy szamviteli politikdjaban alkalmazza a gyakorlati
mentességeket, akkor a rovid lejarata és kisértékdi eszkozok targyak lizingjeit
bérleti koltségként kell elszamolni az eredménykimutatdsban, és nem keriilnek
megjelenitésre a mérlegben eszkozként és kotelezettségként.

» Haaszerz6dés barmikor felmondhaté anélkiil, hogy a felek egymasnak kartéri-
tést fizetnének, a szerz6dés nem felel meg a lizing fogalmanak, és a bérleti dijat
az eredménykimutatisban koltségként kell elszamolni.

>  Aviéltozo ellenértékii szerz6déseket bérleti koltségként kell elszamolni az eredmény-
kimutatdsban, kivéve, ha a viltozékonysig egy index vagy kamatlab fiiggvénye.

Mivel a magyar szamviteli torvény szerint bérleti szerz6désnek minésiilé megal-
lapodasok megfelelhetnek az IFRS szerinti lizing definicijanak, mig a magyar szam-
viteli tdrvény szerint pénziigyi lizingnek minésiilé megallapoddsok nem feltétleniil
felelnek meg az IFRS szerinti lizing definiciéjanak, a magyar szamviteli torvény és
az 1FRS szerinti, jogilag azonos megallapodasok szamviteli bemutatdsa eltéré lehet.

7 Hangsulyozzuk, hogy a példak nem képezik az IFRS 16 szerint a lizing fogalmanak nem
megfelel6 szerz6dések kimerit6 felsorolasat.
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Diszkusszio

A szamvitel 6nmagéban nem sorolja a koltségeket OPEX-be vagy CAPEX-be, mivel
ezek inkabb pénziigy, kontrolling specifikus kifejezések.

5. tablazat: A CAPEX és az OPEX meghatarozasa

- Meghatarozas

»A tékésitett koltségek olyan kiaddsokat jelentenek, amelyeket a véllalat a
mérlegében eszkozként, nem pedig az eredménykimutatasban raforditas-
ként konyvel el. Ez a kezelés altaldban olyan koltségekre vonatkozik, amelyek

CAPEX ajelenlegi szamviteli id6szakon tulmutaté jovébeli gazdasdgi elényoket biz-
tositanak. Ezen koltségek tékésitésével a vallalatok a raforditdst az eszkoz
hasznos élettartamara oszthatjak el, igy a koltségek elszdmoldsat az eszkdz-
bél szarmazo bevételekhez igazithatjak.”

LA felhalmozott koltségekkel ellentétben a raforditasként elszamolt koltsé-
geket azonnal felveszik az eredménykimutatdsba abban az id6szakban, ami-
kor felmeriltek. Ezek a koltségek dltaldaban a vallalkozds napi miikodéséhez

OPEX kapcsolédnak, és nem nytjtanak hosszu tavi gazdasagi elényoket. Ezeknek
a koltségeknek az azonnali raforditasként valé elszamoldsdval a vallalatok
pontosan tikrozhetik aktualis pénzigyi teljesitményiiket, anélkil, hogy elha-
lasztandk ezeknek a koltségeknek az elszamolasat.”

Forras: Sajat szerkesztés az Accounting Insights, 2024 alapjan

A fenti meghatirozasok alapjan az alapvetd feltételezés az lenne, hogy minden, a
gazdalkodé szervezet napi miikodéséhez sziikséges koltség OPEX-koltség, mig minden,
jovébeli gazdasagi hasznot generdl koltség CAPEX-koltség. Ezzel Gsszefiiggésben felme-
riil a kérdés, hogy a lizing- vagy bérleti szerz6déssel kapcsolatos koltségek OPEX/CAPEX
besorolasa csak azért legyen-e eltér6, mert a szamviteli kovetelmények eltéréek?

A fentiek ellenére, habar érvelhetiink azzal, hogy az IFRS szerint a mérlegben ki-
mutatott haszndlati jog eszkoz a jovSbeli gazdasagi hasznok bedramldsa miatt CAPEX
koltségnek mindsiil, fontos felvetés, hogy a bérleti dij koltség jellege Gnmagaban elté-
r6-e csak azért, mert a szamviteli szabalyok eltérd kimutatdst eredményeznek.

Az IFRSI6 bevezetése jelentGs hatdssal volt a vallalatok olyan KPl-jaira, mint az
EBIT? az EBITDA?Y, az OPEX és a CAPEX. Az IFRS16 a lizingkoltségeket értékcsok-
kenéssé és pénziigyi raforditdsokka alakitja at, ami azt jelenti, hogy az IFRS16 noveli
az EBIT-et, az EBITDA-t és csokkenti az OPEX-et (Stancheva-Todorova és Velino-
va-Sokolova, 2019). A fentiek miatt sok olyan ipardgban mtikodé véllalat, ahol a lizin-
gek jelentOs szerepet jatszanak, ugy dontott, hogy koveti a nemzetkozi tendenciat,
és bevezeti az ugynevezett ,after lease” verziot a pénziigyi KPl-ok szamadra. Az ,after
lease” a pénziigyi KP1-okat a korabbi IAS 17 lizing standard szerint alkalmazott ,régi”

8 Kamatok és adok eltti eredmény
o Kamatok, adok, értékesokkenés és amortizacio eldtti eredmény
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nézethez igazitja, hogy biztositsa az id6beli 6sszehasonlithatésagot, bar a KP1-ok
Lafter lease” verzidinak kiszamitdsa nem standardizalt, ami torzitja a vallalatok ko-
z0tti 6sszehasonlithatdsdgot (Foldes és Bocskei, 2022).

Az utébbi id6ben egyre nagyobb hangsulyt kap a fenntarthatdsdgi szempontok
beépitése a finanszirozasba, ami kérdéseket vethet fel a fenti CAPEX/OPEX osztalyo-
zéssal kapcsolatban.

A DDA 1. melléklete tartalmazza a nem pénziigyi szervezetek szamara 2023-t6l be-
mutatand6 KPI-ok listajat, valamint a kozzéteendd kiegészitd informacidkat. A KPI-ok
a teljes illetve a kornyezeti szempontbdl fenntarthatonak tekinthet gazdasagi tevé-
kenységekhez kothetd bevételi, CAPEX illetve OPEX ardnyokat fedik le (2020/852/EU
rendelet). A KPl-ok elkészitéséhez a jelentéstevd szervezeteknek meg kell hatiroznia
a fent emlitett hdrom f6 pénziigyi mutatohoz kapcsolédd gazdasigi tevékenységeket,
és el kell készitenitlik azok megfelelGségi értékelését annak megallapitisara, hogy azok
taxonomidhoz igazithaté vagy taxonémidhoz igazodd gazdasigi tevékenységeknek
mindsiilnek-e. Ezeknek a KP1-knek az el6z6 éves jelentési idGszakra, azaz a kozzététel
datumat megel6z6 naptari év éves jelentési idészakara kell vonatkoznia (Bizottsag fel-
hatalmazdson alapulé rendelete, 2021a).

Az EU Taxondmia rendelet egy osztalyozasi keretrendszert alakit ki a kiilonb6z6
gazdasagi tevékenységek taxonomidhoz val6 igazithatdsag és igazodds értékelésére.
A jelentéstevd szervezeteknek értékelniiik kell a harom pénziigyi KPl-hoz (bevétel,
OPEX, CAPEX) kapcsolédd gazdasagi tevékenységeiket, hogy megdllapitsdk, azok
igazithaté tevékenységnek mindsiilnek-e. Ha egy tevékenység megfelel az igazithato-
sagi kovetelményeknek, akkor tovabbi értékelést sziikséges elvégezni az igazodas
feltarasara vonatkozdan. A taxonémiahoz igazithaté gazdasagi tevékenységek azok,
amelyek megfelelnek a vonatkoz6 EU Taxonomia kornyezeti és éghajlati célokhoz
kapcsolodo felhatalmazason alapul6 rendeleteiben meghatirozott rovid lefrdsnak
és/vagy NACE-" osztilyozdsnak az adott gazdasagi tevékenység tekintetében. A ta-
xonomidhoz igazodo tevékenységeknek viszont teljeskortien meg kell felelniiik az
adott gazdasdgi tevékenységre vonatkozo felhatalmazidson alapuld jogi aktusban
meghatdrozott kritériumoknak. Ez magaban foglalja bizonyos kornyezeti célokhoz
valé jelent6s hozzajarulas igazoldsat, a jelent8s kdrokozas elkertilése (a tovabbiakban:
DNSH) kritériumok teljesitésének biztositasat, valamint a tarsadalmi és iranyitasi
normdkkal kapcsolatos minimalis biztositékok kovetelményeinek teljesitését.

A rendelet kimerit6 felsoroldst tartalmaz azokrodl a koltségtipusokrol, amelyeket
CAPEX-ként vagy OPEX-ként kell kezelni, bar ez a tipusti kategorizalds nem talilhaté meg
a szamvitelben, tovibba megkiilonbozteti a kiillonboz6 szamviteli rendszerek szerinti be-
sorolast (Bizottsdg felhatalmazéson alapul6 rendelete, 2021a). Ennek eredményeként elté-
réslehet a nem pénziigyi szervezetek altal bemutatott CAPEX és OPEX aranyok kozott, ha
pénziigyi kimutatdsukat az IFRS vagy mas nemzeti altaldnosan elfogadott szimviteli elvek
(a tovabbiakban: GAAP ) szerint készitik, mint példdul a magyar szamviteli térvény. A jog-

10 Bérleti dijként jelenik meg az eredménykimutatdsban, azaz OPEX-et érint
11 Az Eurdpai K6zosség gazdasagi tevékenységeinek statisztikai osztdlyozasa
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szabalyok meghatarozzak a CAPEX-et azoknak a nem pénziigyi szervezeteknek, amelyek
az IFRS-t alkalmazzak. Az OPEX kozvetlen, nem aktivalt koltségeinek meghatdrozasa ese-
tén a jogszabalyok tdgabbak, és azok a szervezet bels§ szamviteléhez igazodhatnak, mi-
kozben kiterjednek a kutatdsra és fejlesztésre, az éptiletfeldjitasi intézkedésekre, a rovid
tavii bérletre, a karbantartasra és javitasra, valamint a targyi eszk6zok napi szervizelésének
barmely kozvetlen koltségére. Mig a kozzétételi felhatalmazason alapul6 jogszabaly pon-
tosan meghatdrozza a CAPEX és az OPEX KP1 elemeit, az IFRS nem ad titmutatast ehhez
a besoroldshoz, ami kiilonbségeket eredményezhet az OPEX és a CAPEX elemei kozott a
fenntarthat6sagi jelentésekben és a vezet8i szimvitelben. (Bocskei és Veit, 2023).

A CAPEX és OPEX KPI-k esetében az aranyokat a kovetkez6képpen kell kiszdmitani:

Taxondémidhoz igazodd gazdasdgi tevékenységekkel 6sszefliggd
CAPEX KP| = eszkozokhoz vagy folyamatokhoz kapcsolédd CAPEX

Teljes CAPEX tékekoltség

Taxondémidhoz igazodd gazdasagi tevékenységekkel 6sszefliggd
OPEX KPI = eszkdzokhoz vagy folyamatokhoz kapcsolddé OPEX

Teljes OPEX koltség

A Bizottsdg felhatalmazason alapul6 rendelete el6irja, hogy az IFRS szerint
pénziigyi kimutatdsokat készitd szervezetek a hasznalati jog eszkozoket CAPEX-ként
soroljék be, de kifejezetten kimondja, hogy mas nemzeti GAAP-ek szerint, ahol a bér-
leti szerz&dés nem eredményez a mérlegben elszamolt eszkozt, a lizingkoltségeket az
OPEX KPI részének kell tekinteni. A lizingek kezelésének gyakorlati tizleti eredmé-
nyeként a véllalatok a szabdalyozasi rendszereikt6l fiiggéen eltéréen értelmezhetik
és kezelhetik a fenntarthatdsagi besoroldsokat a szamvitelben, ami arra utal, hogy
bar a szamviteli rendszerek kozott jelentds kiilonbségek vannak, a fenntarthatdsagi
jelentések szabdlyozasinak tovébbra is vannak korlatai.

Véleményiink szerint a szamviteli rendszerekbdl adodé kiilonbségeket a fenntartha-
tdsagi jelentésekre vonatkozo szabdlyozas sszefiiggésében alapvet$ problémaénak kell
tekinteni. Kovetkezésképpen a fenntarthat6sagi jelentés csak az alkalmazott szamviteli
rendszer alapjan allithatd Gssze, fiiggetleniil attdl, hogy bizonyos gazdasigi események
elszamolasa a kiillonb6z§ szamviteli rendszerekben jelentdsen eltérhet. Bar a szamviteli
keretrendszer képezi a fenntarthatdsagi jelentés alapjat, ez a helyzet tovabbra is rontja a
jelentések 6sszehasonlithatosagat. A szamviteli rendszerek harmonizaldsa vagy a jelen-
tések Osszehangoldsa egy vilagszerte elfogadott szdmviteli keretrendszerben lenne az
egyetlen modja ezeknek az 6sszehasonlithatdsagi problémaknak a megoldaséra.

Eredmények

Eredményeinket esettanulmany segitségével mutatjuk be részletesen:
Az eset soran egy aruk szallitasara specializalddott véllalatot vizsgalunk, amely kiilon-
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boz6 tizleti vallalatok szdmara végez megbizdsokat hiarom teriileten: kozati, tenge-
ri illetve vasuti szallitmanyozast is végez. Mivel a vallalat 6 bevételi forrasa a kozuti
aruszallitmanyozas és fuvarozas, az elemzés erre a konkrét gazdasigi tevékenységre
osszpontosit. A kozuti druszallitas tevékenység mind az éghajlatvaltozas mérsékléséhez
és mind az alkalmazkodas az éghajlatvaltozashoz célkitiizések eléréséhez is jelentdsen
hozzéjarulhat. Mivel ez a vallalat szempontjabdl nem alkalmazkodasi megoldas, ezért
ebben az esettanulmdnyban az éghajlatvaltozds mérséklésére vonatkozé kritériumok
alapjan keriil elemzésre. A CDA a NACE H49.4.1 kéddal jeloli ezt a tevékenységet, ami
Osszhangban 4ll a véllalat sajat f6 gazdasagi tevékenységének besoroldsaval. Tovabba
a véllalat megfelel a rovid leirds kovetelményeinek, mivel N1 és N2B jarmiiveket
haszndl, amelyek mindegyike megfelel az EURO VI* kibocsatasi normaknak. A tevé-
kenység meghatirozasa a CDA szerint: ,Az EURO VI hatdlya ald tartozo, N1, N2 vagy
N35 kategoridju jarmivek vasarlasa, finanszirozasa, lizingelése, bérlése és tizemeltetése
kozuti druszdllitds céljabdl. (Bizottsdg felhatalmazdson alapul6 rendelete, 2021b).

Ebben a lépésben a vallalat elemzi és megfelelteti a sajait maga altal végzett gaz-
dasigi tevékenységét az EU Taxonomia rendelet szerinti kornyezeti fenntarthat6sagi
kritérium mentén. A vallalat flottdja 1300 jarmibdl 4ll, amelyek mind lizingelt jar-
miivek, koztiik 200 N1 kategéridju jarm és a tobbi N2 kategoridja jarm, amelyek
koziil 50 elektromos. Mivel az els6, 1ényeges hozzdjarulasi kritérium a nulla kozvet-
len szén-dioxid-kibocsatast jarmtiveket elfogadhatonak tekinti a taxondmia megfe-
leléshez, igy a tovdbbiakban a DNSH kritériumok vizsgalatéval folytatja.

A véllalatnak a jarmiivekhez kapcsolodé lizingszerzédésein kiviil nincs mdés jelen-
t6s ilyen tipust szerz6dése, amely kapcsolédhatna a fenntarthatdsagi kozzétételekhez.
A fenntarthat6sigi kozzététel teljesitése céljabol a vallalatnak meg kell hatdroznia,
hogy a lizingszerz6dések megfelelnek-e a taxonémidval 6sszhangban 1évé gazdasagi
tevékenységek meghatdrozasanak. Ezért az esettanulmany bemutatja a vallalat meg-
kozelitését az EU Taxonomiai igazodasi vizsgalata sordn, kiilonos tekintettel a kozuti
aruszallitas gazdasagi tevékenységének értékeléséhez és a relevans KPl-ok meghatd-
rozasdhoz sziikséges legfontosabb 1épésekre. Tekintettel a lényeges hozzajarulds és
a DNSH-kritériumok kiterjedt és technikailag részletes jellegére, az elemzés a legk-
ritikusabb kovetelményeket hangstilyozza, nem célja, hogy teljeskortien belemenjen
az Osszes miiszaki és technikai feltétel ismertetésébe. A pénziigyi KPl-ok meghataro-
zasdnak bemutatdsa sordan bizonyos szint(i egyszer(isitések alkalmazisa sziikséges az
egyértelmiiség és gyakorlati megkozelités biztositdsanak érdekében. Az EU Taxonémia
szerinti technikai vizsgalati kritériumoknak valé megfeleltetés bemutatdsa utdn, az
esettanulmany részletezi a KPl-ok meghatdrozasinak eredményeit.

A vallalat pénziigyi kimutatdsait az IFRS szerint késziti el. A vallalat 6t évre kot
bérleti szerz6déseket, egy éves hosszabbitasi opcidval. A jarmiivek nem mindsiilnek

12 Aruk szdllitdsara haszndlt, legfeljebb 3,5 tonna &ssztdmegii jarmiivek

13 Aruk szallitdsdra haszndlt jarmtvek, amelyek legnagyobb 6ssztomege meghaladja a 3,5
tonnat, de nem haladja meg a 12 tonnat

14 Kis teherbirdsu jarmivek

15 Aruk széllitdsdra hasznalt jarmtivek, amelyek legnagyobb 6ssztdmege meghaladja a 12 tonnét
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kisértékii eszk6znek. A bérleti dijakat havonta fizetik, és azok egy fix bérleti dijbol és
valtozd dijakbdl allnak, és a vallalat képes elkiiloniteni a bérleti dijon kiviili Gsszete-
vOket a teljes dijon bell.

Szamviteli politikdja szerint a véllalat ugy dontott, hogy alkalmazza az 1FRS 16
szerint megengedett gyakorlati megoldast, és elkiiloniti a lizingdijaktdl a nem lizing-
komponenseket. Ezeket a nem lizingkomponenseket mtikodési koltségként (OPEX)
szdmolja el abban az idGszakban, amikor felmeriilnek.

A jarmiivek lizingszerz6dései megfelelnek az 1FRS 16 szerinti lizing definici6ja-
nak. Ezért a véllalat a fix lizingdijakat a hasznalati jog eszkdz és a megfelel6 lizing-
kotelezettség részeként szimolja el a mérlegében. A hasznalati jog eszkozt a lizing
futamideje alatt értékcsokkentik, mig a lizingkotelezettséget az effektiv kamat méd-

szerével amortizalt bekertilési értéken értékelik.

6. tablazat: Esettanulmany: EU Taxonémiai 6sszehangolasi tablazat

A kritériu- | Kornyezeticél a
mok tipusa | kritérium esetén

Lényeges
hozzdjdrulas

SRR 1 kaimazkodss
kdrokozas PR

L az éghajlat-
elkerillcse valtozashoz
(DNSH)

2o TANULMANYOK

Eghajlatvaltozas
mérséklése

« Az N1 kategéridba
tartozo jarmdvek
kozvetlen (kipufogo-
gaz) CO2-kibocsata-
sa nulla.

« Az N2 és N3 kategéri-
dba tartozé jarmdvek
nulla kibocsatdsu
nehéz tehergépjarmi-
veknek mindsuilnek.

A fébb fizikai éghajlati
kockdzatok azonosi-
tdsa megbizhato ég-
hajlati sérilékenységi
és kockdzatértékelés
elvégzésével.

EU Taxondomiai Vallalat taxonémiahoz
kritériumok valé igazodasa

A vdllalat 50 elektromos
jarmibdl all6 flottdval
rendelkezik, amelyek
kozil nyolc N1 kategéri-
4ju, kozvetlen CO2-ki-
bocsatds nélkili jarmd, a
tobbi pedig N2 katego-
ridjd, nulla kibocsatasu
nehéz tehergépjarm(inek
mindgsuld jarmdi.

A vallalat atfogd értékelést
végzett a kdzuti druszal-
litds szolgaltatasokkal
kapcsolatos elsédleges
éghajlati kockdzatok szisz-
tematikus azonositdsa
érdekében. Ezen ered-
mények alapjan a vallalat
stratégiai cselekvési tervet
készitett, amelyben alkal-
mazkodasi megoldasokat
fogalmazott meg a fizikai
éghajlati kockazatoknak
valé kitettség csokkentése
érdekében.
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A kritériu- | Kornyezeticél a EU Taxondmiai Vallalat taxonémiahoz
mok tipusa | kritérium esetén | kritériumok val6 igazodasa

A viz és a tengeri
eréforrasok fenn-
tarthaté hasznéla-
ta és védelme

Tdargytalan -

A vdllalat flottdjaban
taldlhaté osszes elekt-
A jarmUvek legaldbb 95 romos jarmdi teljesiti az
tomegszazalékban Uj-  Gjrafelhasznalhatésagra
rafelhaszndlhatok vagy és Ujrafeldolgozhatésagra

A korforgdsos
gazdasdgra valé

cligl £ Ujrafeldolgozhatdék vonatkozé kiiszobérté-
két, amelyet gyartdjuk is
megerdsit.
Az M és N7 kategéri- .
s - Az Osszes elektromos
Jelentds dju jarmtvek gumiab- .~ "% . .
Kkdrokozas roncsai megfelelnek a an: rem:elgeulrrglizr:;ﬁsaé s
elkerulése gordulési zaj tekinte- sza%vényoknak beleé%tve
(DNSH) tében alegmagasabb alacsony zajszint( és

osztdly szerinti be-

A kornyezetszeny- soroldsnak, valamint

nyezés megel6zé-  a gordilé-ellenalldsi

se ésellenérzése  tényezé tekintetében
a két legmagasabb
osztdlynak. A jarm(ivek
megfelelnek a kozuti
jarmUvekre vonatkozé
legljabb kibocsatasi és
zajszint-el6irdsoknak.

magas energiahatékony-
sdgl gumiabroncsokat,
valamint a kozuti jarm-
vekre vonatkozé leg-
Ujabb kibocsatdési és zaj-
szint-eléirasokat. Ezeket
a gyarto dltal biztositott
hivatalos terméknyilvan-
tartas alapjan ellenérzik.

A biolégiai sokféle-
ség és az Okoszisz-
témak védelme és

helyredllitdsa

Targytalan -

Forrés: Sajat szerkesztés, az EU Taxondmia kritériumok részletei az EU Bizottsig 2021/2139
felhatalmazdson alapul6 rendelete alapjan

Az Osszes 50, kozuti druszallitasra haszndlt elektromos jarmtivet elemezték, és
megallapitottak, hogy mindegyikiik sikeresen megfelel a lényeges hozzdjarulas és
a DNSH kritériumoknak. Ezt az értékelést kovetGen az értékelés a minimadlis biz-
tositékok (a tovabbiakban: MS) betartdsinak ellendrzésével folytatédik a szervezet
szempontjabdl. A vallalat az MS betartdsat biztositja azaltal, hogy igazodik a nemzet-
kozileg elismert keretekhez, ideértve az ENSZ {izleti és emberi jogi alapelveit és az
OECD multinaciondlis vallalkozdsokra vonatkozé irdnymutatdsait. Ezen tilmenden

16 Legaldbb négy kerekkel rendelkezd, személyszallitdsra haszndlt motoros jarmtivek
17 Legaldbb négykerekd, drufuvarozdsra hasznlt motoros jarmtivek
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bevezette a kell§ gondossdg elvét, hogy kezelje és csokkentse az emberi jogokkal, a
munkatigyi gyakorlatokkal és az etikus magatartassal kapcsolatos kockazatait.

Osszegzésként elmondhaté, hogy az 50 elektromos jarmii és a hozz4juk kapcsol6-
dé miikodési tevékenységek megfelelnek az EU Taxondmia kritériumainak. Az EU
Taxondmiai kozzétételi kovetelményeknek megfelelden a vallalatnak kozzé kell ten-
nie a kozuti druszallitasi tevékenységével kapcsolatos bevételét, miikodési koltségeit
és beruhazasi koltségeit. Ez a cikk elsésorban a beruhdzasi és mikodési koltségek
szempontjabol foglalkozik a kérdéssel, ezért ezeknek a pénziigyi KPl-oknak a bonta-
sat a 7. tiblazat tartalmazza. A véllalat teljes jarmiparkja 6t évre bérelt jarmtivekbdl
all, amely id6szak letelte utan a véllalatnak lehetGsége van a jarmtivek megvasarlasa-
ra vagy a bérbeaddhoz vald visszajuttatdsara. A jarmtivek tizemeltetése és haszndlata
a bérleti iddszak alatt a vallalat kozvetlen ellenérzése alatt marad.

7. tablazat: Esettanulmany: EU Taxonémia KPI-ok

EU Taxonémia KPI A vallalat megkozelitése

A kozuti arufuvarozas végrehajtdsa sordn
felmerdilt kozvetlen tékésitett koltségek
elsésorban a teljes jarmUpark bérleti dijabdl
alinak.

Teljes tékekoltség:

A fent meghatdrozott teljes CAPEX az iga-
zithato tevékenységhez kapcsolédo teljes

CAPEX-nek tekinthetd, mivel az értékelési
kritériumok alapjan minden jarmd taxoné-
midhoz igazithaténak mingsul.

A taxonémidhoz igazithaté gazdasagi
tevékenységekhez kapcsolédé eszko-
zokkel vagy folyamatokkal
kapcsolatos tékekoltségek

A taxonémidhoz igazodd gazdasagi
tevékenységekhez kapcsolddé eszko-
z6kkel vagy folyamatokkal
kapcsolatos beruhazasi koltségek

A fent meghatdrozott teljes tdmogathaté
beruhazasi koltségek ardnya az 50 elektro-
mos jarmivel kapcsolatban.

A kozuti arufuvarozas végrehajtdsa sordn
felmerult kdzvetlen, nem tékésitett koltsé-
gek és a tevékenység napi miikodéséhez

Teljes mikodési koltség: szlikséges koltségek, amelyek elsésorban a
jarmdvek karbantartasi és javitdsi koltsége-
ibdl, biztositasi kdltségekbdl, stlyaddébdl és
tzemanyagbdl dlinak.

A fent meghatdrozott teljes miikodési kolt-
ség az igazithaté tevékenységhez kapcsolédéd
teljes miikodési koltségnek tekintendd, mivel
az értékelési kritériumok alapjan minden
jarmU igazithatonak mingsul.

A taxonémiahoz igazithaté l1évé gaz-
dasdgi tevékenységekhez kapcsolédo
eszkozokkel vagy folyamatokkal kap-
csolatos miikddési kiaddsok

A taxonémiahoz igazodo |évé gazda-
sagi tevékenységekhez kapcsolédd
eszkozokkel vagy folyamatokkal kap-
csolatos miikddési kiaddsok

A fenti médon meghatdarozott teljes igazodé
mUkodési koltségek ardnya az 50 elektromos
jarmdvel kapcsolatban.

Forrés: Sajat szerkesztés (alapja: EU Taxondmia)
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Az aldbbiakban az esettanulmdny bemutatja a vallalat pénziigyi adatait két egy-
mast kovetd évre (bazisév és targyév) az IFRS és a magyar szamviteli torvény szerint.
A véllalat szamitasi mddszertana a kovetkezket vette figyelembe:

» Avallalat 6sszedllitotta a 2023-as és 2024-es pénziigyi évre vonatkozdan az in-

gatlanok, gépek és berendezések, valamint az immateridlis javak konszolidalt
szint(i tOkésitett novekedését. A kapcsolddod informacidk a pénziigyi kimutata-
sokban is megtalalhatok a vonatkozé megjegyzésekben szereplé mozgastablak
formdjaban, és a véllalat a pénziigyi kimutatdsok tételeiben adja meg a beruha-
zasokra vonatkozé adatokat.

» A CAPEX KPI esetében a tarsasdg 2023-as és 2024-es pénziigyi évre vonatkozd

szamviteli politikdgjdban meghatdrozott 1ényegességi kiiszobértéket is alkal-
maztak. Az egyenlegek lényeges novekedéseit eszkozkategdrianként dsszesitve
hataroztik meg. Ezzel a mddszerrel az Osszes egyenleg-novekedés 96%-at le-
fedték.

Ezutdn megvizsgaltik a Taxondmia rendelet gazdasigi tevékenységekre vonat-
kozé definicids kovetelményeit az azonositott gazdasagilag jelentds tevékeny-
ségek tekintetében, dsszehasonlitva azokat a tarsasdagnal a CAPEX szempontja-
bdl lényegesnek tekintett tevékenységekkel.

Az IFRS szerint a lizingszerzGdéseket eszkozként kell aktivalni a mérlegben, és a
kozzétételi felhatalmazasrdl szol6 rendelet el6irja, hogy a lizingszerz&dések eredmé-
nyeként elszamolt hasznalati jog eszkozoket a CAPEX KPI részének kell tekinteni.
A vdllalat a CAPEX KPI kiszdmitdsdhoz az aldbbi tdbldzatot készitette.

8. tablazat: Esettanulmany — CAPEX szamitas az IFRS szerint

Gazdasagi tevékenységek CAPEX CAPEX%, CAPEX CAPEX %,

2024 2024 2023 2023
(millié Ft) (millié Ft)

Taxondémiahoz igazodé

tevékenységekhez 328 0,69 8 0,27

kapcsolodo tékekoltségek

Kozati kozlekedés 20589 43,3 5559 17,6

Uj épliletek épitése 13 495 28,4 10 526 33,3

Energiahatékonysagi beren-

dezések telepitése, karban- 38 (o} 36 0,1

tartdsa és javitdsa

Taxondémiahoz igazithaté

tevékenységekhez 34 71,8 16 121 50,9

kapcsolédo tékekoltségek

Taxonémiahoz nem igazithaté

és nem igazodoé 13 090 27,5 15 446 48,8

tevékenységek t6kekoltségek

OSSZES 47 540 100 31653 100
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Amennyiben a vallalat pénziigyi kimutatdsait az IFRS szerint késziti el, a lizing-
szerzGdésekbdl szarmazé dijak eszkozként kertilnek bemutatdsra, és igy a vallalat
CAPEX mutatojinak részét képezik. Ha azonban ugyanaz a vallalat a magyar szam-
viteli szabalyok szerint késziti el kimutatasait, a jarmiibérleti szerz6dések nem ke-
riilnek aktivaldsra a mérlegben; ehelyett a lizingdijak egyszertien OPEX kiaddsként
jelennek meg az eredménykimutatisban abban az id8szakban, amelyre a koltség
vonatkozik. Ennek megfelel6en a magyar szamviteli szabalyok szerint beszamolot
készit vallalatok esetében a lizingdijak a vallalat OPEX KPl-janak részét képezik, és
nem a CAPEX KPI-nek. Az alabbi tibldzat a vallalat CAPEX KPI-jit mutatja a magyar
szamviteli torvény szerint. Mivel az IFRS szerint CAPEX-ként megjelend Gsszes koz-
uti szallitassal kapcsolatos koltség jarmuilizing-szerz6désekbdl szarmazik, a 9. tabla-
zat kozuti szdllitds sordban 0 szerepel.

9 tablazat: Esettanulmany — CAPEX szamitas a magyar szamviteli torvény szerint

Gazdasagi tevékenységek CAPEX 2024 | CAPEX %, | CAPEX 2023 | CAPEX%,
(millié Ft) 2024 (millié Ft) 2023

Taxondémiahoz igazodé tevé-

kenységekhez kapcsol6do o o o o
tokekoltségek

Kozuti kozlekedés o) 0,0 o 0,0
Uj épliletek épitése 13 495 50,7 10 526 40,5

Energiahatékonysagi
berendezések telepitése, 38 0,1 36 0,1
karbantartdsa és javitasa

Taxondémiahoz igazithaté
tevékenységekhez 13 533 50,8 10 562 40,6
kapcsolodo tékekoltségek

Taxondémiahoz nem igazit-
haté és nem igazodo tevé- 13 090 49,2 15 446 59,4
kenységek t6kekoltségek

OSSZES 26 622 100 26 007 100

Fontos kiemelni, hogy a kiilonbség nem csak abbol ad6dik, hogy a koltséget egy
masik sorban mutatjik be, hanem abbdl is, hogy az Gsszege jelent&sen eltérhet. En-
nek oka, hogy az IFRS szerint a CAPEX KPI az adott id8szak teljes hozzdad4sait tiik-
r6zi, azaz a mutatdba beletartozik az IFRS 16 szerint meghatérozott teljes lizingid6-
szakra vonatkozd lizingfizetések diszkontdlt jelenértéke, mig a magyar szamviteli
torvény szerint csak az adott idészakra vonatkozd lizingfizetés szerepel. Ezért elmé-
letileg lehetséges, hogy ha egy vallalat az adott id6szakban nem kot 1j lizingszerz6-
dést, akkor a CAPEX értéke az IFRS szerint nulla lesz; a magyar szamviteli torvény
szerint azonban a kordbbi években kotott lizingszerz&désekbdl szirmazd, az adott
évre vonatkozo koltségek megjelennek az OPEX mutatdban.
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10. tablazat: Esettanulmany — OPEX szamitds a magyar szamviteli torvény szerint

Gazdasagi tevékenységek OPEX 2024 | OPEX %, | OPEX 2023 | OPEX%,
(millié Ft) 2024 (millié Ft) 2023

Taxonémiahoz igazodé
tevékenységekhez kapcsolodo 83 0,42 17,4 0,13
miikodési koltségek

Kozuati kozlekedés 5230 26,4 112 8,6
Uj épiiletek épitése 13 495 68,2 10 526 81,3

Energiahatékonysagi
berendezések telepitése, 38 0,2 36 0,3
karbantartdsa és javitasa

Taxondémiahoz igazithaté
tevékenységekhez kapcsolodo 18 763 94,9 11673 90,1
miikodési koltségek

Taxonémiahoz nem igazithaté
és nem igazodo tevékenysé- 935 4,7 1262 9,7
gek miikodési koltségek

OSSZES 19 780 100 12953 100

Kovetkeztetés

Ez a tanulmdny azt vizsgalta, hogy az EU fenntarthat6saggal kapcsolatos kozzétételi
és KPI-kovetelményeket el6ir6 rendeletei befolydsolhatjik-e a szervezetek dontéseit
az eszkozok vésarlasa és lizingje kozott, kiilonos tekintettel arra, hogy ezek a don-
tések hogyan hatnak a KPl-eredményekre. Ezenkiviil megvizsgaltuk, hogy ezek az
eredmények eltérnek-e a kiillonboz8 szamviteli keretrendszerekben. Irodalomkuta-
tadsunk megerdsitette, hogy a kutatok a nem pénziigyi jelentések standardizaldsat és
Osszehasonlithatdsagat szorgalmazzak, amely bar kezdeményezésre keriilt a jogsza-
bélyalkot¢ 4ltal is, tovabbra is vannak egyértelmi fejlesztendd teriiletek. Az Gssze-
hasonlitast és a standardizaldst azonban jelentésen megneheziti, hogy a kiilonb6z8
szamviteli rendszerek esetén a gazdilkodo egységek kozzétételei és KPl-jai eltérd
eredményeket mutathatnak.

A definiciok attekintése és a konkrét szimviteli szabdlyok megismerése alapjan
megallapithato, hogy a szervezetek nemcsak kiillonb6z6 eredményre juthatnak k-
16nb6z6 szamviteli szabalyok alkalmazdsaval, hanem befolyasolhatjék a KPI-k ered-
ményét is. Erre tipikus példa a lizingek szamviteli kezelése. A lizingek magyar szam-
viteli kezelésére vonatkozé szabalyok és az IFRS16 kovetelményeinek ismeretében
nyilvanvald, hogy a szamviteli keretrendszer hatassal van arra, hogy a lizingkoltsé-
geket melyik KPI-ba soroljak. Az EU-ban alkalmazott kiilonb6z6 nemzeti GAAP-ek
alapjan az eredmény az OPEX és CAPEX KPI-k tekintetében eltéré lehet.

Az esettanulmdny bemutatja, hogy a zold tevékenységek azonositisa jelentds
szakmai megitélés kérdése, és egy olyan folyamat eredménye, amely a szdmviteli
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rendszerekben még a bevezetés el6tti szakaszban van. Ezzel szemben a taxonémia-
hoz igazodé és taxondmidhoz igazithaté gazdasagi tevékenységek szamviteli kezelése
a kiillonboz6 rendszerek eltéré megitélésének fiiggvénye, ami befolydsolja a lizingek
kezelését. Kovetkezésképpen az IFRS vagy a magyar szamviteli torvény szerint elsz-
molt lizingszerz6dések eltéré benyomast kelthetnek az érdekelt felekben a vallalatok
tevékenységérdl.

Az 1FRS szerint mind a védsarldsok, mind a legtobb lizing-/bérleti szerz6dés a
CAPEX KPI-t érinti, ha a gazdalkodo egységek tigy dontenek, hogy valasztjik a ro-
vid tavu és/vagy kisértékii eszkozok lizingjére vonatkozé gyakorlati mentességét, és
ennek megfelelen kotnek szerz6déseket, vagy olyan szerz6déseket kotnek, amelyek
nem felelnek meg a lizing definicidjanak (pl. felmondhaté szerzédések vagy valto-
z6 lizingfizetések), amelyek dontések nagyobb rugalmassagot biztosithatnak ahhoz,
hogy a KPI-ok a kivant eredményeket tiikrozzék.

A fentiek arra utalhatnak, hogy a kozzétételi felhatalmazasi torvényben megha-
tarozott KP1 nem gyakorolhat jelent8s hatdst az IFRS szerint beszdmold szerveze-
tek eszkozvasarlasi dontéseire. A magyar jogszabalyokban szereplé meghatirozésok
alapjan azonban ugy tiinik, hogy a magyar szamviteli torvény hatdlya ala tartozd
szervezetek kozvetlentil befolydsolhatjak a KPl-eredményeket, és sziikség esetén ja-
vithatjak a CAPEX vagy OPEX KPI-t azzal, hogy dontést hoznak a beszerzésrél vagy
a tékésités elkeriilésérdl, illetve bérleti szerz6dés megkotésérSl. Ez példaul akkor
lehet fontos, ha egy véllalat fenntarthat6saggal kapcsolatos hitelmegallapoddsban
kovendnsként a kamat egy bizonyos szint(i OPEX vagy CAPEX KPI mértékhez van
kotve. Fontos azonban kiemelni, hogy a lizingkoltségek kiilonb6z6 szervezeteknél
eltér6 modon osztalyozhatok, eltérd szerz8dési feltételek és eltérd szamviteli poli-
tika valasztdsai miatt, ami rendkiviil megneheziti a kiilonb6z6 vallalatok KPI-ered-
ményeinek 6sszehasonlitdsat. Kutatdsunk azt mutatja, hogy a kiillonb6z6 szamviteli
keretrendszerek eltéré KPl-eredményeket hozhatnak, és tigy tlinik, hogy a stratégiai
dontések befolydsolhatjak az ardnyok eredményeit azdltal, hogy a szerz&déseket gy
alakitjak ki, hogy azok a kivant KPl-eredményekkel dsszhangban 1évé szamviteli ke-
zelést eredményezzenek.

Kutatdsunk f6 korlatja, hogy definiciokon, szabdlyokon és elméleten alapul. Je-
lenleg nem latunk jelent8s eltérést a vasarlas és a lizing k6zott a magyar t6zsdén
jegyzett, prémium részesedéssel rendelkez$ szervezeteknél a KPI-k bevezetésével.
Azonban még ha eltérés is lenne, nem lehet megvizsgilni, hogy a KPI-k eredményei
valéban hatdssal vannak-e az eszkozbeszerzési dontésekre, kizarélag a nyilvanosan
elérhetd kvantitativ adatok alapjan. Tovabbi kutatdsi irdny lehetne egy interjialapti
kvalitativ kutatas ebben a témdban, amelyben a szervezetek dontéshozoéit interjivol-
nak meg. M
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