Kedves Olvaso!

245 évvel ezelbtt, 1780. janudr 1-jén jelent meg Pozsonyban az els6 magyar nyelvii j-
sdg, a Magyar Hirmondé Rath Matyas szerkesztésében. Az els6 magyar nyelvii gazda-
sagi szakfolydiratot, a Magyar Ujsagot pedig 1796-ban adtak ki Bécsben. Mindkét lap
szellemi szinvonalat, arculatat és eszmei irdnyultsigat a szerkeszt6k, Raith Matyas,
illetve Pethe Ferenc személye hatdrozta meg, akik progressziv médon téagitottik a
hazai tdrsadalom latékorét, helyet adtak a felviligosodas eszméinek, llast foglaltak
a gazdasdgi és tarsadalmi fejl6dés sziikségessége mellett. A Pénziigyi Szemléhez ha-
sonldan a folydiratokban tudomadnyos irasok, vitak, kiilfoldi példikra hivatkozasok,
konyvismertet8k és tudositdsok jelentek meg.

Amikor két évvel ezelStt az Allami Szdmvevészék 4tadta a Pénziigyi Szemle ki-
addi és tulajdonjogit a Budapesti Corvinus Egyetemnek, és megbiztak a fGszerkesz-
t6i teenddk ellatasaval, egyrészt szerettem volna Rath Matydsék nyomdokaiba [épni,
masrészt folytatni kivintam a lap hetvenéves hagyomanyat a kozpénziigyekhez kap-
csolodd tanulmdnyok kétnyelvii kozlésével. Aggddalmaim és félelmeim elsGsorban
azért voltak, hogy vajon kiildenek-e majd a szerkeszt6ségbe hazai és kiilfoldi szerz8k
megfelel§ szamu és szinvonalt irdsokat? Lesznek-e lektorok, akik dijazas nélkiil, ha-
taridére elkészitik a véleményiiket? Erdeklik-e majd az olvasét az Gjonnan inditott
rovatok: az interjik, a vitainditok, a konferencia beszdmolok és a recenziok? Saj-
nos a Nobel-dijas kézgazddszok tovébbra is inkdbb az Economistben publikilnak,
és a lektori felkérésekre is tobbszor érkezik visszautasitds. Ugyanakkor nagyon sok
értékes tanulmdanyt tudtunk kozzétenni a ,mdsodik vonalbdl”. Szép szamui reakcidt
kaptunk az eddig meghirdetett két vitatémankra, az infliciora és a versenyképes-
ségre. Interjualanyaink mindig 6szintén osztottdk meg gondolataikat, hitvallasukat.
Folyamatosan érkeznek biztatd visszajelzések itthonrdl és kiilf6ldrél is a megjelent
publikicidkkal kapcsolatosan. Reméljiik, hogy a mostani szimunk tartalmat is érde-
kesnek és hasznosnak itélik majd, amelynek elolvasdsahoz itt, az El¢széban szeret-
ném felkelteni minden kedves Olvasé érdekl6dését.

Elsé tanulmanyunk a gazdasigtudomanyi folydiratok besoroldsaval foglalkozik,
és szerz6i arra a kovetkeztetésre jutottak, hogy SClmago adatbéazisbol szirmazé fo-
lydiratlistak egyes részteriiletei kozott jelentds eltérések vannak az SJR értékek te-
kintetében, amely hatdssal lehet a kutaték publikicids stratégidjira és az egyetemi
rangsorokra is. A szerz6k éltal alkalmazott ANOVA (Analysis of Variance) modszer
széles korben hasznalt statisztikai eszkoz, amely populdciok vagy adathalmazok 4tla-
gainak egyezGségét vagy azok kozel azonos voltat vizsgalja, és kiemeli a varianciaana-
lizis médszertandnak és a Post hoc elemzési eljardsok haszndlatdnak sziikségességét.

Masodik tanulmanyunk a vezet6 eurdpai vallalatok 2020 és 2024 kozotti nyilt
piaci részvény visszavasarlasi bejelentéseinek piaci reakcidit, a részvényarfolyamokra
gyakorolt hatdsait mutatja be. Kideriil, hogy pénziigyi és gazdasigpolitikai bizony-
talansagok esetén a visszavasarldsi bejelentések csak akkor sugiroznak bizalmat a
befektetSk szdmadra, ha a t6keszerkezet a részvénytranzakciok utdn is alacsony koc-
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kazati szinten marad. llyenkor dtmeneti fedezeti poziciot is kindlnak a részvényarfo-
lyamok esésével szemben.

Harmadik tanulmanyunk szerz6i OLS modell és kvantilis regresszié segitségé-
vel elemzik az ESG besorolds hatdsdt a befektetési alapok hozamaira és koltségeire.
A kutatok arra a kovetkeztetésre jutottak, hogy a fenntarthatdséagi elvek figyelembe-
vétele a hozamokra negativan hat, mig a koltségekre nincs hatasa. Az ESG mindsités
bevezetését azoknak az alapoknak érdemes mérlegelni, ahol az alacsonyabb hozam
nem befolydsolja jelentésen a befektetési célok elérését, vagy ahol a befektetdi atti-
tlid a tarsadalmi felel6sségvéllalas érvényesitését és a fenntarthatdsagi célok elérését
részesiti elényben, és a befektetd hajlando a profit egy részér6l lemondani.

Negyedik tanulméanyunk a tobb (allami, foglalkoztatdi és egyéni) pillérre épiils
eurdpai uni6s nyugdijrendszerek struktirdjat elemzi klaszteranalizis segitségével.
A szerz§ szerint a hatékony, fenntarthatd és méltanyos nyugdijrendszer legfontosabb
el6feltétele az egyéni szamlds nyilvantartds bevezetése. A magyar nyugdijrendszer
megreformdldsa keretében mielébb vissza kell allitani egy 6nallé pénziigyi alapot,
amely 4tlathatova és érthetdvé teszi a teljesitéseket és az dltala szerzett jogosultsigo-
kat, és megalapozza a jarulékok meghatarozésat. At kell alakitani az indexdlds méd-
szertandt, és automatizmusokat kell beépitenie a rugalmas ellendlloképesség megte-
remtése érdekében.

Otodik tanulmanyunk egy kiilonleges csemege azon olvasdink szamdra, akik a
pénziigyi rendszerek rugalmassiga, a valsagkezelés és az intézményi alkalmazkodas
irdnt érdekl6dnek, mivel a szerz6k a rendkiviili koriilmények kozotti ukran bank-
rendszer ellendlld képességének, valsag alatti, elhtiz6dd konfliktusok kozotti stabi-
litdsanak, az alapvet§ pénziigyi funkcidk fenntartdsdanak magyardzatira keresik a
valaszt. Atfogd elemzést nytjtanak a nemzetkdzi pénziigyi timogatasi mechanizmu-
sokrdl és a kormanyzati programokrol. Azonositanak egy haromfizisi alkalmazko-
dasi modellt, meghatdrozzdk a kett8s intézményi plaszticitas fogalmat, és kidolgoz-
z4k a stratégiai alkalmazkodas hét, egymadst kiegészit§ megkozelitését.

Hatodik tanulmanyunk a kézhatalommal val6 visszaélés, a korrupcids hatdsmecha-
nizmusat vizsgalja tiz dél-kelet dzsiai orszag, koztiik Vietnam koltségvetési bevételeire
és kiadasaira. Feltardsra keriilnek az inflacié ok-okozati Osszefiiggései és a korrupcio
megelGzésére tett intézkedési javaslatok. A regresszidelemzés eredményei azt mutat-
jak, hogy tiz délkelet-4zsiai orszag esetében a korrupcids indexnek csak a koltségvetési
bevételekkel van szignifikdns pozitiv kapcsolata, mig a kormanyzati kiadasokkal nincs.

E tanulmany kozlésével egy tjjabb diskurzust szeretnénk elinditani a korrupcio
témakorében, amelyhez varjuk olvasoink véleményét, szempontjait, hozzaszélasait.

Folyoiratunk mostani szimanak interjialanya Bager Gusztav kozgazdasz, kolts és
egyetemi tandr, aki 86 évvel ezel6tt sziiletetett a Vas virmegyei Csorotneken. Mun-
kéassagat a Magyar Koztarsasagi Erdemrend kozépkeresztjével, Bertha Bulcsu-emlék-
dijjal és Jézsef Attila-dijjal is elismerték. Az interjii magas szakmai szinvonalaval és
kival6 irodalmi stilusaval lapunk hét évtizedes torténetének legfigyelemreméltobb
irdsai kozé tartozik.

Részletesen beszamolunk az elmult &sszel megrendezett 10. AIB-CEE Chapter
nemzetkozi konferenciarol, amelyen szimos neves hazai és kiilfoldi el6adé - koztiik
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https://hu.wikipedia.org/wiki/A_Magyar_%C3%89rdemrend_parancsnoki_keresztje
https://hu.wikipedia.org/wiki/Bertha_Bulcsu-eml%C3%A9kd%C3%ADj
https://hu.wikipedia.org/wiki/Bertha_Bulcsu-eml%C3%A9kd%C3%ADj
https://hu.wikipedia.org/wiki/J%C3%B3zsef_Attila-d%C3%ADj

Jean-Francois Hennart, Roger Strange és Rob van Tulder - 6sszegezte a valsidgokkal
és bizonytalansigokkal teli korunk tizleti kihivasait és realitdsait, érintve a nemzet-
koziesedés, a digitalizdcid, a fenntarthat6 fejlédés, a versenyképesség és a migracid
kérdéskorét.

Koényvszemlénkben két kiadvanyt is szeretnénk a tisztelt Olvaso figyelmébe ajan-
lani. Az els6 Bager Gusztiv Korrupcié cimii konyve, amely tudomdanyos igényesség-
gel elemzi a korrupcié okait, tirsadalmi-gazdasagi viszonyait, kihivasait és a korrup-
ci6 elleni kiizdelem szintereit.

A maésodik pedig Pogatsa Zoltan Digitalis kapitalizmus cim{i konyve, amely egy
elmélyiilt és elgondolkodtat6 elemzést nytjt a technoldgiai innovacié tarsadalmi,
gazdasagi és etikai hatdsairol, kovetkezményeirdl. M

Lukdcs Janos
f&szerkeszt6
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