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2024. februdr 14-én keriilt megrendezésre a V1. Bosnydk Janos' Nemzetkozi Emlék-
konferencia a Budapesti Corvinus Egyetemen. Az esemény hagyoményosan lehetd-
séget biztosit a felsGoktatdsi intézmények oktatoéi és PhD-hallgatdi szamara, hogy
bemutassak kutatdsaik eredményeit, megvitassak azokat a gyakorlati tapasztalatok-
kal Gsszefiiggésben, valamint kézoésen gondolkodjanak a felmeriil§ kihivdsokrdl és
a lehetséges megoldasokrdl. Az aldbbiakban Osszefoglaljuk a konferencia néhany
el6adodjanak legfontosabb gondolatit, tizenetét.

Paradigmavaltas vagy evolucioés folyamat volt-e a szamvitel
atalakulasa?

A plendris tilés els6 el6adodja Lakatos LdszIé Péter* arra a kulcsfontossagi kérdésre
Osszpontositott eléaddsaban, hogy a gyorsuld gazdasagi és technoldgiai fejl6dés
kovetkeztében a modern szdmviteli gondolkoddsban és gyakorlatban végbement
valtozdsok paradigmavaltast vagy evolicios fejldést jelentettek-e. Az eladds tudo-
manyelméleti keretrendszerét Thomas Kuhn és Lakatos Imre megkozelitései adtdk,
amelyek eltér6 modon értelmezték a tudomanyos valtozasok természetét. Az el6add
a véltozasok elméleti megalapozdsa utdn szembe allitotta a kuhni paradigmavaltas
koncepcidjit - amely szerint a tudomdanyos forradalmak transzformativ jellegiiek
voltak, mintha ,egy mésik bolygoéra ébredtiink volna” - a lakatosi evolucids felfo-

1 Dr. Bosnydk Janos egyetemi docens, a Budapesti Corvinus Egyetem stratégiai rektorhe-
lyettese, az egyetemi szendtus tagja, a Pénziigyi és Szamviteli Intézet igazgatdja, a Pénziigyi
szamvitel Tanszék vezetGje 2012. februdr 13-4n tragikus hirtelenséggel, munkavégzés koz-
ben, életének 45 évében hunyt el.

2 A Budapesti Corvinus Egyetem Szamviteli és Jogi Intézetének igazgatdja.
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gassal, amely szerint a tudomany nem régi elméletek haldlaval, hanem vjak sziileté-
sével haladt el6re. A szamviteli szakma el6tt allé akkori kihivasok potencidlisan
paradigmavaltést jelezhettek. Ezek kozé tartozott a mérlegben nem latsz6 vagyon
problémaja, amit jol szemléltetett a vezetd technoldgiai és gyodgyszeripari vallalatok
piaci kapitalizicidja és sajat t6kéje kozotti jelentSs eltérés. Egyes cégeknél (mint az
Nvidia vagy az Apple) ez az ardny rendkiviil magas volt, ami arra utalt, hogy a szam-
viteli modszerek nem képesek megfelel§en megragadni a vallalati érték tekintélyes
részét. Kiilon figyelmet kapott az el6addsban a blockchain technoldgia potencia-
lis szamviteli alkalmazdsa, Gsszehasonlitva a hagyomdanyos osztott rendszerekkel.
A blokklanc-alapti megoldasok decentralizalt jellege, a multbeli tranzakciok médo-
sithatatlansdga és a valos idej(i auditals lehet&sége alapvetGen véltoztathatta meg a
szamviteli gyakorlatot. Vajon ezek a technoldgiai valtozasok evoltcios [épéseket vagy
paradigmavdltist jelentettek-e?

A fenntarthatdsdgi szemlélet szimvitelbe torténd begytir(izése tagitotta a hagyo-
manyos pénziigyi beszdmolds kereteit, és tij dimenzi6t adott a vallalati teljesitmény
értékelésének és 4j, mer6ben mas feladatot adott a szdmviteli szakembereknek.

Atalakult a beszdmolasi egység fogalma, robbandsszertien novekedett az adat-
mennyiség, melyeknek nagy hatdsa volt a szamviteli gyakorlatra, de ezek inkdbb evo-
ltcios fejlédésként értelmezheték, mintsem kuhni értelemben vett paradigmavaltas-
ként. A szamvitel alapvetd céljai és elvei ugyanis tovabbra is érvényesek maradtak, de
az eszkozok, mddszerek és a fokusz folyamatos alkalmazkoddson mentek keresztiil.

Trendek a nemzetkozi adézasban

Erdé8s Gabriella? volt a plendris tilés masodik el6addja, aki szerint a torvényalkotds na-
gyon felgyorsult az Eurdpai Unidban a nemzetko6zi ad6zds teriiletén. Az 1j irdnyelvek
ésjavaslatok egyre szorosabba teszik a szamvitel és az addzas kapcsolatat, ezzel egyre
tobb kotelezettséget rdva a konyvvizsgalokra. A legfontosabb kozelmultban elfoga-
dott iranyelv a globalis minimumaddzds (GloBE) rendszerét vezette be, de emellett
szamos adodzdssal kapcsolatos irdnyelv javaslat van még a Bizottsag asztalan. A glo-
bélis minimumadd6zasrdl sz616 irdnyelvet (2022/2523/EU) Magyarorszag hatarid6ben
atvette. Az érintett vallalkozasoknak 2024 végéig kellett bejelentést tenniiik, az els§
bevallds, amely a 2024-es ad6évrdl szdl, 2026 nyardn lesz esedékes. Ez azt is jelen-
tette, hogy a vallalkozdsoknak 2024-es évre vonatkozdéan dontéseket kellett hozni
a torvényben biztositott valasztasi lehet8ségek (pl. QDMTT allokacio, de minimis
teszt) tekintetében, fel kellett mérni a halasztott addzds bevezetésének célszer(isé-
gét és ennek megfelel6en mddositani kellett a szamviteli politikdt. 2024-ben mar
konyvelési tételek is kapcsolddtak a globdlis minimumadoéhoz és leghamarabb 2025.
november 20-dn addel6leg fizetési kotelezettség is felmertilhet. A konyvvizsgaloknak
a 2024-es lizleti év auditja az els6 olyan alkalom, amikor a véllalkozdsnal a globélis

3 A Budapesti Corvinus Egyetem Jogi Tanszékének vezetdje.
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minimumadd &ltali érintettségrdl, és érintettség esetén az (ij adénem konyvelési és
bevallasi rendszerének helyességér6l meg kell gy6z6dni. Magyarorszag rdadasul uj,
a régi adokedvezmények helyett vilaszthatd 6sztonzdket is bevezetett, ilyen példdul
az Uj visszatéritend6 K+F kedvezmény, amely a jogalkotd elképzelése szerint a fej-
lesztésre adott vissza nem téritendd timogatds szabalyai szerint kertil a konyvekben
bemutatasra, illetve az eredmény alapi tdimogatis.

A konyvvizsgalok szempontjabdl a globélis minimumadé legfontosabb tulajdon-
sdga, hogy az addkotelezettséget a konszolidalt beszimolébdl kiindulva, azt az adott
véallalkozasra visszafejtve kell kiszdmitani. A szdmviteli eredményhez ugyan kapcso-
l6dnak modosité tételek, ezeknek azonban nincs koziik a térsasigi ad6 torvény ha-
gyomanyos modosito tételeihez. A tényleges adomértéket az Gsszes magyarorszagi
csoporttag egylittes lefedett add és elismert szamviteli eredményének Osszesitésével
kell meghatarozni. A lefedett adokat nem befolyasolja az, hogy a szamviteli nyilvan-
tartdsban hol szerepelnek, az egyéb raforditdsként kimutatott lefedett addk 6sszegét
egyszerlien vissza kell tenni az elismert nyereségbe. A lefedett adékat a magyar tor-
vény név szerint is emliti, azonban kérdéses lehet, hogy egyéb, a torvényben nem em-
litett helyi ipartizési ad6 alapti adok is beveheték-e a szamitasba. Az elismert nyere-
ség szamitdsa soran kiemelendd a halasztott adékkal torténé médositas, kiilonosen,
mivel azok eltérhetnek a szimviteli szabalyoktdl. llyen eltérés példaul, hogy 6t éven
beliil nem visszafordulé kiilonbség nem vehetd figyelembe, vagy, hogy a halasztott
adé kotelezettséget a realizdlds id6pontjaban varhatéan alkalmazandé adémértéken
kell figyelembe venni. Az adokotelezettség a 2024-es évre vonatkozik elGszor, ezért
ennek az évnek az attekintése mind a folyamatok, mind a konkrét szamolas tekinte-
tében kiilondsen fontos.

Az Eurdpai Unid a kiegészit6 addval kapcsolatosan is tervez informdcid cserét
a nemzetkozi adoiigyi egytittmiikodési irdnyelv 9. modositdsaként (DAC 9). Emel-
lett egyéb jelentds modositasok is napirenden vannak, ilyen példdul a transzferar
irdnyelv javaslat, az dltalanos forgalmi add jelentési kotelezettségek véltozasa (ViDA),
a passziv holding tarsasagokkal kapcsolatos tesztek (ATAD3), illetve néhiny egysze-
rlisitési javaslat. Az EU addharmonizalds jelentGsen felgyorsult, és ez egyre szorosabb
egylittm(ikodést kivin meg mind az ad6hatésdgok, mind a vallalatcsoportok tagjai és
konyvvizsgaldi kozott.

A konyvvizsgalat aktualis trendjei és kihivasai Magyarorszagon

A plendris tilés harmadik el6addja, Pdl Tibor* szerint a konyvvizsgalatban is folyama-
tosak és egyre gyorsulo iitemben zajlanak a valtozdsok. A trendeket a kihivasokra
adott valaszok hatdrozzak meg, és szitkségszer(i az 6sszhang megteremtése a lehe-
téségek és korlatok kozott. Az elvardsi rés novekszik, és lényegesen eltérd szerve-
zeti struktirdk vannak jelen egyszerre. A gazdasigi és technologiai fejlédés hatdsa

4 A Magyar Konyvvizsgdloi Kamara elnoke.
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jelentés, 1j technoldgidk jelennek meg, és a tulajdoni viszonyok bonyolultabb4 val-
nak. A fejlett orszagok jelenlegi gyakorlatdban a konyvvizsgalat globalisan kialakitott
standardok alapjan megfogalmazott szabélyrendszert kovetve, az elvirdsok és a lehe-
téségek altal keretekbe foglalt mddszertant alkalmazva {téli meg a véllalatok 6nma-
gukrol alkotott és kozzétett képének, tehat a pénziigyi jelentéseknek a hitelességét
és megfelelGsségét. Bar Osszességében az elvardsok az egyes orszagok, illetve a kiilon-
b6z6 nagysagrendet képviseld vallalkozasok szintjén a — konyvvizsgaloi vélemények
kimeneteit tekintve — alapvetSen azonosak, de az egyes nemzetgazdasigok, az ott
muikods vizsgalt véllalatok, szakmai szervezetek, konyvvizsgald tarsasigok, illetve
maguk a konyvvizsgalok is eltérd lehetéségekkel szembesiilnek. Nincsen ez mds-
képpen Magyarorszagon sem, ahol az elmult években a konyvvizsgalatra haté egyes
tényezOk - a hazai cégstruktura jellemz6i, a tulajdonosi elvardsok, a konyvvizsgalati
értékhatar, a digitalis 1épésvaltas, elektronikus aldirds és archivalds, a mesterséges
intelligencia megjelenése, az ESG beszamolo és konyvvizsgaloi jelentés kotelezett-
sége, a szamviteli szakma altaldnos helyzete, a konyvvizsgalok statusza, demografiai
Osszetétele és szakmai mindsége - fontos elvi és gyakorlati kérdéseket generaltak.
Magyarorszagon kiilonosen fontos azoknak az egyszer(isitési, egyértelmdsitési
szakmai és szabdlyozasi 1épéseknek a megtétele, amelyek elGsegithetik azon kama-
rai tagok kamardban maradasat, akik képesek az aranyosan kialakitott szabalyok-
nak megfelelni. A hazai cégstruktura jellemzdi, a kis- és kozépvallalkozasok magas
aranya indokoljak, hogy a vizsgalt véllalkozdsoknal megjelend kockazatok mérté-
kére is figyelemmel - felhaszndlva a hozzaférhet§ nemzetkozi tapasztalatokat is -,
a szabalyozorendszerben keriiljenek meghatarozasra az elvart konyvvizsgalati fel-
adatok. Ez - a pozitiv kimenet eltér§ esélyeivel szimolva - torténhet a nemzetkozi
konyvvizsgalati standardok el8irasainak értelmezésével, Gj hazai standardel6irdsok
létrehozasaval, a Kevésbé Osszetett gazdilkodo egységekre (LCE) vonatkozd nemzet-
kozi konyvvizsgélati standard megfelel hazai adaptaldsaval, illetve a — kockazatok
nagysagrendje alapjan besorolt, adott méretet el nem éré tarsasdgokra vonatkozoan
- nem jogszerinti konyvvizsgalati eljardsok el8irdsai szerint végzett ellenérzések ko-
telezettségének a hazai szabalyozasba torténd beillesztésével. Ezekhez kapcsoloddan
ide sorolhat6 tovabba a kamarai szabélyzatok olyan tartalmi attekintése és sziikség
szerinti dtdolgozasa, amely - a konyvvizsgalati munka minéségének biztositisa mel-
lett - az egyértelmtisités, az egyszersités, valamint az atlathatosag biztositasaval a
kamarai tag konyvvizsgalok szakmai tevékenységét 1ényegesen megkonnyiti.

Cséd- és kockazatel6rejelzés a Visegradi 4-ek orszagaiban

Annak apropdjan, hogy a Budapesti Corvinus Egyetem Szamvitel Tanszéke - kon-
zorciumban cseh, lengyel és szlovik egyetemekkel - elnyert egy Visegradi Alap ta-
mogatast egy audit szoftver létrehozdsara, amely tamogatni kivanja a régi6 konyv-
vizsgaldit az 1SA 570. standard (a vallalkozds folytatdsa) elirdsainak valo egyszer(ibb
és hatékonyabb megfelelésében, a konferencia kiilon Audit szekciot szentelt a meg-
kezdett kutatas részeredményeinek ismertetésére. Itt el§szor a kozos kutatas magyar
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résztvevéi — Gulyds Eva, Szildgyi Rendta és Zandcz Anetts — az elmult tiz év 378 241
konyvvizsgalati jelentésének megbizhat6sagat vizsgaltak meg a véllalkozas folytatd-
sanak elvére iranyuld figyelemfelhivas szempontjabol, 6sszefiiggést keresve az ilyen
jelentések kozzététele és a vallalkozas megsziinése kozott, valamint, hogy a nem tisz-
ta konyvvizsgaldi véleményeket befolyasoljak-e a konyvvizsgalatot végzdk jellemzdi,
esetleg a konyvvizsgélt cégek nem szdmviteli jellemz6i.

Adorjdn Csaba® két tarsasag adatait felhasznalva mutatta be az Altman Z-modell
alkalmazasat. Az egyik tarsasig Z-értékei a vizsgdlt két évben a biztos jov6t mutat:
3,573 és 3,724, mig a masiké egyértelm(ien csédre utal: 0,453 és 0,592. A valésagban
azonban mindkét cég folytatja tevékenységét, és miikodésiik zavartalan. Bar a cs6-
del6rejelz6 modellek alkalmazdsa a kiillonb6z6 érdekhordozdk szdmaéra hasznos le-
het, mivel segithet a pénziigyi kockazatok felismerését és kezelését, de bnmagaban
nem feltétleniil vezet a helyes kovetkeztetésre.

Blazej Prusak’ a cs6delOrejelzés kutatidsanak modelljeit és azok hatékonysdgat
mutatta be a visegradi orszagokban, 6sszehasonlitva azt a globdlis trendekkel. A cs6-
del6rejelzési modszerek kidolgozdsandl megemlitette a hagyomanyos, tobbvaltozos
diszkriminancia analizist és a logit technikat, valamint a gépi tanulast és az ,ensemb-
le approach’t is. A csédelbrejelz6 modellek alkalmazhat6siga kapcsan megéllapi-
tottak, hogy sok kutaté még mindig kiilféldi modelleket hasznal a hazai véllalatok
cs6dkockazatanak értékelésére, ami nem mindig hatékony. A kutatdsi mintavétel
modszerei kozott felsorolta a parositott mintavétel, a véletlenszer(i mintavétel, vala-
mint a kiegyensulyozott és kiegyenstlyozatlan mintdk haszndlata. A csédelérejelzési
modellek kidolgozasanal elsésorban a pénziigyi mutatok és a pénziigyi kimutatdsok-
bdl szarmazé intézkedések domindlnak. Bizonyos helyzetekben mds intézkedések,
példaul makrogazdasagi mutatdk, vallalat életkora, tevékenységi dgazat, igazgatdsagi
tagok nemi sokszintisége és tulajdonosi struktutira hozzdad4sa novelte a modellek ha-
tékonysagat. A V4 orszagok kutatéi mind hagyomanyos, mind j mddszereket alkal-
maznak a véllalati cséd el6érejelzésében, figyelembe véve a legtijabb globdlis trende-
ket, azonban sok tanulmanyban még mindig a hagyomanyos megkdzelités dominal.
A kutatok viszonylag ritkdn hasznalnak piaci alapu véltozdkat és strukturalis meg-
kozelitést a csGdelbrejelzésben. A V4 orszagok kozotti kiilonbségek jelent&sek, ezért
ajanlott kiiléon modelleket kidolgozni minden egyes orszag szdmara.

Michal Karas® kockazat-elGrejelzési lehetGségeirdl beszélt ugyancsak a Visegradi
4-ek orszagaiban. A vallalkozas folytatdsianak elve azt feltételezi, hogy a szervezet a
belathat6 jovSben folytatja tizleti tevékenységét. Ennek ellenérzése kiillondsen fon-
tos a konyvvizsgaldk szdmadra, azonban, mivel az auditdlds id6- és er6forrdsigényes
folyamat, a kutatok célja egy nyilvdnosan elérhetd eszkoz biztositdsa, amely segit a
pénziigyi adatok elemzésével el6re jelezni a cséd valdszin(iségét, azaz a véllalkozas

5 A Budapesti Corvinus Egyetem Szamvitel Tanszékének mesteroktatoja, illetve két PhD
hallgatdja

6 A Budapesti Corvinus Egyetem Szamvitel Tanszékének adjunktusa

A Gdanski Mtszaki Egyetem oktatéja

A Brndéi Miszaki Egyetem oktatdi
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folytatdsa elvének megsértését. Ehhez j modell megalkotdsara van sziikség, hiszen
a meglévs, amerikai specifikdcidkra épiil6 modellek (pl. Altman) nem miikédnek
megfelel6 hatékonysdggal a V4 orszagok adataival, valamint a legtobb meglévé mo-
dell 4ltalanos, és hidnyoznak bel6le az iparag-specifikus modellek. Mivel azonban az
ipardgak tékeszerkezete jelentGsen eltér, ezért az ipardgi hatdsokat alaposabban kell
kezelni. Tovabbi probléma, hogy a kutatdk 4ltal haszndlt kifejezések nem egységesek,
pl. cséd, fizetésképtelenség, pénziigyi nehézség. Szerinte a cs6d akkor kovetkezik be,
ha az EBIT két egymast kovetd évben alacsonyabb, mint a kamatkoltség. Ez megbiz-
hat6an mérhetd és sokkal kevésbé szigoru feltétel, mint a cs6d, amely jogi 1épéseket
von maga utan. A modellek egyszer(i szamviteli fogalmakat hasznalnak, mint példaul
Lforgdeszkozok, rovid lejaratu kotelezettségek”, anélkiil, hogy garantalnak, hogy a
modell szerz8je altal hasznalt definicié megegyezik a modell felhasznaldja altal al-
kalmazott definicidval, azaz a modellek nem vizsgaljak az elemzéshez hasznélt ada-
tok tartalmanak azonossagit, az eltér§ szamviteli szabalyrendszerek hatdsat. Ki kell
dolgozni egy 4j modellt a V4 orszdgok adatai alapjan, minden iparagra kiilon-kilon.
Az Orbis adatbazis hasznalata biztositja az 6sszehasonlithaté adattartalmat, az elté-
r6 nemzeti felhasznalok szamara pedig részletes leirdst késziil majd a kozzéteendd
szoftverhez. Az el6adds alapjat képezd kutatdsban 65 0oo kis- és kozepes véllalkozas
adatait elemezték a V4 orszagokbol (CZ, HU, PL, SK) 2012 és 2023 kozott. A fokusz
azon adatokra irdnyul, amelyek egy évvel el6re jelzik a cs6d eseményét. A kutatas so-
rdn 16 pénziigyi mutatot haszndltak, amelyek hagyomanyosan a kkv-k csé6dkockaza-
tdnak el&rejelzésére is szolgdlnak. Bindris logisztikus regressziot alkalmaztak (output
= cs6d valdszintisége), valamint az 1SA 570 standard altal a véllalkozds folytatdsa elve
sériilésére utald jelként értékelt indikatorokat (negativ sajat t6ke, negativ miikodési
cash flow stb.). Az el6zetes eredmények egy gazdasagi dgazatra - termelés (NACE kéd
C) - vonatkoznak. A modell épitésének folyamata magdban foglalja az egyvaltozds
tesztelést, a multikollinearitds ellenérzését, a lépésenkénti regressziot és a modell
tesztelését. A mikrodkondmiai szempontokat is vizsgaljak, amelyek potencidlisan
jobban tiikrozik a kkv-k helyzetét (piaci koncentracié és méretgazdasigossag). A he-
lyes osztalyozds aranya - azaz a tényleges pénziigyi nehézség bekovetkezésének el6-
rejelzése - 86,6% és 93% kozott mozog. A kutatds tovabbi fazisdban egy webes eszkoz
létrehozasa torténik majd, amely tartalmazza a modellt és lehet6vé teszi a potencia-
lis felhasznaldk szimara az egyszer(i haszndlatot.

Jiti Luridcek® a piaci koncentricio és a méretgazdasigossag hatdsainak vizsgalata-
nak fontossagardl beszélt a cs6dkockazat szempontjabdl. A megkozelités alapvetGen
a mas tudomdnyteriiletek alapjit képezd mikrookondémia sajitja. A vallalkozdsok
csédje a piac miikodésének szerves része, és a piac szempontjibol adott esetben
kivdnatos. Ennek vizsgédlata sordn a piaci koncentricio és a méretgazdasigossig
altalanosan ismert megkozelitések. A piaci koncentraci6 csokken, ha sok véllalat van
jelen. Az alacsonyabb koncentracid jelentds ardnyd vallalati cs6doket is jelenthet.
Szamos modell 1étezik a piaci koncentracié mérésére, példaul a HHI, Hall-Tideman
Index, Rosenbluth Index, Hause Index és az Entropia index. Az input adat ilyen-
kor a piaci részesedés, amelyet az értékesitési adatok alapjan mérnek. A szerz6 az
el6adasban az entrdpia indexet haszndlta, amely a tokéletes verseny modelljében
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100%-0s értéket mutat. A méretgazdasigossag azt jelenti, hogy a termelési egység-
re jutd atlagos koltség csokken a termelési mennyiség névekedésével. Az eldadds-
ban a tobbtermékes vallalatok esetében az értékesitést (TR) és a teljes koltséget (TC)
vizsgaltak. Az eredmények alapjan a novekvd koltségek a méretgazdasiagossag csok-
kenését jelzik. A nem aktiv vallalatok esetében minden orszdgban csokkend méret-
gazdasagossag figyelhetd meg, mig az aktiv vallalatok esetében Lengyelorszagban és
Szlovakidban novekvé méretgazdasidgossag tapasztalhatd. Magyarorszag és Csehor-
szag esetében az eredmények kevésbé szignifikdnsak. A piaci koncentrici6 értéke-
1ése alapjan Lengyelorszdg mutatja a legversenyképesebb képet, és az id6 muldsaval
a koncentracié csokken, azaz a verseny szempontjabdl javuld tendencia figyelhetd
meg. A méretgazdasdgossig hatdsa alapjan a cs6dbe jutott villalatok minden orszag-
ban csokkend méretgazdasidgossdggal miikodnek, mig a nem csédbe jutott véllalatok
Lengyelorszdgban és Szlovikidban névekvé méretgazdasigossiggal miikodnek.

Felkésziilés a fenntarthatésagi jelentés készitésére

Az ESG szekcidban Veisz Akos® bemutatta azt a BDO 4éltal a kozép-kelet-eurdpai régié
9 orszagiban miikodé tigyfelei korében készitett kutatast, amely felmérte a vallalatok
fenntarthat6sidghoz valé hozz4alldsat, a jogszabélyi kovetelményekkel kapcsolatos is-
meretiiket, tdjékozottsigukat, ESG érettségiiket, valamint az akadalyokat, amelyek-
kel a cégek szembesiilnek. A felmérésben részt vevs vallalatok kozel 80%-a rendkiviil
vagy nagyon fontosnak itélte a fenntarthat6sagot a jovébeli miikodése tekintetében,
amely szempont véllalati dontéshozatalba val6 integraldsanak motival6 tényezdje-
ként a j6 hirnév novelése mellett legtobben a szabalyozoi kovetelményeket, a tulajdo-
nosi elvardsokat és az érintettek informacidigényét jelolték meg. A felmérésben részt
vevl cégek harom akadalyt neveztek meg, amelyekkel szembesiilnek a felkésziilés
sordn: a bonyolult és id§igényes modszereket, a kapacits hidnyat és a jelentéstételre
vonatkozd informdciok hidnyat. Ezeket jol szemléltette, hogy a valaszadé véllalatok
33%-a nem tudja, hogy vonatkozik rd a jogszabaly.

Szaboné Veres Tiinde™ parhuzamba allitotta egymadssal a fenntarthatdsagi jelen-
téstétel és a transzferar dokumentdacié készitési kotelezettség teljesitésének feladatait.
Azokat a teriileteket vizsgalta, ahol a fenntarthat6sag hatassal lehet a transzferarazds
gyakorlatara és ezaltal a transzferdr nyilvintartdsra is. A hatds érintheti a transzferar
modellt az tizleti modell fenntarthatésigi szempontok miatt bekdvetkezd esetleges
valtozasan keresztiil, befolydsolhatja a transzferar nyilvintartds tartalmdt, a funkcio-
ndlis elemzést és akdr a transzferdr meghatarozdsanak mddszerét is.

Kovdcs Lilla és Zandcz Anett" kvalitativ tartalomelemzés modszerével készitett
kutatdsuk azon eredményét mutattik be, hogy mennyiben kapnak szerepet Magyar-

o A BDO Magyarorszag tigyvezetdje, ESG tanacsado.
10 A Budapesti Corvinus Egyetem Szdmvitel Tanszékének adjunktusa.
11 A Budapesti Corvinus Egyetem Szdmvitel Tanszékének PhD hallgatdi.
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orszagon a fenntarthatdsagi célokhoz kot6dé mutatdk a részvényalapd kifizetések
megszolgalasi feltételei kozott. Ugy talaltik, hogy nincs kozvetlen kapcsolat a fenntart-
hatosagi célok és a részvényalapti kifizetések kozott, azok leggyakrabban az drbevétel, a
részvénydarfolyamok és kiilonb6z8 eredménymutatdk alakuldsan alapulnak. B
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