A banki digitalizacio hatasa
a pénzugyi stabilitasra
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ABSZTRAKT: A tanulmany a korai szakaszdban 1év6 banki digitalizaci6 hatasat vizs-
galja a koncentralt piaci kornyezetben miikod6 kozép-azsiai bankszektor pénziigyi
stabilitdsira dinamikus paneladat-elemzéssel és kétlépéses GMM-becsléssel. A kuta-
tds mind tudomdanyos, mind pedig gyakorlati szempontbdl fontos a politikai dontés-
hozok és a pénziigyi intézmények szimara. A bankok stabilitdsit a z-pontszdmmal
mérik, a versenyt a Panzar-Rosse-modell segitségével értékelik, a digitalizaciot pedig
egy Osszetett index segitségével ragadjidk meg. A kutatds eredményei azt mutatjak,
hogy a banki verseny javitja a stabilitdst, mig a digitalizdcié noveli a kockazatot a
miikodési sebezhet8ségek miatt. A verseny és a digitalizici6 kolcsonhatdsa azonban
pozitiv és stabilizal6 hatast fejt ki, javitja a kockdzatkezelést és a hatékonysdgot. Ezek
az eredmények ravilagitanak a digitalizici6 atalakito szerepére, ravilagitanak arra,
hogy a feltérekvé piacok pénziigyi stabilitdsanak biztositdsa érdekében kiegyensu-
lyozott versenypolitikdra és a digitdlis atvétel timogatdsara van sziikség.
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Bevezetés

A globalis bankszektor jelent6s dtalakuldsokon megy keresztiil, amelyeket a folyama-
tos digitalis innovacidk vezérelnek. Bar ezeket az innovacidkat gyakran a pénziigyi
technoldgia kozelmultbeli felemelkedésével hozzdk Gsszefiiggésbe, a bankok torté-
nelmileg a digitélis megolddsok vezet$ alkalmazoéi voltak. Az évtizedek soran a banki
innovécidk dinamikusan alkalmazkodtak a véltozé fogyasztoi és tizleti igényekhez.
Az egyre csak fejléd6 digitdlis kdrnyezetben a bankszektor az innovaciok 1j hullamat
éli meg, amely atalakitja a miikodési folyamatokat és atformalja a versenydinamikat
(Theiri & Hadoussa, 2024). A digitalizdci6 egyrészt noveli a hatékonysdgot a banki
miiveletek racionalizlasival és a pénziigyi szolgiltatisok bévitésével (Chen et al.,
2019). Ugyanakkor versenykihivisokat jelent a hagyomanyos bankok szdmdra is, ami
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a piac fragmentalédasahoz (Nguyen-Thi-Huong et al., 2023) és a digitaliz4ci felgyor-
sitdsdhoz vezet a hatékonysag, az tigyfélélmény és a profit novelése érdekében (Chao
et al., 2024; Nguyen et al., 2023). Ezek az er6feszitések azonban gyakran a bankok
stabilitasat fenyegetd potencidlis kockdzatokkal jarhatnak (Khattak et al., 2023).

Az elérejelzések Kozép-Azsidban a digitalis banki szolgaltatasok piacan évente
nyolc szazalékos novedekéssel szimolnak 2024 és 2028 kozott, ami htien tiikrozi a
régioban zajlé banki digitalis dtalakulds titemét (Statista, 2023). A Szovjetuni6 buka-
sa utdn a kozép-azsiai orszagok olyan pénziigyi reformokba kezdtek, amelyek a ver-
senyképes bankrendszerek 1étrehozasét és a globélis bankpiacokhoz vald integriciét
céloztak. A régi6 bankszektorait azonban hagyomanyosan magas szint(i szabalyozas
és koncentricio jellemzi, amit jol példazza az is, hogy hirom legnagyobb bank a teljes
banki eszkozallomany tobb mint 6o szazalékat ellendrzi, szemben a a szomszédos
Kindval, Vietndimmal és Tajvannal, ahol 1ényegesen alacsonyabb (38, 37 és 25%) a ha-
rom legnagyobb banki koncentriciés ardnya (The Global Economy, 2022).

Bér a versenyt hagyomanyosan a min6éség, az innovacio és a hatékonysag motor-
jaként ismerik el, mégis tovabbra is tudomanyos vitak targya, hogy a verseny a bank-
szektorban is ilyen pozitiv hatdsokkal jar-e (Doku & Nabieu, 2023). Egyes kutatok gy
latjak, hogy a verseny hidnya a bankszektorban magas kockazathoz vezet (Khattak et
al., 2022). Masok megkérddjelezik a verseny szerepét a bankszektorban, mivel szerin-
tiik az novelheti a banki kockdzatokat (Lépez-Penabad et al., 2021; Srivastava et al.,
2023; Verma & Chakarwarty, 2023).

E vita kozepette a digitalizacié mint potencidlis jatékvalto jelenik meg, amely
egyszerre képes a hatékonysag novelésére és a sebezhetlség fenntartisira. Mig egyes
kutatok szerint a digitélis platformok javitjik a kockazatfigyelést és a dontéshozatalt
(Beck et al., 2020), addig mésok a technoldgia bomlaszt6 hatasit emelik ki (Gao &
Wang, 2023). Ez a kett$sség felvet egy kulcsfontossagui kérdést: A digitalizdcié erdsiti
vagy enyhiti a verseny stabilitdsra gyakorolt hatdsait?

Kozép-Azsia bankrendszereit a piaci koncentrécid, a korai szakaszban 1évé digi-
talis bevezetés és az egyenlGtlen szabalyozdsi kornyezet jellemzi. Ezek a jellemz8k
természetes laboratoriumot teremtenek annak értékeléséhez, hogy a technoldgiai
atalakulas felerdsiti vagy tompitja-e a versennyel kapcsolatos kockazatokat. Kutata-
sunk célja annak vizsgdlata, hogy a verseny és a digitalizacié milyen kozvetlen hatdst
gyakorol a stabilitdsra, valamint hogy milyen kolcsonhatds van a verseny és a digitali-
z4cié mint a stabilitds dinamikéjat befolydsolé moderalé tényezd kozott.

Kutatdsunk fontossagit egyrészt az tdmasztja ald, hogy a szakirodalomban alig
taldlhatunk olyan tanulmdnyt, amely a banki digitalizicids, a verseny és a stabili-
tas kozotti kapcsolatot vizsgilja (Chao et al., 2024; Jia & Liu, 2024). Masrészt a ko-
zép-azsiai orszdgok az elmult évtizedekben jelentGs gazdasigi kihivdsokkal szem-
besiiltek, ideértve a politikai dtmenetet, a bankvalsigokat és az olyan gazdasagi
recessziokat, mint a COVID-19 vildgjarvany és az orosz-ukran konfliktus hatdsa (Bat-
saikhan & Dabrowski, 2017; Chortareas et al., 2011; Ruziev & Majidov, 2013). A régi6
orszagai arra torekszenek, hogy erGsitsék pénziigyi piacaikat és javitsak a pénziigyi
hozzaférhet&séget. Kutatdsunk els6ként becsiili meg empirikusan a bankrendszer di-
gitalizaciojat és a versenyt Kozép-Azsidban.
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Tanulmanyunk el6szor attekintést nydjt a témdval kapcsolatos relevans szakiro-
dalomrol, felvdzolja a hipotéziseket, bemutatja a modszertant, beleértve az adatfor-
rasokat, a valtozé meghatarozasokat és az 6konometriai technikdkat. Ismertetjiik és
értelmezziik az elért eredményeket, megvizsgdljuk megallapitdsaink érvényességét
igazol6 robusztussdgi teszteket, végiil szakpolitikai ajanldsokat tesziink, tisztazzuk
kutatdsunk korlatait, és megfogalmazzuk tovébbi, j6v6beni kutatasi céljainkat.

Elméleti hattér
Banki verseny és stabilitas

A szakirodalomban két, egymassal ellentétes elmélettel taldlkozhatunk a verseny
és a bankok stabilitdsa kozotti kapcsolatra vonatkozdan. Az egyik, a verseny-fragi-
litas perspektiva azt llitja, hogy a banki verseny negativan hat a stabilitdsra (Kee-
ley, 1990). A nagy verseny arra 6sztonzi a bankokat, hogy enyhitsenek beruhdzasi és
hitelezési politikdjukon, ami viszont noveli az eszkdzkockdzatot (Srivastava et al.,
2023). A verseny fokozdddsa csokkenti a piaci er6t, a nyereséget, és arra kényszeriti a
bankokat, hogy fokozott kockdzatot vallaljanak (Verma & Chakarwarty, 2023). A mo-
nopolisztikus hatalom lehet&vé teszi a bankok szdmadra, hogy jobb hitelezési lehetd-
ségekhez jussanak, magasabb nyereséget érjenek el és javitsik a t6kemegfelelési ara-
nyokat (Sarpong-Kumankoma et al., 2020). Az ezeket az eredményeket aldtdmasztd
tanulmanyok bizonyitékot talaltak arra, hogy a koncentraltabb bankrendszerekben
kisebb valészintiséggel fordulnak el valsagok (Beck et al., 2013). A bankok magasabb
kockazatu tigyfeleket hitelezhetnek, hogy tobb fogyasztot vonzzanak a versenynyo-
mds ald (Srivastava et al., 2023). Emellett a kutatdsok azt mutatjik, hogy a kevesebb
bankkal rendelkez8 bankrendszerek dltaliban nagyobb stabilitist mutatnak. Ezt a
koncepcidt koncentracio-stabilitds perspektivanak nevezik (Khattak et al., 2022).

Ezzel szemben a verseny-stabilitis perspektiva azt sugallja, hogy a fokozott
verseny el6segiti a bankok stabilitdsit. Ez a perspektiva azon az elképzelésen ala-
pul, hogy a verseny enyhiti az erkolcsi kockazatot és a hitelfelvevékkel kapcsolatos
kedvez6tlen szelekcids problémakat (Srivastava et al., 2023). A versenykényszer és az
tigyfélkor szamanak novelése miatt a bankok csokkentik a hitelkamatokat, és egyre
inkabb 6vjk tigyfeleiket attol, hogy kockazatos projektekben vegyenek részt (Boyd
& De Nicold, 2005). Mindemellett kiilsé ellenérzési mechanizmusok is fegyelmezik
a menedzsment tevékenységét (Singla & Singh, 2019). A versenyképesség meg6rzése
érdekében a bankvezet6k diverzifikaljak tevékenységiiket a kiilonb6z6 dijalapu bevé-
teli forrdsok kozott, csokkentve ezzel a kockdzatokat (Amidu & Wolfe, 2013). A kon-
centralt bankpiacok gyakran részesiilnek kormanyzati timogatasokban és garanci-
akban. Ezzel szemben a verseny stabilizalé hatast gyakorol, és enyhiti a ,,til nagy a
cs6dhoz” hatdst, amely kapcsolodik a végsé menedék hitelez8jéhez (Soedarmono et
al., 2011).

Tobb tanulmany is alitimasztotta azt a hipotézist, hogy a verseny javitja a bankok
stabilitasat. llyen példaul a posztszovjet orszdgok (Clark et al., 2018), Kina (Hussain &
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Bashir, 2020) és Korea (Jeon & Lim, 2013) bankrendszere. Ezen eredmények fényében
az els6 hipotézisiink a kovetkez6:
Hr1. A nagyobb banki verseny javitja a bankok stabilitdsdt.

A banki digitalizacié és a stabilitas hatasa

A globalis bankszektorban zajlé digitalizacios tendencidk ellenére az e teriiletre vo-
natkozé kutatdsok tovabbra is figyelemreméltéan korlatozottak és gyérek (Begim-
kulov, 2023; Kriebel & Debener, 2019).

Szamos empirikus tanulmany a digitalizacié valtozatos hatdsairdl szamol be a
bankok kockdazati-stabilitasi feltételeire. Egyes kutatdsok szerint a digitalis technolo-
gidba valé tulzott beruhdzas és a fokozott diverzifikdcié alddshatja a bankok stabili-
tésat, ami magasabb kockdzatvallalasi magatartishoz vezethet (Khattak et al., 2023).
Hasonlé eredmények arra utalnak, hogy a digitalizaci6 a kockdzatos eszkozok poten-
cidlis felhalmozddasa miatt a bankok stabilitdsit hatranyosan befolyasolhatja (Car-
bé-Valverde, 2017). A digitalis pénziigyi megoldasok egyszertisitik és felgyorsitjdk a
hitelfelvételi kérelmek feldolgozasat, javitva a hitelezés hatékonysagit, de veszélyez-
tetve a stabilit4st (Fuster et al., 2019).

Egyes tanulményok szerint a digitalizicié a banki miiveletek optimalizdldsaval
és a nagyobb pénziigyi befogadds elGsegitésével fokozza a pénziigyi stabilitast, kii-
16nosen a fejlédo régiokban (Yang et al., 2024). A digitalis technologidk atvétele le-
het6vé teszi a bankok szdmadra az adatgytijtés és -feldolgozas javitasit, ami pontos
tigyfél-azonositést és jobb kockazatkezelési gyakorlatokat eredményez (Guo & Liang,
20106). A technoldgia integralasa novelheti a haszonkulcsokat, amely a bankok sza-
madra tovabbi forrdsokat biztosit a kedvez8tlen sokkhatdsok elviseléséhez (Lestari et
al., 2023). A banki digitalizdci6 a hatdrkoltségek csokkentése és a versenyképesség
javitasa révén csokkenti a kockazatokat (Jia & Liu, 2024).

A banki digitalizaci6 fejlédése varhatdan csokkenti a miikodési kockazatokat és
noveli a hossza tava stabilitast (Lestari et al., 2023; Ozili, 2018). A digitalis megolda-
sok lehetvé teszik a bankok szdmdra a banki miiveletek optimalizdlasat, ami csok-
kenthei a miikddési kockdzatokat és javithatja az dltalinos stabilitést. Ezen eredmé-
nyek alapjan a kovetkezd hipotézist fogalmaztuk meg:

Hz. A banki digitalizdcié a bankrendszerek stabilizdldddsdhoz vezet.

A banki digitalizacié hatasa a versenyképességre

A banki digitalizaci6 noveli a versenyképességet, mivel lehet6vé teszi a bankok sza-
mara, hogy jobban osszdk be az eréforrasokat, és fejlesszék a pénziigyi termékeket és
szolgaltatasokat a fintech vallalatok altal timasztott kihivdsokra reagilva (Zhao et
al., 2019). A fokozott verseny arra készteti a bankokat, hogy a digitélis technolédgidra
értékes er6forrasként tekintsenek, és digitalis stratégidkat hajtsanak végre (Shanmu-
gam & Nigam, 2020). Ez lehet8vé teszi szamukra az tligyfelek igényeinek hatékony
kielégitését, piaci pozicidjuk javitdsat, a rendszerszintii kockazatok csokkentését és
a rivalis bankok kihivésai k6zott valé navigdlast (Jia & Liu, 2024; Nguyen et al., 2023).
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Az online fejlesztések, a mobil elektronikus pénztarcdk és az elektronikus pénzek
tjradefinidljak a banki szolgaltatdsokat azdltal, hogy megvéltoztatjdk a bankok tgy-
félkapcsolatdnak és szolgaltatasnyujtasinak mddjat, és kiilonbozé elényodket kindl-
nak, példaul kényelmet, gyorsasdgot és biztonsagot (Encalada Encarnacion et al.,
2020; Khattak et al., 2023; Nair & Emozozo, 2018).

A digitalizaci6 csokkenti a hatarkoltségeket, ami lehet&vé teszi a bankok szamara,
hogy koltséghatékony szolgaltatasokat nyujtsanak és erdsitsék versenypozicidjukat
(Kriebel & Debener, 2019). Ez javithatja a bankok pénziigyi helyzetét és stabilitasin
(Shanmugam & Nigam, 2020). Az innovaciok emellett lehet6vé teszik a bankok sza-
madra, hogy nagy mennyiség(i adatot gytijtsenek, dolgozzanak fel és elemezzenek,
javitva ezzel a dontéshozatalt és a kockdzati ellendlloképességet (Jia & Liu, 2024).
A fentiekbdl kovetkez8en harmadik hipotézisiink a kovetkez6:

H3. A banki digitalizdcié mérsékld hatdssal van a banki versenyre.

Mddszertan
Banki stabilitas

A bankok stabilitdsanak értékeléséhez tanulmanyunk a z-score-t haszndlja, amely
egy bank-specifikus mutatd, amely a banki kutatidsokban széles korben elismert és
alkalmazott a pénziigyi stabilitds értékelésére (Clark et al., 2018; Khattak et al., 2022;
Lestari et al., 2023; Sarpong-Kumankoma et al., 2020). A z-score becslése a kovetke-
z8képpen torténik:

ROA + Equity/Total Assets

zZ — score = 7 (ROA) (1)

A z-pontszam azt méri, hogy milyen iitemben csokkenhet a nyeresége, miel6tt a
bank t6késitése kimeriilne. Az alapfeltevés az, hogy a nagyobb eltérés nagyobb stabi-
litast jelez, a bankok pedig nem teljesitenek, ha t6kéjiik eléri a nullat.

A megdllapitasok hitelességének és megbizhatdsiaganak novelése érdekében ta-
nulmanyunk egy széles korben elismert alternativ kockdzati mérészamot, a nemtel-
jesit6 hiteleknek a teljes brutté hiteldllomanyhoz viszonyitott ardnyat veszi figye-
lembe, tekintettel arra, hogy a hitelek Kézép-Azsidban a banki eszkdzok elsddleges
Osszetevdi. A magasabb kockazatd bankok magasabb LLR-arannyal rendelkeznek
(Aristei & Gallo, 2019).

Banki verseny

A bankpiaci verseny szintjének értékeléséhez tanulmanyunk a Panzar-Rosse-mo-
dell (P-R) H-statisztikdjat alkalmazza. A P-R egy 4tfogd modszer, amelyet gyakran
haszndlnak a banki verseny becslésére kiilonb6z6 id6szakokra és orszagokra (Varga
& Madari, 2022). Méri a banki inputdrak hatdsat a bank bevételeire (Panzar & Rosse,
1987; Rosse & Panzar, 1977), és a kovetkez6képpen becsiilhetd:
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ahol Rev;; a bevétel (a kamatbevételek, jutalékok, dijbevételek, kereskedési bevé-
telek és egyéb miikodési bevételek Osszege), Wy, ;; a hdrom k input dra: a munkaerd
(személyi kiaddsok az Osszes eszkozhoz viszonyitva), a betétek (kamatkiaddsok az
Osszes betéthez viszonyitva) és a téke (egyéb igazgatasi kiaddsok az sszes eszk6zhoz
viszonyitva) az i bank t id6pontban (Fungicova et al., 2014).

Az inputdrak véltozadsanak bevételekre gyakorolt gyenge atvitele piaci hatalomra
és arszabdlyozasra utal, mig az erGsebb atviteli értékek nagyobb versenyre utalnak.
Ahogy a P-R értékek o-rol 1-re ndnek, tigy a piac a verseny hidnyabol vagy a tokéletes
Osszejatszasbdl (P-R = 0) a monopolisztikus versenybe (0 < P-R < 1) és a tokéletes ver-
senybe (P-R = 1) megy it.

A robusztusabb becslések érdekében tanulmdnyunk is alkalmazza a Herfindahl-
Hirschman-indexet. A HHI egy széles korben hasznalt mérészam a bankok piaci kon-
centricidjanak értékelésére (Leon, 2014). A HHI becslése a kovetkez8képpen torténik:

N
HHI = Z st 3)
i=1

ahol N a piacon miikddé bankok teljes szamat jelenti, s,az i-edik bank piaci ré-
szesedését jeloli.

A bankok piaci részesedésének értékeléséhez a bankok osszesitett eszkozalloma-
nyat hasznaltik els6dleges mérGszamként. Ez lehet6vé teszi, hogy a bankok tényle-
ges mérete és az er6forrasok feletti ellen6rzésiik alapjian a bankok piaci erejére 6sz-
szpontositsunk. A HHI monopolhelyzetben 1, egyenlé méret(i véllalatok esetében
pedig altalaban o értéket mutat.

Banki digitalizacié

A Nemzetkozi Valutaalap a digitalis pénziigyi szolgaltatisokat ugy hatdrozza meg,
mint amelyek magukban foglaljdk a digitélis csatorndkon keresztiil nyujtott hagyo-
manyos banki tevékenységeket, példaul betéteket, tranzakciokat (beleértve a betéti
és hitelkartydkat) és hiteleket (Agur et al., 2020). Ezek a digitdlis csatorndk magukban
foglalnak kiilonboz§ elektronikus eszkozoket, példaul ATM-eket, POS-termindlokat,
internetes banki platformokat, mobil alkalmazasokat és elektronikus pénztarcikat
(Versal et al., 2022). Ezzel 6sszhangban a banki digitalizacié szintjét a (Versal et al.
2022) dltal javasolt modszertan szerint becsiiljitk meg, amelyet némileg kiigazitot-
tunk a kozép-dzsiai bankszektorra jellemz6 rendelkezésre 4ll6 adatokkal. A rendel-
kezésre 4ll6 adatokbdl a BD-index 6t {6 Osszetevdjét azonositottak: fizetGkartyak,
elektronikus pénz, elektronikus létesitmények, QR-rendszerek és online platfor-
mok. (Lasd az 1. szdmu tdblazatot!)
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1. tablazat: A banki digitalizaciés osszetevdi

el ()

Fizet6kartyak (Kartydk)

Fizet6kartyak Kartydk 6sszmennyisége/lakossag

Kartyds fizetések volumene A kifizetések teljes volumene/GDP

Kdrtyds tranzakciék szama A kifizetések teljes mennyisége/népesség
Elektronikus pénz (EM)

E-pénztdrcak Elektronikus pénztdrcak 6sszmennyisége/lakossdg

EM tranzakciék volumene Tranzakciok teljes volumene/GDP

EM tranzakcidk szama Tranzakciok 6sszmennyisége/népesség
Elektronikus létesitmények (EF)

ATM-ek (ATM-ek teljes szdma/lakossag) *100 000

POS terminalok (POS teljes mennyisége/lakossag) *100 000
QR Systems (QR)

QR-fizetések volumene QR kifizetések teljes volumene/GDP

QR kifizetések mennyisége A QR-kifizetések teljes mennyisége/népesség
Online platformok (OP)

Mobil banki szolgaltatasok Banki alkalmazasok felhasznaléi/6sszes felhaszndlé

Online banki szolgaltatdsok Web Index

Forrés: sajit szerkesztés Versal et al. (2022) alapjan

A banki digitalizacios index becsléséhez el6szor minden véltozét a [0:1] tartoma-
nyon beliil normalizalunk:
Xit
h. = —_—
“ = max(xi) (4)

Ezutan kiszamitjak a BD-indexet:

BD, = Z hi,t )

Filiggetlen valtozok

Alapvet6 fontossagu a bank-specifikus tényez8k figyelemmel kisérése, amelyek be-
folydsolhatjak a bankok stabilitasat. A banki stabilitis meghatarozé tényezivel kap-
csolatos meglévé kutatdsokkal 6sszhangban tobb valtozot is figyelembe vesziink.
Tekintettel arra, hogy a magasabb jovedelmez&ség a piaci er6vel val6 esetleges
visszaéléssel és a bankok fokozott kockdzatvéllaldsi tevékenységével kapcsolatos
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aggélyokhoz vezethet, tanulmdnyunk a jovedelmez&ség mutatdjaként az eszkozara-
nyos megtériilést ellenérzi (Sarpong-Kumankoma et al., 2018; Tan, 20106).

Feltételezve, hogy a banki digitalizaci6 befolydsolja a bankok nem hagyoményos
bevételi forrasokbdl szarmazé bevételeit, a diverzifikacids arany integral6dik (Lestari
et al., 2023; Suryanto et al., 2022). Egyes tanulmanyok arra utalnak, hogy a diver-
zifikacié hatassal van a stabilitdsra is, bar a bizonyitékok tovabbra sem meggy6z&ek
(Amidu & Wolfe, 2013; Khattak et al., 2023).

A kutatdsok azt mutatjék, hogy a nagyobb bankok hajlamosak nagyobb kockdza-
tot vallalni, és a nagyobb sajit t6kével rendelkez6 bankok a hitelnydjtas érdekében
tékedttételt alkalmazhatnak, ami alddshatja a bankok altaldnos stabilitdsat (Khattak
etal., 2022, 2023; Leroy & Lucotte, 2017). Emellett egyes tanulmanyok szerint a banki
digitalizaci6 hatésa eltérhet a nagy, dllami tulajdond bankok és a kisebb tarsaik ko-
z6tt (Chao et al., 2024). Kovetkezésképpen a bankméretet, amelyet a teljes eszkozal-
lomany természetes logaritmusa képvisel, beépitjiik az elemzésbe.

Ellendriztiik a hitelek szintjét a teljes eszkzallomanyon beliil (mas néven a hitel-
kockazati aranyt), amely a portfolié Osszetételét tiikrozi, és jelzi a bankok hitelkocka-
zati kitettségét. A hitelek magasabb szintje ndveli a nemteljesitési kockdzat lehet8sé-
gét (Clark et al., 2018; Liu et al., 2013).

Az orszagjellemzG6k eltéréseinek figyelembevétele érdekében tanulmanyunk a
GDP novekedési ratdit is beépiti, figyelembevéve azok hatdsat a bankszektor stabili-
tasara (Khattak et al., 2023; Tan, 2016).

A 2. szamu t4blazat a tanulmanyunkban hasznalt vdltozok 6sszefoglaldjat és becs-
1ési médszerét tartalmazza.

2. tablazat: A hasznalt valtozék 6sszefoglalasa

Valtozé6 Meghatarozas Becslés

Z-pontszdm Tavolsag az alapértelmezettd| 1. egyenlet

LLR Hitelezési veszteség tartalék rata  Hitelezési veszteségtartalék/Osszes hitel
P-R Panzar-Rosse modell 2. egyenlet

HHI Herfindahl-Hirschman index 3. egyenlet

BD Banki digitalizacids index 4. és 5. egyenlet

ROA Eszkozok megtérilése Netté j6vedelem/Osszes eszkdz

Div Diverzifikicié E;:ztkeallmatjelleg(j bevételek/bruttd
Méret Bankméret Ln(Osszes eszkoz)

LTA Hitelkockdzat Hitelek az eszk6zokhoz viszonyitva
GDPG GDP-névekedés Eves névekedés

Forras: sajat
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Regresszios modell

Tanulmdny célkit(izéseinek elérése érdekében hirom regressziés modellt dolgoz-
tunk ki. Az 1. modell (6. egyenlet) a banki verseny bankstabilitdsra gyakorolt hatdsat
vizsgilja. A 2. modell (7. egyenlet) a banki digitalizici6 hatdsat vizsgalja bankstabili-
tasra. A 3. modell (8. egyenlet) a verseny és a digitalizacié kozotti kolcsonhatést vizs-
galja, mint a stabilitdsra gyakorolt mérsékls hatdst.

BSy,: = ag+ ayBSye_q + a3BCpe + a3BCE + ayBly, + asGDPy, + & (6)
BS,: = ag+ a;BSue_q + ayBDyy + a3BDZ, + auBl,, + asGDP,, + & (7)
BSp: = ag+ a1BSp—1 + a3 BCye + a3BDyy + ayBC * BDyy + asBly + agGDPy + & (8)

A fenti egyenletekben BS,,, a bankok stabilitdsat, a BC,, a banki versenyt, a BDy;a
banki digitalizaciét, pedig Bl,. a b bank t id6pontra vonatkoz6 bank-specifikus mu-
tatoit tartalmazza, a GDP a GDP novekedését, a hibatermet pedig az jeloli.

A viéltozdkon belilli esetleges endogenitdsi problémak figyelembevételére az inst-
rumentdlis valtozok mddszerét és a GMM (Generalized Method of Moments) becslét
alkalmazzuk. Az endogenitds a valtozok egyidejii meghatdrozottsiga vagy forditott
kauzalitds miatt fordulhat el§. Ennek megfelel6en a potencidlis endogenitési problé-
mét a Clark et al. (2018) és Khattak et al. (2023) 4ltal javasolt instrumentalis valtozds
megkozelités alkalmazdsaval kezeljiik. Tanulmanyunk egy sor késleltetett magyarazd
valtoz6t haszndl instrumentumként az endogenitds problémadjanak megoldasira a
banki versennyel, a digitalizacidval és a stabilitdssal kapcsolatos kutatdsokkal Gssz-
hangban (Clark et al., 2018; Khattak et al., 2023; Verma & Chakarwarty, 2023), ezért
a BCpy_q és a BSp,—1 egy periddusos késleltetések. Ugyanakkor az esetleges nemline-
aris hatdsok és az Osszefliggések Osszetettségének felmérése érdekében Berger et al.
(2017) nyoman a banki verseny BCZ, és a digitalizacié BDZ, kvadratikus kifejezéseit
is bevontuk.

Adatok és mintavétel

Tanulmanyunk célja kezdetben az volt, hogy mind az 6t kozép-azsiai orszag bankjait
bevonjuk a kutatasunkba, de az adatok elérhet&ségével kapcsolatos problémdk miatt
azonban csak a kazahsztani, kirgizisztani és tizbegisztani bankokat elemeztiik, dssze-
sen 67 bankot. A végleges adatkészlet 20 kazahsztani, 23 kirgizisztani és 24 lizbegisztani
bank kiegyenstlyozatlan paneljét tartalmazza, amelyet a 3. szimu tablazat mutat be.
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3. tablazat: Bankok szama

mmmmmmmmmm

Kazahsztdan 16 17

Kirgizisztan 21 22 22 22 23 23 23 23 23 23 23
Uzbegisztan 8 9 1 M 14 14 20 23 24 24 24
Osszesen 45 47 50 50 55 55 63 66 67 67 67

Forras: sajat

Eredmények és vita
Leird statisztikak

A 4. szdmu tablazat a valtozok leird statisztikdit tartalmazza. A P-R 0,09 és 0,89 kozott
mozog, dtlagosan 0,52, ami azt mutatja, hogy a banki verseny vanszigortian a tokéle-
tes verseny és a monopdlium kozott taldlhat6. Ezenkiviil a 0,16-os HHI mindhdrom
orszdgban az 4tlagosnal alacsonyabb szintti piaci koncentrécidt tiikrdz. Osszességé-
ben ez a monopolisztikus verseny, ahol a bankok arképzési hatalommal rendelkez-
nek, de olyan versenykényszerrel szembesiilnek, amely korldtozza a tdlzott nyeresé-
get jelenlétére utal (Akande et al., 2018).

A bankok stabilitdsa tekintetében a kozép-azsiai bankrendszer magasabb kockazati
profilt mutat. A 42,5-es atlagos z-score és a LLR hdrom szazalék koriili olyan stabilitasi
szintet jelez, amely valamivel jobb, mint a MENA-régié bankjainak stabilitasi szintje (Khat-

1z

tak & Ali, 2021; Zoghlami & Bouchemia, 2021), de alacsonyabb, mint Kindé (Tan, 2010).

4. tablazat: Leiré6 statisztikak

Naozs | Auag | saords | Min | Max_

Banki digitalizacié 17,89 10,63 3,31 52,06
Panzar-Rosse modell 0,52 0,19 0,09 0,89
Herfindahl-Hirschman index 0,16 0,11 0,08 0,57
Z-pontszam 42,52 78,54 0,98 345,3
Hitelezési veszteség tartalék rata 0,03 0,06 0,00 0,34
Diverzifikacié 0,31 0,07 0,22 0,50
Méret 18,64 2,79 14,69 22,70
Hitelek az eszkozok ardanyaban 0,53 0,07 0,40 0,73
Eszkozok megtérilése 0,03 0,08 -0,01 0,45
GDP-n6vekedés 4,18 3,26 -715 10,92

Forras: sajat szamitas
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Korrelacios matrix
Az 5. szdm tablazat a korreldcios matrix eredményeit mutatja be, amely a multikol-
linearitds hidnyét bizonyitja, mivel egyetlen egyiitthaté sem haladja meg a 80%-ot

(Kennedy, 2008).

5. tablazat: Korrelaciés matrix

| [ P-R [ HHI | BD | Div | ROA |Méret|z-pontszdm| LLR | LTA | GDP |
P-R 1

HHI 0,42 1

BD 0,44 014 1

Div 0,24 0,29 -0,06 1

ROA 0,27 0,24 -0,11 0,40 1

Méret 0,07 033 0,36 -011 -0,08 1

= -012 -0,34 -0,40 -0,27 -0,06 -0,39 1

pontszam

LLR 0,35 0,42 041 0,02 -0,01 041 -0,53 1

LTA -0,40 0,37 0,38 -0,34 -0,21 0,57 -0,05 -0,25 1

GDP 0,03 0,37 -0,23 0,21 0,05 0,27 0,19 -0,20 0,29 1

Forras: sajat szamitas

Regresszios eredmények

A 6. szdmu téblazat az elvégzett elemzések regresszios eredményeit mutatja. A meg-
allapitdsok robusztussiaginak biztositisa érdekében egy sor diagnosztikai tesztet al-
kalmaztunk. El&szor is, a jelentéktelen p-értékei és a tulidentifikdcids korlatozasok
J-tesztjei megerGsitik a kivalasztott véltozdk és késleltetett értékeik hasznilatanak
alkalmassagit. Az Arellano-Bond-tesztek (ARI < 0,05 és AR2> 0,05) megerdsitik az
els6- és masodrendii soros korrelicidk hidnyat. Végiil a szignifikins Wald-tesztek
értékei megerdsitik, hogy a bevont véltozdk egyiittesen szignifikinsak, ami robusz-

tus magyardzé erét mutat.

102 TANULMANYOK PENZUGYI SZEMLE, 2025/1



6. tablazat: Verseny, digitalizacio és banki stabilitas

(1) Banki verseny | (2) Banki digitalizacio
és stabilitas és stabilitas

(3) A banki mérséklé
hatasa

Valtozok z-pontszam z-pontszam z-pontszam
Késleltetés 0,1428*** -0,1908* -0,3529"
P-R 0,0346** 0,9414***
P-R2 0,0163**

BD -0,4399"" -4,6114™**
BD2 0,0312**

P-Rx BD 3,3000**
ROA 0,0007** -0,0484** -0,6277***
Div 0,0187** -0,1706** -3,1128***
Méret 1,4279** 0,8297** 5,6312**
LTA -0,0418* 0,3556** 1,0832%**
GDP 0,2980** 1,0391** 1,6635***
Inst-s 32 32 32
J-teszt (p-érték) 1 1 1

AR1 (p-érték) 0,0416 0,0522 0,0325
AR2 (p-érték) 0,668 0,6199 0,3804
Wald-teszt 345,22%** 674,9%** 877**

Forrds: sajat szdmitas

Banki verseny. A 6. szamu tablazat els6 szakasza a banki verseny bankstabilitdsra
gyakorolt kozvetlen hatdsat vizsgalo regresszids eredményeket mutatja be. A z-pont-
szam késleltetett fliggd valtozdja pozitiv és szignifikdns, ami azt jelzi, hogy a multbeli
stabilitds pozitivan befolyasolja a jelenlegi stabilitist. Ez mutatja azt az utfiiggd fo-
lyamatot, amelyben a pénziigyileg rugalmas bankok idével fenntartjék a stabilitast.
Valéjaban a bankszabalyozasi jogszabalyok Kozép-Azsidban egyre szigortibbak, ami
id&vel a bankok kockazatkezelési gyakorlatinak fejlédéséhez vezet (Clark et al., 2018;
Yudaruddin, 2022).

Az eredmények azt mutatjak, hogy a banki verseny pozitiv és szignifikans hatas-
sal van a bankok stabilitdsira. A P-R négyzetes hatdsa a z-pontszdmra azt mutatja,
hogy a verseny fokozatosan pozitiv hatast gyakorol a bankok stabilitisira, ami ald-
tdmasztja a verseny-stabilitds perspektivat. Az eredmények alatdmasztjak az 1. hipo-
tézist, és Osszhangban vannak feltorekvd és posztkommunista piacokon a végzett
kutatdsokkal, ahol a verseny hatékonysagorientalt stratégidk és kockazatcsokkentd
eszk6zok elémozditésival fegyelmezi a bankszektort (Clark et al., 2018; Turk Ariss,
2010; Yudaruddin, 2022).
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A vezérl6 véltozdk tovabbi betekintést nydjtanak a stabilitds dinamikajéba.
A nyereségesség pozitiv és szignifikans hatdssal bir, ami 6sszhangban van azzal az
elképzeléssel, hogy a nyereséges bankok jobban fel vannak szerelve a sokkok elnyelé-
sére és a kockdzatkezelési rendszerekbe valo beruhdzisra (Carbd-Valverde, 2017; Sar-
pong-Kumankoma et al., 2018). A diverzifikacié fokozza a stabilitast a kockazatnak
a nem kamatjellegli bevételi forrasokra vald szétteritésében jatszott szerepe miatt
(Amidu & Wolfe, 2013; Khattak et al., 2023). Ez a hatds azonban a késébbi model-
lekben csokken, ami arra utal, hogy a diverzifikdcios stratégidk kevésbé lehetnek
hatékonyak a digitalizalt kornyezetben. A bank mérete pozitivan befolyasolja a sta-
bilitast, ami az er6forrdsok rendelkezésre dllasabol szirmazd el6nyoket tiikrozi és a
méretgazdasdgossagbdl a gazdasigi sokkok elviselésében (Clark et al., 2018; Gao &
Wang, 2023). Kézép-Azsidban a nagyobb bankok nagyobb 4llami tdmogatésban ré-
szestilnek, ami tovabbi forrasokat biztosit a pénziigyi nehézségekkel szembeni puffe-
reléshez, a hitelképesség javitdsdhoz, és elésegiti a befektetSk és az tigyfelek korében
a ,tdl nagy ahhoz, hogy csédbe menjen” felfogast. Emellett a nagyobb bankok valto-
zatosabb miikodéssel rendelkeznek, és nem hagyomdnyos banki tevékenységekben
vesznek részt, ami méretgazdasigossagi el6nyokkel jar (Clark et al., 2018; Khattak et
al., 2023). A hitelek eszkdzaranyos hadnyada tovabb erdsiti a stabilitdst, mivel tiikrozi
a hatékony hitelgazdalkodést, mig a GDP-n6vekedés ravilagit a makrogazdasagi b6-
viilés szerepére a pénziigyi stabilitds timogatasiban.

Banki digitalizdcié. A 6. szamu tablazat masodik szakasza a banki digitalizaci6 és
a stabilitas kozotti kapcesolatot vizsgalja. A késleltetett fiiggs valtozd negativ, amely
arra utal, hogy a bankok stabilitdsa a digitalizicio jelenlétével csokken. Ez a meg-
allapitds a digitdlis atalakulds zavaro jellegét tiikrozi, mivel a bankok technoldgiai
atalakitison mennek keresztiil, ami kezdetben miikodési sebezhetéséget és alkal-
mazkodasi koltségeket eredményezhet (Khattak et al., 2023). Az 1. modellben megfi-
gyelt pozitiv dllanddsdghoz képest a negativ egyiitthaté arra utal, hogy a stabilitds a
valtozékonnya valik a digitalis dtalakuldssal 6sszefiiggésben.

Az eredményeket aldtdmasztja a BD negativ és szignifikins hatdsa a stabilitdsra,
ami ravilagit a technoldgiai atvétel kihivdsaira. A kvadratikus terminus eredménye
azt jelzi, hogy a digitalizacio szintjének tovabbi novekedésével a bankok stabilitasara
gyakorolt hatdsa pozitivva valik. A digitalizaci6, mikozben noveli a hatékonysagot és
az innovdciot, miikodési kockazatokkal és technoldgiai kihivasokkal is jar, amelyek
aldassdk a bankok stabilitdsat. Ez 6sszhangban van mads piacokon tett megéllapita-
sokkal, ahol a digitalis eszkozok bevezetése novelte a kockazati kitettségeta kezdeti
szakaszban , majd id6vel stabilizdlédott (Kriebel & Debener, 2019; Shanmugam &
Nigam, 2020). Ez a fejl6d6 orszdgok esetében relevans, ahol is a digitalis eszk6zok
gyakran megkovetelik a jelentds el6zetes beruhdzdsok és a késleltetett nyereségek
kozotti egyensulyozast (Nguyen-Thi-Huong et al., 2023). Ez a megallapitds ravilagit
a kontextus-specifikus kihivdsokra Kozép-Azsidban, ahol a digitalizacié még csak ki-
alakuldban van, és a szabdlyozési keretek kevésbé fejlettek.

A kontrollvaltozok koziil a jovedelmezGség negativan befolydsolja a stabilitast,
ami arra utal, hogy a digitalisan 4talakulé bankok profitorientalt stratégii a ro-
vid tavii megtériilést helyezhetik el&térbe a hosszd tivi rugalmassdggal szemben.
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Hasonloképpen a diverzifikdcié csokkenti a stabilitast a digitalis csatornaktol fiig-
g6 nem kamatjellegii bevételi forrasok volatilitasa miatt. A méret és a LTA azonban
pozitivan befolyasolja a stabilitast, ami aldhtizza a méretbeli el6nyok és a hitelezési
kapacitds szerepét az dtmeneti kockdzatok mérséklésében. A GDP-novekedés mak-
rogazdaségi stabilitdst biztosit, de a gazdasagi b6viilés soran prociklikus kockdzatval-
lalds lehet&ségére utal.

A banki digitalizdcié moderdld hatdsa. A harmadik szakasz a banki digitalizacio és
a verseny stabilitdsra gyakorolt egylittes és kolcsonhatdsat vizsgilja. A késleltetett
fiiggd véaltozo negativ, ami tovabb erdsiti a digitalizdciénak a multbeli stabilitasra
gyakorolt, a 2. modellben megfigyelt zavaré hatasit. Ez a negativ egyiitthat6 arra
utal, hogy a versenynek és a digitalizdciés nyomdasnak egyidejtileg kitett bankok ro-
vid tavu instabilitdssal szembesiilnek, mivel a technoldgiai valtozasokhoz alkalmaz-
kodnak, mikézben a versenypiacokon navigalnak.

Az eredmények pozitiv és szignifikdns kolcsonhatasi terminust mutatnak (PRM x
BD =3,3000, p < 0,05), ami azt jelzi, hogy a digitalizicio felerdsiti a verseny stabili-
z4l6 hatasét. Ez az eredmény arra utal, hogy bar a digitalizacié dnmagiban noveli a
kockazatot, mégis stabilizalé er6vé vdlik, ha a versennyel parosul, amely fegyelmet s
hatékonységi 6sztonzoketir el§ (Singla & Singh, 2019, Begimkulov, 2024; Srivastava
et al., 2023). A digitalis rendszerek és infrastruktirdk ugyanis a tranzakcidék automa-
tizalasaval és megkonnyitésével csokkentik a miikodési koltségeket (Carbd-Valverde,
2017; Nguyen et al., 2023; Shanmugam & Nigam, 2020). Ennek eredményeképpen
a megnovekedett hatékonysag a pénziigyi teljesitmény dltalanos javulasihoz vezet,
ezaltal novelve a bankok stabilitasat.

Robusztussagi teszt

A f6 megiéllapitasaink bebizonyitdsira robusztussagi tesztet végeztiink a fiiggd val-
tozd és a f6 magyarazo valtozok helyettesitésével. Konkrétan a banki kockazat mé-
résére a z-pontszamot LLR-re cseréltiik, a piaci verseny megragaddsara pedig a P-R
helyett a HHI-t hasznaltuk.

Osszességében a 7. szdmt tdblazatban szerepld robusztussagi tesztek megerdsitik
az els6dleges elemzés f6 megdllapitdsait, mikozben tovabbi betekintést nyujtanak.
El8szor is a HHI pozitiv és szignifikins hatdssal van az LLR-re, ami arra utal, hogy a
magasabb piaci koncentracié noveli a kockazati szintet. Ez az eredmény aldtamasztja
a versenystabilitasi hipotézist. A bankok mérete és diverzifikicidja csokkenti a koc-
kazatot, ami ravildgit a méretgazdasigossag és a jovedelemdiverzifikicio el6nyeire a
banki miikodés stabilizalasaban

A masodik robusztussagi teszt eredményei azt mutatjik, hogy a BD pozitiv
hatdssal van a kockdzatra, ami megerdsiti a korabbi megallapitisokat. A késleltetett
fligg6 valtozo pozitivva valik, ami azt jelzi, hogy a kockazati perzisztencia novekszik,
amint a bankok bevezetik az innovaciokat. Ez arra utal, hogy a technoldgiai dtme-
netek rovid tavi sebezhetGséget és kihivasokat okozhatnak. A kontrollvaltozok to-
vabb er6sitik ezt az értelmezést. A pozitiv érték arra utal, hogy a nagyobb bankok,
amelyeknél magasabb a digitalis atallasi arany, nagyobb kockazatot vallalhatnak a
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piaci dominancia meg6rzése érdekében. Ekozben az LTA-aranyok azt jelzik, hogy a
magasabb hitelintenzitds felerdsiti a kockazatot, kiemelve a hitelportfélidk szerepét
a technoldgiai atmenetek alatti instabilitas kialakuldsaban, és alditimasztva megdlla-
pitasainkat.

Az utolso robusztussagi teszt a kolcsonhatasi terminust veszi figyelembe annak
felmérésére, hogy a digitalizacié mérsékli-e a verseny kockazatra gyakorolt hatésat.
Az eredmények negativ és szignifikans interakcios hatdst mutatnak, ami arra utal,
hogy a digitalizaci6 csokkenti a piaci koncentracié kockazatnoveld hatasat. Ez a meg-
allapitas megerd6siti a digitalizacionak a f6 elemzésben megfigyelt mérsékls szerepét.
A digitalis eszkozok lehet6vé teszik a bankok szdmdra, hogy stabil dijalapti bevételt
generdljanak (Lestari et al., 2023), lehet6vé teszik az tigyfelek folyamatos nyomon ko-
vetését, és a hitelek visszafizetésének értékelését az esetleges nemfizetések elkeriilése
érdekében (Guo & Liang, 2010).

ABD-nek a f§ elemzésben megfigyelt kozvetlen hatdsai 6sszhangban vannak ezzel
a robusztussagi vizsgalattal, ahol a BD noveli a kockazatot, ha fiiggetleniil értékelik.
Ez tovabb erGsiti azt az elképzelést, hogy a digitalizacié novelheti a sebezhetGséget,
de ha versennyel kombinalédik, akkor a fegyelem kikényszeritésével és az atlathato-
sag javitasaval stabilizalé er6ként hat. A bankok filiggenek a hagyomanyos hitelektél
és a hitelezési folyamatok korlatozott digitalizaltsagatol, ami arra utal, hogy a stabili-
tas javitasa érdekében még van tere a fokozott digitalis integracionak is

A kontrollvédltozdk azt jelzik, hogy a nyereségesség tovabbra is noveli a kockdza-
tot, ami a versenykornyezetben a profitvezérelt 9sztonzdéket tiikrozi. A méret és a
hitel/eszk6z aranyok tovébbra is pozitivak, ami a méretelényok és a hitelintenzitds
kockazatnovel$ szerepét hangsulyozza. Ekdzben a GDP csokkenti a kockazatot, ki-
emelve a gazdasagi novekedés stabilizalé hatdsat.

7. tablazat: Megbizhatésagi teszt

LLR LLR

Valtozdk LLR

Késleltetés -0,0002** 0,0001* 0,0001*
HHI 0,0041* 0,0001***
BD 0,0001* 0,0003*
HHIx BD -0,0002*
ROA 0,0003 0,0001* 0,0001*
Div -0,0005 * 0,0000 0,0000
Méret -0,0006** 0,0042* 0,0039*
LTA 0,0001 0,00071** 0,0001**
GDP -0,0001* -0,0108 -0,0104*
Inst-s 30 30 34
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J-teszt (p-érték)

AR1 (p-érték) 0,0073 0,0325 0,0328
AR2 (p-érték) 0,5503 0,8373 0,2442
Wald-teszt 525,6%** 116,8*** 1704,2***

Forras: sajat szamitas

Kovetkeztetés

Tanulmanyunk a banki verseny, a digitalizacio és a stabilitds a kozotti kapcesolatot
vizsgalja a kozép-azsiai bankszektorban, empirikus bizonyitékot szolgaltatva arrdl,
hogy a technoldgiai fejl6dés és a piaci strukturdk hogyan befolyasoljdk a kockazatot
és a rugalmassdgot.

Az eredmények egyrészt azt mutatjik, hogy a nagyobb verseny pozitiv linedris
hatdssal van a bankok stabilitdsara. Ez a megéllapitds alaitdmasztja a versenystabilitas
hipotézist, ami arra utal, hogy a versenynyomads Kozép-Azsiaban 6sztonzi a stabili-
tast, csokkenti a piaci er6t és fegyelmezi a kockdzatvéllalasi magatartdst.

Masrészt tanulmanynk U alakd kapcsolatot mutatott ki a bankok digitalizacidja
és a stabilitds kozott. Mig a kezdeti szakaszban a digitalizacioé a technoldgiai atallasi
koltségek és a miikodési kockazatok miatt negativan hat a bankok stabilitasara, ké-
s6bb az el6nyok kezdik feliilmuilni a kezdeti negativ hatdsokat.

Harmadrészt a digitalizacio a verseny stabilizalé hatdsat is feler6siti, ha verseny-
kényszerrel parosul. A pozitiv interakcids kifejezés megerdsiti a digitalizacié mér-
sékld hatdsit a verseny stabilitdsra gyakorolt hatidsdnak novelésében a kockazatér-
tékelés, a hitelfeltigyelet és a miikodési hatékonysig fokozdsaban. Ez a bizonyiték
ravilagit a digitdlis technoldgidkban rejlé, a kockazatkezelést tdmogatd atalakitd
potencialra, ugyanakkor hangsilyozza, hogy szabélyozési keretekre van sziikség a
kapcsolddo kockazatok mérséklésére.

A digitalizacio ketts hatdsa ravilagit arra, hogy a bankoknak gondosan kell kezel-
nitik a technologiai dtmenetet. Mikdzben a digitélis eszkozok javitjak a hatékonysa-
got és a kockdzatkezelést, ugyanakkor a kezdeti bevezetésiik miikodési sebezhet3sé-
geket és kiberbiztonsagi kockdzatokat hozhat.

Averseny stabilitdsra gyakorolt pozitiv hatdsa aldhtizza a versenyképes banki kor-
nyezet elémozditasinak fontossagat. A szabalyozdknak a belépési korlatok csokken-
tésére és a fintech innovdcidk 6sztonzésére kell 6sszpontositaniuk a piaci fegyelem
fenntartasa és a kockazatvallalasi magatartast felerésit6 monopolisztikus gyakorla-
tok megel6zése érdekében.

Tekintettel a verseny és a digitalizacié kozotti kolcsonhatdsokra, a szabédlyozdk-
nak adaptiv kereteket kell kidolgozniuk a technoldgiai atvételbél eredé kockazatok
figyelemmel kisérésére és kezelésére a versenypiacokon.

Tanulmanyunknak szamos korlatja van, amelyekkel a jov6beli kutatdsoknak fog-
lalkozniuk kell. Tanulmanyunk a kdzép-azsiai orszagokra 6sszpontosit, annak elle-
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nére, hogy az eredmények mads, eltér$ szabalyozasi keretekkel, piaci strukttrakkal
és technoldgiai felkésziiltséggel rendelkezd régiokra valo dltalanosithatésagat kor-
latozza. Ezért a jovObeni kutatdsok a verseny-digitalizacio-stabilitds kapcsolatiban
mutatkozo regiondlis eltérések dsszehasonlitasara 6sszpontosithatnanak. M
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