Kedves Olvaso!

A hetvenéves Pénziigyi Szemle ez évi harmadik, 6szi szimaban is sok érdekes, értékes
és izgalmas téma kertiil teritékre.

Els6 tanulmanyunkban Csath Magdolndnak nagyiv(i értekezését olvashatjak,
amelyben a relevins nemzetkozi szakirodalom feldolgozasaval 6sszefoglalta a ver-
senyképesség értelmezésének 1j elemeit (fenntarthatosig, ellenalléképesség, di-
gitalizacid, innovacio, tudas), és bemutatta a MNB versenyképességi jelentésben
szerepld specifikus magyar jellemz6ket. Bar hazdnk a 9%-os tarsasagi addkulcsnak
és az egykulcsos személyi jovedelemado rendszernek koszonhet6en az ITIC (Nem-
zetkozi Ado-versenyképességi Index) rangsordban egészen el8keld helyen all (11.) az
OECD-tagorszag kozott, de az IMD Globdlis Versenyképességi Rangsordban 64 or-
szag koziil csak a harmincadik. Versenyképességiink a nemzeti vagyon valamennyi
elemének egyiittes, harmonikus béviilésével javithato, és elsGsorban a gyenge ver-
senyképességi eredményeket felmutaté teriiletekre kellene fokuszalni.

A szerz§ kézirata leaddsakor (junius) még nem olvashatta a szeptember 8-4n meg-
jelent négyszaz oldalas Draghi-jelentést, igy sajnos nem tudhatjuk meg, hogy milyen
érzelmeket véltott ki belSle a volt bankar komor diagnézisa és megolddsi javaslata
(koz0s, évi 8oo millidrd eurds hitelfelvétel, beruhdzasok - koztiik a fegyveripar — me-
redek novelése, klimavédelem, biirokraciacsokkentés, gyorsabb és centralizdltabb
dontéshozatal, tobbségi szavazas, kozos szabalyozas, védévamok). Evek 6ta lathaté
Eurépa innovécids- és versenyképességének, tizleti dinamizmusdnak a hanyatlasa,
termelékenység és hatékonysag teriiletén az USA-val és Kindval szembeni lemara-
désa, ami a munkaerd eloregedésébdl, az egyre élesed exportversenybdl és a fejlett
technolégidk teriiletén mutatkozd versenyképesség hianyabdl fakad.

Masodik tanulmanyunk szerzéi (Dedk Veronika és Novak Zsuzsanna) tizenegy
feltorekvd kelet-kozép-eurdpai orszag elmult tizenotévi dllamaddssag felhalmozdda-
sat vizsgdlva arra a kovetkeztetésre jutottak, hogy az dllamaddssiag mértéke és szer-
kezete ugyan hatdssal van az 4llam stabilitdsara, sériilékenységére, hiszen a magas
torlesztési és kamat teherrel finanszirozott dllamhdztartési hidny jelent6sen beszii-
kiti a koltségvetés mozgasterét, de nincs szoros Osszefiiggés a gazdasagi fejlettség és
az allamadossag mértéke kozott. St a kdzos monetdris politikanak és az eurdovezeti
tagsagnak sem egyértelmiien kedvez6 a hatdsa az orszagok koltségvetésre. Az eurod-
vezeti gazdasagoknak az alacsony inflaciés kornyezetben kibontakozé valsagok ko-
moly kihivéast jelentettek az dllamaddssag fenntarthatdsiga szempontjabol, szemben
a magas inflacidt gerjesztd valsdgokkal, amikor az euroGvezeti tagsig, a k6zos, mér-
sékelt kamatszint mérsékelte az dllamaddssag dinamikajanak.

Harmadik tanulmanyunk szerz8i (Giday Andras és Szeg6 Szilvia Maria) a néveke-
dés, az inflacid és a kamatldb alakuldsanak hatdsat vizsgaljak az dllamado6sagra, GDP
novekedésére és az dllamhdaztartds pénziigyi mutatdira. Tizenegy feltérekvs orszag
mintdjin végzett becslés eredményeit vetették dssze az EU valamennyi tagorszaga és
egy tizendt tagorszdgot magiban foglal6 mintara végzett becslés eredményeivel, és
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arra a kovetkeztetésre jutottak, hogy mig az eurdzénaban minimalis volt az elinflalé-
das, addig a nemzeti devizat hasznal6 orszdgokban ez nagy méreteket 6ltott, legna-
gyobb vesztesei pedig a finanszirozdsra szorul6 rétegek voltak, akiknek novekedési
potencialjuk jelent&sen csokkent. Az inflaciét okozé makro prudencialis szabalyozas
(kamatemelés) visszafogja a finanszirozast. A likviditasi csapddbdl akkor lehetne ki-
1épni, ha a lakossagi vagyonnovekedés hatarhaszna nagyobb lenne a fogyasztas nove-
kedésének hatarhasznanal.

Foérum rovatunkban két irdssal is folytatjuk - és egyben be is fejezziik - a kiug-
réan magas hazai inflicio (a fogyasztdi drak 2022-ben 24,5%-ak, 2023-ban 17,6%-kal
néttek) okainak boncolgatasat, egy-egy 1épéssel tovabb gondolva Botos Katalin ko-
vetkeztetéseit.

Az els6 szerz6tri6 a magas inflacié mellékhatdsainak elkeriilésére fiskalis megol-
dasokat javasol a monetdris szigoritasok helyett, mert azok recesszidhoz vezethet-
nek. Az MNB antiinfldciés kamatpolitikdja szerintiik rontotta a keresletet, a joléti
szintet, a fiskdlis politika finanszirozasi képességét, és hozzajarult a ndvekvd egyen-
16tlenségekhez, a szegénységi mutatdink, a kis, nyitott, eurd nélkiili, kockazatos be-
soroldsu gazdasagi pozicionk romlasihoz.

A miésodik du6 nemcsak Botos Katalin felvetéseire, hanem Abel Istvan és csapata
valaszara is reflektdl. Az infliciora gyakorolt tovabbi hatdsok, tényez8k és Osszefii-
gések felsoroldsa mellett ravilagitanak arra is, hogy szerintiik miért nétt hazankban
erGteljesebben az infldcid, mint a kornyez6, hasonlé szerkezet(i orszdgokban (tarsa-
dalmi korfa, profitinflicio, mez6égazdasagi fogyasztds), és javaslatokat tesznek a gaz-
dasigpolitikai dontéshozok szdmara egy ellenallobb inflacids politika kialakitasdhoz.

Negyedik tanulmanyunk szerz8i (Hazi Balint és Toth Baldzs) arra vilagitanak r4,
hogy a jatékjogok szubjektiv drazdsa sokkal kedvez4bb szinben tiintetheti fel a fut-
ballklubok vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetét a val6sigosnal. A Juventus-nal a
valos piaci aruk felett adtak el jatékosokat, kihaszndlva az 4tigazolasi rendszer logika-
jaban rejl6 azon kiskaput, hogy a futballpiac nem egy szokvanyos kereskeddi tér, ahol
a jatékosoknak objektiv, hanem szubjektiv az ara, vagyis sokféle szempont alapjan
lehet 6ket értékelni. Az 4tigazolasi dijak manipulacidja, felduzzasztisa természete-
sen csak rovid tavii megoldast jelent, hosszabb tdvon tovabb fokoza a gazdalkodasi
nehézségeket, veszélyezteti a klubok mtikodését, és ezéltal az 6koszisztéma fenntart-
hatésagat. Tovabbra is fontos a szigoru ellendrzés fenntartdsa és olyan szabalyozasi
kornyezet kialakitdsat, amely a klubokat a fenntarthat6 miikodésre 6sztonzi.

Interju rovatunkban az egyik fiatal doktoranduszunk, Grébel Szabolcs altal ké-
szitett, rendkiviil szines korrajzot és tanulsdgokat tartalmazo, élményszimba mend
beszélgetése olvashato a nyolcvankét éves Botos (sziiletett: Krebsz) Katalinnal, a koz-
gazdasagi tudomanyok doktordval, tobb egyetem professzoraval, volt tarca nélkili
miniszterrel, szerkeszt bizottsdgunk oszlopos tagjaval.

Nagy 6rommel és biiszkeséggel adunk hirt a nyari 6tnapos Mechanizmus- és In-
tézménytervezési konferencidrdl, amelynek a Budapesti Corvinus Egyetemen volt a
héazigazddja. A konferencian harom Nobel-dijas kozgazdasz mellett kozel haromszaz
kutato tartott el6addst a kozgazdasagtan, a pénziigy, az informatika, a jog és a politi-
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ka olyan teriiletérél, amelyek mechanizmusokkal és intézményekkel kapcsolatosak:
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jatékelmélet, aukcio-, piac- és informdciotervezés, felvételi és valasztdsi rendszerek,
kozjavak biztositdsa, nemlinedris arképzés, jog és peres eljarasok, adérendszerek,
iskolavalasztas, kriptovaluta, 6szténz6k a munkaerépiacon, informacié és tanulds.
A konferencia keretében megiinnepelték Vincent Crawfordnak, az Oxfordi és a Kali-
forniai Egyetem professzoranak 7s. sziiletésnapjat is.

Végiil kivételesen most nem egy, hanem két konyv recenzidjaval zarjuk lapun-
kat. Az els6 a populizmusmodellekrél szol, ami egy adaptiv rendszer, és barmely
gazdasagi és politikai intézményi strukturaval kompatibilis, a masodik pedig az 6n-
kormanyzatok szamvitelét veszi gércsé ala. Kiilon 6rom szamomra, hogy ezen utdb-
bit, egy frissen doktoralt fiatal kutaté konyvét a szerkesztd bizottsigunk egyik neves
és nagyra becsiilt tagja ajanlja a tisztelt Olvaso figyelmébe.

Folyédiratunk elmult négy lapszdima mindegyikében foglalkoztunk az inflacié té-
makorével. Koszonjiik az aktivitdsukat, hozzdszolasukat, melyek nagyon hasznosak
és tanulsigosak voltak.

Reméljitk Csath Magdolna versenyképességrél irt tanulmanya, de még inkabb a
Draghi-jelentés is hasonld indulatokat és megszolalasi vagyat valt ki olvaséinkbdl.
Izgalommal és érdeklGdéssel varjuk véleményiiket err6l a kérdésrél is. M

Szeretnénk mindenkit batoritani és buzditani arra, hogy irja meg gondolatait, és
toltse fel a Pénziigyi Szemle digitalis tanulmdnykezel§ feliiletére:
https://journals.lib.uni-corvinus.hu/index.php/penzugyiszemle/about/
submissions

A kéziratokkal kapcsolatos minden tovabbi kommunikaci6 is ezen a feliileten zajlik.
Felhasznaléi fiokot az alabbi feliileten lehet regisztralni:
https://www.uni-corvinus.hu/ninja-forms/1738beld

Lukdcs Janos
f&szerkeszt6
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