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ABSZTRAKT: Tanulmanyunkban a 2022-2023 évi inflaciot alakitd tényezdket vizs-
galjuk. Arra keressiik a vélaszt, hogy a magyar gazdasdgban miért nétt erételjeseb-
ben az inflicié, mint a kornyezd, hasonld szerkezetii orszdgokban. Cikkiinkben
ezekre a hatdsokra szeretnénk ravilagitani, és javaslatokkal szolgilni a gazdasag-
politikai dontéshozok szdméra egy ellendllobb inflacids politika kialakitdsahoz.
Tanulmanyunkban elszor Botos Katalin inflicios nézeteire reagalunk, majd néhany
inflacios globalis trendet vizsgalunk. Kiemelt szerepet szanunk az agrértertilet infl4-
cijanak elemzésére.

Eredményeink alapjan a globdlis koltségtolta infliciés nyomads trendek mellett
tobb orszagspecifikus tényezd emelte a hazai inflacios mutatot. Az energiadrak nagy-
mértékben megemelkedtek, a keleti beszallitdi lancok egy része megszakadt. A hazai
kevésbé termelékeny, ugyanakkor energiaigényes élelmiszeriparra az energiadrsokk
a kornyez6 orszdgokhoz képest magasabb drfolyam ingadozasi tényez8kkel egyiitt
rovid- és kozéptiavon nagyon erGs hatdst gyakorol, és jelent8s eltéréseket mutat a
hosszu tavia egyensulytol. Véleményiink szerint az élelmiszer 6nellatas fokozdsa mel-
lett kiemelt figyelmet kell forditani a mez&gazdasagi beszallit6i lanc hazai fejleszté-
sére is.
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Bevezetés

Jelen tanulmdany egyfajta tartalmi valasz a Pénziigyi Szemle utdbbi két szamaban
megjelent frasokra, Botos Katalin ,Inflaci6 és pénziigyeink”-re és Abel Istvan, Bognar
Gergely, Loga Maté és Szabd Istvan Attila ,Valtozasok az inflacié magyarazatabanra.
Botos cikke széleskort, atfogo, és ezért néhany helyen szlikségszertien felszini elem-
zést nyujt a jelenlegi magyar monetaris és fiskalis politikarol. Részleteiben feltarja
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a 2022-2023. évi kiugréan magas inflacié forrasait és hatterét. Magas szinvonali
elemzésében bemutatja, hogy ezek a keresleti és kindlati oldalrdl érkez6 sokkhatisok
- mint a Covid idején jelent6s teljesitmény nélkiili pénzkidramlds, a kiilsé gazda-
sagi koriilmények (energiadr-dragulds), tovibba a természeti gondok (aszaly), a piaci
viszonyokba beavatkozé tdmogatisok (arsapkak), drpolitikdk, valamint az energia-
ar-emelkedés és az arfolyam miatt romlo fizetési mérlegiink is - felel§sek valojaban a
magyarorszagi inflacié 2022-ben és 2023-ban bekovetkezett drasztikus megugrasaért
(Botos, 2023).

Az elemzés szamos fontos tényez8t és Osszefiiggést érint, azonban a teljes kép
kialakitdsa érdekében néhiany tovabbi hatdst is érdemes megvizsgalni. Véleményiink
szerint tobb mds tényezs is szerepet jatszott a 2022-2023 évi kiugrd inflacids értékek-
ben. A leginkdbb magyardzatra szorul6 jelenség, hogy a magyar gazdasigban miért
nétt erbteljesebben az inflicid, mint a kornyezd, hasonld szerkezet(i orszdgokban.
Cikkiinkben ezekre a kiegészit6 hatdsokra szeretnénk ravilagitani, és javaslatokkal
szolgdlni a gazdasdgpolitikai dontéshozdk szdmdra egy ellendllébb inflacids poli-
tika kialakitdsdhoz. Tanulmanyunkban el§szor reagdlunk a két tanulmany inflacids
nézeteire, majd néhdny inflacios globalis trendet vizsgdlunk. Végiil kiemelt szerepet
szantunk az agrarteriilet inflacidjanak elemzésére, tekintettel a vildgviszonylatban is
kiemelkedd hazai agrarinflacié alakulasara.

Botos Katalin inflaciés nézeteirol

Botos tanulmanyaban az inflaci6 szamos belsé és kiils§ okat elemzi. A tanulméany
lényegi megéllapodasara koncentralva - a kiils§ és a belsd tényez6k kozotti aranyt
nem érintve -, egyetértiink Botos Katalin f6 megéllapitasaval, amely szerint ,egy Kis,
nyilt gazdasag pusztan autonom monetdris politikdval aligha tudja kezelni az inflacié
leszoritdsat, monetdris politikdja nem tud elszakadni az elad6sodas miatt a nemzet-
kozi pénzpiacok tendenciaitol.” Botos 2023:84)

A tanulmany részleteit tekintve azonban mér vegyes a kép, nincs teljes egyetértés
kozottiink. Persze konnyebb helyzetben vagyunk, mivel par hénappal késébb irjuk
tanulmanyunkat, de most gy tiinik, hogy, a Botos altal viziondlt stagfldcié, amely
makacs magas inflacié mellett gazdasigi stagnéldssal jarna, szerencsére nem tiinik
valdszintinek. S6t, ugy latszik, a magas inflacio vildgszerte, - igy hazdnkban is - gyors
titemben csokken. Ez dont8en a vilagpiaci energiahordozok arvaltozasainak koszon-
hetd, tehat kiilsg, téliink fiiggetlen tényezd.

Erre a megallapitdsra jut végs6 soron Botos Katalin is, amikor helyesen ramutat
arra, hogy ,a nemzetkozi tapasztalatok szerint az inflacié letorése nem jart tartds
redldldozattal.” (Botos 2023:85) A Spéder-Vonndk (2023) cikkre hivatkozva osztja a
mi véleményiinket, amely szerint az inflacié gyors emelkedésének és csokkenésérek
egyik f6 oka az energiahordozok csticsra emelkedése, majd drasztikus csokkenése.

Ehhez a kiils6 tényez6k altal dobalt inflacio letdréséhez azonban sziikséges volt a
hazai monetaris politika kamatszigoritdsa is. A 18%-o0s mértékiire emelt napi kamat-
szint tokéletesen kiegészitette a lakossagi és allamhdztartasi kereslet csokkenését,
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még akkor is, ha az MNB a kamatldbemeléssel kissé késedelmesen Iépett, az inflacid
emelkedése utdn kullogott. Botos is utal erre: a ,,2022 nyaran, illetve ndlunk szeptem-
berben kezd$dé korrigdlds azonban mér nem volt elegendd az inflacié megallitdsara”
(Botos 2023, 89. 0.), Fellner (2023) kapcsan. Végiil monetaris oldalrél megsziiletett ez
a sziikséges 1épés, amely ugyanakkor rontja a gazdasigi novekedést, a koltségvetés
egyenlegét, valamint a fiskalis fenntarthat6sagot kozvetleniil (a kamatkiadasi tételek
novekedésén keresztiil) és kozvetetten (a magyar koltségvetésben kiemelkedd szere-
pet jatsz6 afabevételek csokkenésén keresztiil).

LAz inflacié kivalto okai” fejezetében Botos roviden, egy-egy mondatos tomor-
séggel foglalta 6ssze a hazai infliciés okokat. Ebben a hagyomanyos energiahor-
dozb-dremelkedés, a bérek emelkedése, az arsapkdk rendszerére adott kereskeddi
valaszok, az aszdlyos 2022. év mellett kiemeli a hitelbSviiléssel jar6 fogyasztas szere-
pét. A 2010-es valasztasok utani lakossagi hitelb6viilés - a redltermelés stimulaldsa
mellett - valéban hozzajarult az infliciés nyomds novekedéséhez. Erre a kovetkezd
fejezetben is kitér. Helyesen allapitja meg, hogy a ,gazdasdg dinamizéldsa hitelfelvé-
telen alapulé kereslet-bdvitéssel — bar kétségkiviil unortodox megoldds -, egyaltalan
nem magyar taldlmany, nem kivételes dolog. Ezt a fejlett piacgazdasagok is alkalmaz-
tak, Amerikaval az élen.” (Botos 2023, 87. oldal)

Ervelésrendszere csak bizonyos feltételrendszer esetén helyes. Mivel a Covid
utani kildbalds esetén egy hitelfelvétel alapt keresletbdvités nem okozna aremelke-
dést azokban a szektorokban, ahol a szabad kapacitds alatti a termelés (szolgaltato
szektor, ipari termelés). Bviti viszont az infliciés nyomadst azokban a szektorokban,
ahol mdr kordbban is tulkereslet, vagy korldtozott kindlat mutatkozott (épitSipar,
élelmiszeripar). A szerz6 mentségére szolva megillapithatjuk, ha egy korrekt, tobb
agra bomlo kovetkeztetési lancot kivant volna felvdzolni, akkor a cikk terjedelmét
messze meghalado irdsra lett volna sziikség.

Jelen tanulmanyunk a monetdris politikai szalra koncentral, és nem foglalkozunk
Botos tanulmanyanak f6 javaslataval ,A dontéen afa alapu koltségvetési bevételi
politikat célszer(i lenne egy ardnyosabb - és progresszivebb - jovedelemadd poli-
tikdval szdmold, kombindlé strukturdltabb politikdval felvaltani.” (Botos 2023:84)
Terjedelmi okokbdl ugyancsak nem reagalunk az inflécié talkeresleti okokkal magya-
rdzott, a forint bevezetésétdl kezd6d6 torténelmi fejtegetésekre. Mindenesetre Botos
foglalkozik a monetaris és a fiskdlis politika egyiittes szerepével, és ennek az egyiitt-
mtikodésnek a hibaibél messzemend kovetkeztetést vont le: ,Ugy tiinik teht, hogy
a 2022-es inflicios hullim hatdsira a ,magyar modell” mddositasra szorul.” (Botos
2023, 93.0.)

Tanulmdanya végén megemliti a magyar agragazdasig helyzetét. Gondterhelten
allapitjia meg, hogy ,mikozben kivdl6 mez8gazdasagi feltételekkel rendelke-
ziink, az élelmiszerdrak infliciéja tavaly ndlunk volt Eurépdban a legmagasabb.
Elelmiszeraraink a legmagasabbak kozé tartoznak. Ez megddbbentd, mint ahogy az
is, hogy miért esett vissza oly jelent6sen az élelmiszeriparunk.” (Botos 2023, 92. oldal)
Az agirgazdasagi inflicioval kiemelked§ jelent8sége miatt tanulmanyunk harmadik,
utolso részében részletesen kiilon foglalkozunk.
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Abel Istvan, Bognar Gergely, L6ga Maté és Szabé Istvan Attila
inflaciéfelfogasa

Tanulmanyunk e részében az (Abel et al. 2024, 110. 0.) cikk fébb allitasaira reflek-
talunk. A tanulmdny 6 gondolata, hogy az 2021-2022-ben hirtelen megemelkedett
inflacié elemzése kapcsin ,az elemz8k tobbsége a termékpiaci sokkokra koncent-
ralt és nem a munkanélkiiliségi indikatorokra. A hagyomanyos elméleti keretet add
Phillips gorbe szemléletet megkérdé&jelezték. Az élelmiszer és energiadrak hirtelen
megemelkedése mellett sok 4j inflicids tényez§ keriilt el6térbe, igy az ellatasi lan-
cokban keletkezett zavar, valamint a virusvélsig kapcsan alkalmazott koltségvetési
kiadas és a laza monetdris politika. Ezek a tényez6k a hagyomanyos megkozelitésbe
nem illenek bele.”

A szerz6k Galbraith (2023) alapjan elemzik az energiadrak emelkedésének hatdsat
az inflacidra. Megallapitjak, hogy a Covid-valsag elStt az olajarak kifejezetten ala-
csonyan alltak, ez csokkent a virusvalsig alatt tovabb. Ehhez az alacsony bazishoz
képest lett magas az energiadr-inflicid. Az energiadrak emelkedése mellett az auto-
gyartasban fontos szerepet jatszo félvezet6k, a chipek piacan kialakult hidny is fontos
tényezG, mert az autdgyartdk altal vart keresletvisszaesés nem kovetkezett be. Ezéltal
a hasznaltautd-piac drai jelentdsen emelkedtek.

Abel et al. (2023, 115-116. oldal) megemliti az IMF becslését a Phillips gorbe
magyar adatokra elemzését Cohn-Bech - Foda - Roitman (2023) tanulmanya alap-
jan. ,Az elemzés becslési eredményei azt jelzik, hogy Magyarorszdgon az inflaci6t
magyaraz6 tényez6k kozott a hagyomanyos Phillips gorbe megkozelitésben hasznalt
valtozok szignifikansak, de ezek mellett sajitos tényez8k is komoly hatdssal voltak
az inflaciéra. Igy a kiilfoldi arsokkok itt is infliciét gyorsité tényezSként jelentek
meg. Ugyanakkor szdmos olyan hagyomdnyosan infliciot noveld tényez6ként meg-
jelend bels6 hatdsoknak, mint példdul az inflicios varakozasoknak vagy a keresleti
oldali tényez&knek nem tulajdonithatunk jelent6s magyarazo erét a mostani inflacio
elemzésénél.”

Osszességében egyetértiink a szerzégarda fejtegetéseivel, miszerint a Phillips
gorbe a Covid-valsdg el6tt (20 éven at) és azota is lapos, f6képpen a munkavallaldk
alkupozicidjanak csokkenése, kiilondsen a szervezett munkavallalok érdekérvénye-
sitési képességeinek visszaszoruldsa miatt. (Abel et al. 2024, 122-123.0.) Ugyanakkor
a nem linedris Phillips gorbe kapcsan szerintiink tovdbbi vizsgdlatok sziiksége-
sek. A szerzOk nagy szamu szakirodalmat tekintettek at, ahol a munkanélkiiliségi
mutatot a betoltetlen dllashelyek szamaval helyettesitették, de az eredmények nem
egyértelmiiek.

Teljesen egyetértiink a szerzGgirda azon kovetkeztetésével, hogy a jelenlegi infla-
ciét nem a bér, hanem a profit emelkedése okozta. Voltak ugyan az USA-ban és az
EU-ban olyan feltételezések, hogy a pandémia vélsdg utani kereslet novekedése haj-
totta fel az arakat, az ,adatok azonban nem utalnak arra, hogy az aggregalt kereslet
ttlzott mértékben névekedett volna.” (Abel et al. 2024, 124.0.) 2022-ben ugyanis vilag-
szerte a redlbérek csokkenése volt megfigyelhet. A tanulmany tobb szakirodalmi
hivatkozas alapjan a profitnovekedés szerepét az inflacio alakuldsiaban kb. 60 %-os
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mértékiire teszi. E tényezbt jelen tanulmany szerzéi is kiemelten fontosnak tartjék,
ezért a Globdlis inflacids trendek fejezetben kiilon kifejtjitk nézeteinket.

Végiil a Phillips gorbével kapcsolatosan a bér és a profit szerepét targyal6 elem-
zéssel egyetértiink: ,A Phillips gorbe megkozelitésben mar a kezdetektdl jelentds
valtozasok torténtek az inflacié természetében, amely titkrozik a bekovetkezett val-
tozasokat is. Példaul a munkanélkiiliségi rés helyett kés6bb a kibocsatasi rés keriilt
el6térbe. A mostani helyzetben a kibocsatasi rés helyett a vallalati arképzés, a hatar-
koltség és a nyereségrata szerepeltetése mellett szolo indokok keriilnek el6térbe.”
(Abel et al 2024, 110. 0.)

Globalis inflacids trendek

A fenti két tanulmany mondanival6jdhoz kapcsoléddan tanulmanyunk ezen fejeze-
tében az inflacids folyamat szélesebb horizontjan vizsgalédunk, az inflacié aktudlis
globdlis trendjeit sajat véleményiink alapjan elemezziik. Az utobbi egy-két évtized
alacsony inflacidjat ugyanis olyan ,megatrendek” is alacsonyan tartottdk, mint pél-
daul a digitalizaci6 és a globalizacid. (Matolcsy et al., 2020) Ezek pedig magukkal
hoznak gazdasagi szempontbdl és az inflaci6é okainak vizsgalata szempontjabdl is
érdekes jelenségeket.

Igy péld4ul a vallalatok ebben az utébbi két évtizedben a hatékonyabb kommu-
nikdcios és digitalizicios technikdk bevezetésével folyamatosan tudtak javitani a
hatékonysagukon. A globaliz4cid és a vilagszinten kialakuld olcso (bar utobbi id6ben
sériilékeny) ellatasi lincok pedig tovabb csokkentették a termékek és szolgaltatasok
arat. Ez a kedvez6 idGszak azonban megsziinni latszik k6zép- és hosszu tavon is.
A tovabbi technoldgiai fejlesztésekben még van potencidl, azonban jellemz&en ezek
mar egyre magasabb bevezetési koltséggel iiltethetSek be a cégek mindennapjaiba: az
internetes gyors kommunikécid, a mobiltelefonok elterjedése, az adatok gyors kiér-
tékelése irodai szoftverekkel vagy véllalati informaci6s rendszerekkel - mind-mind
olyan eszkoz, amit szinte minden vallalat be tudott épiteni a folyamataiba. Tovabbi
fejlesztési lehet&ségek is vannak az Al, a metaverzum és big-data teriileten, azonban
ezek hatékonysagnoveld villalati kornyezetben készpénzre valthat6 alkalmazdsa még
nem elterjedt. A jarvanyok és a fegyveres konfliktusok, esetlegesen kialakuld keres-
kedelmi haboruk miatt pedig a korabban kialakitott kedvezd beszallitoi drak egyre
nehezebben fenntarthatéak. (Goodhart - Pradhan 2017; Hajnal - Varhegyi 2016)

Magyarorszag e téren kiilonosen kitett a nemzetkozi hatdsoknak. A nyitottabb
gazdasagokban az inflaci6 sokkal érzékenyebb a kiils6 hatdsokra, mint a belsSkre,
csOkkennek a kereskedelmi korlatok. (Nagy - Tengely, 2018) Auer et al. (2019) ugyan-
csak megvizsgalta a globalizacié inflacids szinkronizal6 hatdsat, és azt taldlta, hogy
a globdlis értéklancok és input-output kapcsolatok jelentés mértékben elésegitik az
inflaci6 egylittmozgasat az orszagok kozott.

Ezt az egymdsra vald hatdst mutatta be nagyon szemléletesen Cravino -
Levchenko (2017), amikor megvizsgdlta a nemzetkozi input-output kapcsolatok ere-
jét. Azt talalta, hogy a globdlis infldcids sokkok jelents mértékben atsugdrozédnak
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az egyes orszagokba. Atlagosan egy 1%-os inflaciés névekedést hozé sokk a vizsgalt
orszagon kiviili orszagokban 0,19%-kal noveli a hazai termeldi arinflaciot.

Tovabbi kedvezStlen inflacids trendet vetit elére az egész Eurdpdban és
Magyarorszagon is romlo tarsadalmi korfa is.

1. dbra: Magyarorszag népességének szama nemek és életkor szerint, 2023.
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Az id8s korosztaly ardnyanak novekedése azt is jelenti, hogy a gazdasdgban keve-
sebb lesz a munkaerd, mivel csokken a munkaképes kortiak ardnya, ami viszont
noveli az inflaciot (Yoon et al., 2014). Ugyanez a jelenség mds szempontbdl is noveli
az inflacidt: az a tény, hogy a munkaerépiacon csokken az aktiv kortiak szama, jobb
pozicioba helyezi a bértargyalasokon a munkavallalkat, ami magasabb béreket ered-
ményez. Ez megnovekedett keresletet is eredményez, igy né az inflacié. Ezen feliil
elkeriilhetetlenek a magasabb ad6terhek a munkavéllalokon annak érdekében, hogy
a szocidlis védéhalé fennmaradjon és az id8sek ellatdsa biztositva legyen. (Goodhart
- Pradhan, 2017) A magasabb bérek a véllalatok koltségeit is megnovelik, amely az
arak emelkedésében mutatkozik meg. Emiatt a magas inflacids varakozasok is fel-
er6sodnek, igy a bértargyaldsokon még magasabb bérekért fognak harcolni a mun-
kavallalok. Igy ez a folyamat dngerjeszté, ar-bér spiralba torkolhat (Hajnal - Varhegyi
20106). Valéban fontos politikai cél hossztitdvon a csalddalapitas dsztonzése a romlo
korfa javitdsa érdekében, de rovid- és kozéptavon a jelenleg meglévd fiatal generacid
kivindorlasat megel6zendd intézkedések és szaimukra kedvezd tarsadalmi és gaz-
dasagi rendszer kialakitdsa legaldbb ilyen fontos kormanyzati célnak kell lennie a
jovében.

A hazai inflici6 2022-2023. évi alakuldsa szempontjabol fontos jelenségnek tart-
juk az angolul profit driven inflation (profitinflicié) néven elterjedt folyamatot,
amely negativ felhangként hazdnkban is megjelent ebben az id§szakban. A fogalom
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annyit jelent, hogy egyes cégek a beszallitdi dremelkedésekhez mérten tul is indoko-
latlanul magasabb drakat hatiroznak meg sajat termékeikre, mint amennyi elvarhatd
lenne, ezzel minél nagyobb profitot generdlva sajait maguk szamara. (Kharroubi &
Smets, 2024)

Mikozben ez makroszinten kdros hatdshoz vezet, addig véllalati mikroszinten
raciondlis dontés volt a cégek részérél. Az araik emelése el6fordulhatott a koltségeik
emelkedése hidnyaban is. Az emelkedd energiadrak, a kivetett rendkiviili adok (ext-
raprofitadok) és egyre szélesebb korben bevezetett arsapkak mind-mind hozzajarul-
tak a piaci bizonytalansiaghoz. Ezeket a kockazatokat fedezve szimos termékgyarto,
forgalmazé és szolgaltatast nyjtd ugy reagélt, hogy emelte a haszon-marzsit. Ahogy
az MNB 2023. decemberi inflacids jelentésében is olvashat6 ,a véllalati profitok az
elmult negyedévekben jelentGsen emelkedtek.” (MNB 2023)

Egy stabil szabalyozasi és addkornyezetben a piaci verseny, és a (példaul arfigyel
rendszerrel megerdsitett) pénziigyileg tudatos vasarl6i magatartds kidrazza a tal
magas vallalati profittal drazé szereplGket. Egy hektikus és nem kiszamithaté torvé-
nyi keretrendszerben azonban racionalis viselkedés a veszteségekre valo felkésziilés.
Ekkor nem torténik meg a piaci szelekcid. Javasolt tehat, a jovében kiemelt figyelmet
forditani a kiilonadék mértékének csokkentésére, illetve célszerti keriilni a hirtelen
gazdasagi beavatkozasokat (megfelel6 hatdstanulmdny hidny4ban).

A kormdny 2021 &szén dtmenetileg drstopot vezetett be egyes alapvetd élelmisze-
rek esetében. 2022 novemberében a kormany arrdl dontott, hogy kibdviti az egyes
alapvetd élelmiszerekre vonatkozé drstopot. (6/2022. (1. 14.) Korm. rendelet az arak
megallapitdsarol sz616 1990. évi LXXXVIL. torvény veszélyhelyzet ideje alatt torténd
eltéré alkalmazdsarol). Az arak a kotelezd készletszint fenntartdsat és egyéb sza-
bélyok betartdsat az dltalanos fogyasztovédelmi hatdsig, azaz a megyei és févarosi
kormanyhivatalok a Nemzeti Elelmiszerlanc-biztonsdgi Hivatal bevondséaval elle-
nérizték. Egyre tobb szakmai cikk jut arra a kovetkeztetésre, hogy az antiinflacios-
nak vélt arsapka-politika hozzajarult az inflicié megerdsddéséhez (Petschnig 2023),
valamint az drsapkdk és kamatstopok fenntartdsa negativ hatast gyakorolt (Varhegyi
2023). Egyes elemz8k szerint azonban ,az dremelkedés adminisztrativ akadalyai -
a rezsicsokkentéstdl az drsapkdkig — hangulatjavito hatdsukon kiviil csak dtmeneti,
rdadasul pazarldshoz, ellatdsi zavarokhoz vagy éppen egyensulyi problémdkhoz
vezet§ megoldast jelentettek.” (Karsai 2023)

A piaci bizonytalansag okozta profit huizta inflicidhoz hozzéjarulhatott a 2022.
évi devizaarfolyamok hirtelen gyengiilése és folyamatos ingadozdsa is. 2022-ben
kiugréan magas eltérés volt a megszokott trendtdl, amit a gazdasigi szerepl6k
korabbi terveikben nem tudtak bedrazni. Ha az arfolyamok instabilak lesznek, a
cégek bizonytalanok abban, hogy milyen arfolyamértékre szimithatnak, akkor olyan
magas drat szabnak a termékiiknek/szolgaltatisuknak, hogy arfolyamveszteség rea-
lizalas esetén is legyen profitjuk.
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2. abra: Az euré értéke nemzeti valutaban

Forras: MNB 2024a

Torzité tényezok a lakossag inflaciés érzékelésében

A globdlis trendek &ltalunk vizsgalt masik torzité tényezéje a lakossag inflicids
érzékelésében az a tény, hogy a 2021-et megel6z§ évtized egy relativ alacsony infla-
cids periddus volt. Az infldcié veszélyeinek megitélése a kozgazdasigi irodalomban
a 2008. évi vilaggazdasigi valsag utan héttérbe szorult. Ezen pénziigyi valsdg utani
id8szakban - néhdny kisebb foldrajzi és idSbeli kivételtd] eltekintve - kozel egy évti-
zedig a gazdasag szerepl6i kegyelmi korszakban éltek. E periddus az alacsony infla-
cio, alacsony kamatlabszint és magas gazdasagi novekedési titem hiarmassdgaval volt
jellemezhetd. Ez a gazdasagpolitikai konstellacié azonban 2021 6ta megvéltozott,
kiilonosen az USA FED kamatldbszintjének emelkedése kovetkeztében.

A nemzetkozi és a hazai lakossag hozzaszokott az 5% kortili és az alatti inflacios
kornyezethez, ezért a lakossagot is varatlanul érte az ilyen mértékii aremelkedés.
A kétezres évek el6tt azonban az 5-10%-0s infldcié nem volt szokatlan, ahogy azt a 3.
4bran lathaté historikus inflaciés adatok is mutatjak. Igy nem lehet kijelenteni, hogy
a 2010 utdni extrém alacsony inflici6 lenne a természetes folyamat.

3. abra: A fogyasztéiar-index fogyasztasi fécsoportok szerint és a nyugdijas
fogyasztéiar-index [el6z6 év = 100,0%]

e Elelmiszerek fécsoport fogyasztéidr-index Fogyasztéidr-index 6sszesen

Forrds: KSH 2024b
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Az ut6bbi egy-mdsfél évtized alacsony inflacios idGszaka egyszeri vagy kevésbé
szélsGségesen fogalmazva, ritka eset volt, és tartésan be kell rendezkedni 2-3%
helyett egy 5% koriili idészakra a globalis trendek miatt.

Elelmiszer-inflacié és annak torzit6 tényezéi a lakossag infla-
cios érzékelésében

Az élelmiszerarak az inflacié mérése sordn kb. 20%-os sullyal vesznek részt. Valamint
az inflici6 jelents szerepet jatszik az élelmiszerar-névekedés elémozditdsaban.
(Bareith és Fert 2023)

1. tablazat: Az élelmiszerek fogyasztasi stilya az inflacié mérésében

A KSH részletes csoportjainak MNB szerinti bontasa, stilyok (%)

Evek 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Piaci javak 806 81,0 81,0 81,0 823 836 838 840 834 849 863 876 868 869
Elelmiszerek 175 179 183 187 193 191 193 188 193 194 202 194 196 196
Forras: MNB 2024c

Tobb torzitd tényezd van a lakossag inflicios érzékelésében. Ezek a torzitasok
még inkdbb felerdsitik a statisztika altal kimutatott magas inflaciét. A haztartdsok
koltségvetésének jelentGs részét a ritkdbban vdsarolt aruk és szolgaltatisok teszik
ki. llyen lehet példdul az aut6 vagy a tartés miiszaki cikkek. Ezekrdl a kiaddsokrol
és aruk valtozasardl hajlamosak vagyunk megfeledkezni, amikor az inflaciérdl véle-
ményt alkotunk. Ekozben egyes rendszeresen vésarolt tételek (példdul élelmiszerek,
lizemanyag) a haztartasok érzékelésében nagyobb stillyal szerepelnek, igy ha ezeknek
a termékkoroknek az dra megy fel, akkor az emberek rendszerint talbecsiilhetik a
tényleges inflaciét. (Molndr 2014)

Ez azonban csak részben egy érzékelési torzitas, hiszen az alacsonyabb jovedelmi
tizedekbe tartozo rétegek a jovedelmiik nagyobb hanyadat koltik élelmiszerre, mint
a magasabb jovedelmi tizedekbe tartozok. Emiatt az élelmiszerinflici6 hatdsa ezekre
az amugy is anyagi bizonytalansdgban él6 csoportokra negativabb hatdssal van, mint
amennyit az atlagos inflacids rata mutat. (Sipiczki et al 2023) Esetiikben a magyar-
orszagi inflacid erGsen Osszefligg az agrarkultira és az élelmiszerek fogyasztasi kosa-
rukban betodltétt domindns szerepével. Ezekben az alacsony jévedelmi csoportokban
a magyar inflaci6 gyakorlatilag az élelmiszerar-inflacié szinoniméja.

Nemzetkozi tapasztalatok alapjan ennek jéléti kovetkezményei vannak, kiilo-
nosen azokban a gazdasdgokban, ahol a lakossdg nagy része a szegénységi kiiszob
alatt él, ahol a tirsadalom szegény tagjai jovedelmiik nagyobb hanyadat koltik élel-
miszerre, és igy sulyosan megszenvedik az élelmiszerarak emelkedését (lasd Barrett
és Do-rosh, 1996; Arndt et al., 2008; Moncarz et al., 2018).
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4. abra: Inflaciéradar 2022. december - Fogyasztéiar-indexek a kiadasok csoport-
jai szerint (el6z6 év azonos hénapja =100)

Elelmiszerek

Szeszes italok,

Szolgaltatasok dohanyaruk

Egyéb cikkek, ) o
iizemanyagok Ruhazkodasi cikkek
Haztartdsi energia Tartés fogyasztasi cikkek

Forras: KSH 2024c¢

Hazank kis nyitott gazdasiagként és csokkend hazai élelmiszer 6nellatd képesség-
gel, egyre névekvs agrar importhanyaddal kiilonosen kitett az rvaltozasok negativ
hatdsainak. A legtobb mez6gazdasagi arucikk keresleti rugalmassaga olyan alacsony,
hogy a kereslet kis mértékii véltozdsa nagy arvaltozist okoz. (Moses et al 2019)
Az 4ringadozis kiillonosen nagy kockazatot jelent a mez6gazdasagi 4gazatban, mivel
a nyereségszintek sok termelési dgazatban kozel vannak az egyensulyi nyereséghez,
ami minima4lis. [Bareith és Csonka 2019; Bareith és Csonka (2022)]

Botos Katalin (2023) tanulmanyaban ravilagitott arra, hogy a 2022. évi élelmiszer-
arak novekedését nagyban novelte az aszalyos idGjards és az export nehézségei sem
segitették a romlo arfolyamon keresztiil. Ezt az értékelést azonban érdemes kiegészi-
teni egy masik szemszogbdl: a gyengiil§ forint szoros kapcsolatban all az élelmisze-
rarakkal. Ennek egyik sajnalatosan fontos oka, hogy a hazai élelmiszeripar beszallitoi
ellatasi lanca is meglehetGsen importfiiggd. Vagyis a mez6gazdaségi és az élelmiszer-
ipari termékek hazai fogyasztasanak egy részét — az utdbbi két évben egyre névekvd
részét — importbdl fedezziik. A csokkend forintarfolyamnak tehat artorzité (inflaci-
onoveld) hatdsa van.
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5. abra: Elelmiszer-inflicié Magyarorszagon

Szazalékpont

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
m Feldolgozott élelmiszer Feldolgozatlan élelmiszer
— Elelmiszerek (szazalék)

Megjegyzés: AKSH és az MNB dltal szamitott élelmiszer inflacié eltérését modszertani kiilonbsé-
gek magyarazzék. Az MNB az élelmiszerekhez kapcsol6dé szolgaltatasokat a piaci szolgéltatdsok
(éttermi étkezés, munkahelyi étkezés, biiféaruk) és a szabdlyozott dru termékek és szolgaltatdsok
(iskolai étkezés, 6vodai, bolcsodei étkezés) kozé sorolja, egyes italokat pedig a nem tart6s iparcik-
kek kozé (kdvé, tea, alkoholmentes italok).

Forrds: MNB 2024b

2023-ban a Magyarorszagrél exportalt mezégazdasigi druk mennyisége meg-
haladja a Magyarorszagra importaltakét. Az agrarexport a teljes kereskedelem 9%-at
teszi ki, az import pedig csak 7%-4t. (AKI 2024) Viszont drnyalja a képet, hogy az
élelmiszer-infliciot nemcsak az importdlt termékek 4rai novelik. A mez&gazdasagi
dgazat szdmara jelent8s import tétel a vegyi termékek (mtitragyak, novényvédo sze-
rek) és a gépi berendezések behozatala.

A mezGgazdasigi vallalkozok tevékenységiikhoz elsGsorban mezégazdasagi és
gépipari termékeket importaltak, kisebb ardnyban élelmiszereket és vegyipari terméke-
ket is. A koltségoldalon ez egy koltségnoveld tétel a gyengiil6 forint miatt, amit a hazai
mez8gazdasagi termel6k beépitenek az draikba. Ez tovabbi inflicids nyomast jelent.

Tovabbi koltségtolta infliciés nyomdst okozott, hogy bar a haztartasokat részben
védte a rezsicsokkentési intézkedés, de az emelkedd beszerzési drakat az dllam féként
vallalati adékbdl tudta finanszirozni. Ezek az addk szintén beépiiltek az arakba
a vdllalati drazdsok nyoman. Az energiadrak nagymértékben megemelkedtek, az
Ukrajndban zajlé hdboru miatt pedig a keleti beszallitéi lincok egy része megsza-
kadt. Ez a mez&gazdasigi munkak anyagkoltségeit is noveli. Emellett a miitragyak és
anodvényvédelem drai is jelentésen emelkedtek az elmult években, ami a mezdgazda-
sagi koltségek tovabbi novekedését okozta.

Az élelmiszer-inflacié fontos szerepet jatszik egy orszag kozjoléte és pénziigyi bizton-
saga szempontjabodl. Az energiadr-sokk az drfolyamcsokkenési tényezékkel egytitt rovid és
kozéptavon nagyon erds hatast gyakorolnak az élelmiszer-inflacidra, és nagy eltéréseket
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okoznak a hosszu tavi egyenstilytdl. Az agrargazdasag jovébeli inflacios palydjat illetGen
2024-ben is nagyfoku a bizonytalansag. Szamos kiilonb6z6 forgatokényvvel lehet sza-
molni ezen a teriileten, de néhany alapvet$ tendencia felvazolhatd. Valészinti, hogy a
klimavéltozas negativ hatasai novekedni fognak, igy az aszilyok és a vizhiany gyakrabban
fordulnak majd el6. Ez tovabbi nyomast gyakorol az inflacios folyamatokra. Masrészt
bizonytalansdgot okoz a forint arfolyamanak alakuldsa, amely a kozvetlen élelmiszer
import mellett a fent részletezettek miatt a hazai elallitasi koltségeket is noveli.

Botos Katalinnal egyetértésben véleményiink szerint is az élelmiszeripar terme-
1ése ma mdr tobb teriileten nem kielégitd. A hazai termelés jelent&sen visszaesett és
romlo arfolyam-kornyezetben ez tovabb tapldlja az inflaciét. Az inflacié elleni kiiz-
delemhez azonban tobboldalu megkozelitésre van sziikség. Az élelmiszer onellatas
fokozdsa mellett kiemelt figyelmet kell szentelni a mez8gazdasagi beszallitdi lanc
hazai fejlesztésére is. A monetaris és arfolyam-politikdnak figyelembe kell vennie a
mezGgazdasagi fogyasztast, amely az inflici6 egyik legfontosabb meghatarozé ténye-
zGje. Rdadasul nagyobb hatdssal van az alacsonyabb jovedelemmel rendelkez§ tarsa-
dalmi rétegekre, mint ahogyan az széles korben ismert.

Osszegzés

Tanulmanyunkban tobb szempontbdl vizsgaltuk a hazai infliciéra hatd tényezéket,
amelyek koziil az aldbbiakat tartjuk 1ényegesnek. A globalis jarvanyok és fegyveres
konfliktusok, valamint esetleges kereskedelmi haborik kedvez4tlen hatast gyako-
rolnak a kordbbi kedvezd beszallitéi drak fenntarthatésigara. Magyarorszag kiilo-
nosen érzékeny a nemzetkozi hatdsokra ezen a teriileten. Az egész Eurdpéra és
Magyarorszagra el6rejelezhetd tovabbi kedvez6tlen inflacids trendet silyosbitja a
tarsadalmi korfa romldsa. A profitinflacié is hozzdjarulhatott az inflacidhoz, vala-
mint a 2022-es devizadrfolyamok hirtelen gyengtilése és folyamatos ingadozasa is.

A lakossdg inflacids érzékelését torzithatjak olyan tényezék, mint az élelmi-
szer-inflacié és az alacsonyabb jovedelemmel rendelkez rétegek fokozott érzékeny-
sége az élelmiszerdrak véltozasaira.

Az energiadrak jelent8s emelkedése és a keleti beszallitéi lancok megszakadasa
tovabbi orszagspecifikus tényeziket jelentenek, amelyek erds hatdst gyakorolnak az
élelmiszerinflaciéra Magyarorszagon.

Az inflaci6 elleni kiizdelemhez tobboldalti megkozelitésre van sziikség. Az élel-
miszer Onellitds fokozdsa mellett kiemelt figyelmet kell szentelni a mez6gazdasagi
beszallitdi lanc hazai fejlesztésére is. A monetdris és arfolyam-politikdnak figyelembe
kell vennie a mez6gazdasagi fogyasztast, amely az inflacié egyik legfontosabb meg-
hatdrozé tényezdje. Rdaddsul nagyobb hatdssal van az alacsonyabb jovedelemmel
rendelkez tarsadalmi rétegekre, mint ahogyan az széles korben ismert. l
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