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ABSZTRAKT: A 2023-as tavaszi amerikai bankbezardsok Osszetett okokra vezethe-
tdk vissza. Utdlag elemezve megmutathatok azok a makrogazdasagi folyamatok, mér-
legtorzulasok, menedzsment hibdk, amelyek hozzijarultak a krizishez. Azt azonban,
hogy éppen azok a bankok fognak bezarni, amelyek végiil bezartak, valdszintileg még
akkor sem lehetett volna megmondani, ha a feliigyeleti ellen6rzés joval fékuszaltabb.
Igy tanulmanyunkban csak azt a kérdést vizsgaljuk a likviditasra, ezen beliil a likvi-
ditésfedezeti ratdra koncentrédlva, hogy vajon felfedezhetd volt-e olyan véltozas 2023
maésodik negyedévét megel6zGen, amely, ha nem is a konkrét bankokat, hanem a ban-
kok jél koriilhatarolhaté csoportjat jellemzi, azaz jelzést ad a feliigyeletnek. A kérdést
csak a nyilvanos, a Szovetségi Betétbiztositasi Alap altal publikalt informacidk alapjan
valaszoltuk meg egy olyan becslési eljarssal, amely bankméret szerint szimolja a lik-
viditasfedezeti ratit. A tanulmdnynak hirom fontos eredménye van: egyrészt maga a
becslési eljards miikodSképes, mert a nagybankok esetében az egyedi LCR jelentések-
bél kiolvashat6 valds adatokat jol kozeliti; masrészt azt talaljuk, hogy a modell éppen
annal a bankcsoportnal jelez potencidlis likviditasi problémat, amelynek tagjai a végiil
bezart bankok is voltak; harmadrészt pedig a becslés megmutatja, hogy a nagyiitemd
kamatemelésekkel egyidSben jelentkez§ likviditasi valsignak vége.
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Bevezetés, célkitlizés

2023 tavaszan négy amerikai bank zart be végleg: a Silvergate Bank sajat maga don-
tott tevékenységének felfiiggesztésérdl, a Silicon Valley Bankot, a Signature Bankot
és a First Republic Bankot pedig az FDIC (Szovetségi Betétbiztositasi Alap) zarta be,
azaz vette at eszkoz- és forrasallomanyuk kezelését. Azdta szamos tanulmany (pl. Ki-
raly - Mikolasek, 2023a) elemezte a bezdrdsok kortilményeit. Bar a négy intézmény
miikodése kozott vannak killonbségek, egyértelmiien beazonosithatok azok a kozos
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tényezG6k, amelyek kisebb-nagyobb mértékben hozzajarultak a bukdsukhoz. A beza-
rdsokat kozvetleniil a betétesek rohama valtotta ki, amely ezuttal nem a kisbetéte-
sek klasszikus és latvanyos sorban élldsa volt a bankfidkok el6tt, hanem a nagybe-
tétesek pénzkivonasa. Bankpanikrol beszélhettiink abban az értelemben, ahogy azt
Diamond és Dybvig (1983) meghatdrozta: azok a betétesek is tomegével rohantak a
pénziikért, akiknek a likviditasi helyzete ezt nem indokolta, és ezt az adott bankok-
rdl, illetve a bankrendszerr6l megjelend negativ hirek valtottak ki. A betétesek roha-
manak egyetlen, klasszikus értelemben vett — azaz lejarati transzformdciot (is) végzé
- bank sem képes ellendllni; csupan egy 100%-os likviditasi tartalékkal rendelkezd,
un. ,aligbank” lehet immunis (Kirdly - Mikolasek, 2023b).

Egy klasszikus bank(rendszer) hiteleket nyujt és szimultin betéteket (pénzt) te-
remt. A hitelnydjtas pillanatiban rendelkezésre 4ll az a forrds, amely a hitelt finanszi-
rozza, azt nem kell el6zetesen a megtakaritoktdl Osszegytijteni. Ezt kdveten azon-
ban, amikor az ados a teremtett pénzt elkolti, a betét masik bankokba dramlik a hitelt
nyujté bank likviditasaval egyiitt. Ha a bankrendszer kell6en heterogén, mas bankok
is nytjtanak hiteleket, akkor a kidraml¢ likviditds nap végére visszajon. Az eredeti
hitelt finansziroz nagyosszeg(i betét szétaprdzddik, a beszallitd cégek, a munkaval-
lal6k és a kincstar folyoszamldin pihen - aggregaltan mindenképpen. A kisbetétesek
a folyészamlaikat fizetésre hasznaljak, és a folydszamldikra fizetéseket kapnak. Ha a
bankok tigyfélkore szintén heterogén, akkor a betétek dramlasat kiséré likviditas ki-
és bearamldsok banki szinten nagyjabol kiegyenlitik egymast. Normal koriilmények
kozott a likviditasfelesleg a bankkozi piacra kihelyezhetd, a likviditashidnyt pedig
ugyanonnan lehet pétolni. A hitelnyujtas és a pénzforgalom igy ebben a rendszerben
szorosan Osszefonddik (Riesz, 1980), ez lehet6vé teszi a lejérati transzformdciot, azaz
a hosszu lejdratu hitelek finanszirozdsat rovid lejaratd, s6t tomegében latra szolo,
azaz azonnal kivonhato, fizetésre hasznélthato betétekkel.

Ez az idealisztikus bank(rendszer)-m{ikodés még akkor sem valosulhat meg kiils§
szabdlyozas nélkiil, ha a bankok valéban ,csak” lejarati és kockdzati transzformdaciot
hajtanak végre (Abel - Méré, 2024). Az amerikai bankbezarasokat megel6zézen azon-
ban a fent vazolt modell t&bb ponton alapvetSen sériilt. Az tigyfélkor nem volt kellGen
heterogén, mind a hitel- (eszk6z-), mind pedig a betétdlloméany koncentralt volt. Nem
(csupdn) azért, mert a technoldgiai szektorban miikods cégek nagy hiteleket vettek fel,
amelyek nydjtédsa sordn teremtett betétek aztin egy viszonylag sziik banki koron belil
maradtak, hanem elsésorban azért, mert a betétek jelent6s részét nem hitelnytjtassal
teremtették, hanem a Covid vélsagot kovetd, a kormanyzat és a jegybank 4ltal generalt
pénzb8ségben valdban ,betették” a bankokba (Acharya et al., 2023). Ekkor a bankmér-
leg valtozasa induldskor ugyanaz, mint azokban a tipikusan hamis bankmagyarazatok-
ban, amelyekben a hitelnydjtdst megel6zGen az tigyfelek pénzt adnak kolcson a bank-
nak: az eszkozoldalon novekszik a jegybankpénz-egyenleg, a forrasoldalon novekszik
az tigyfélbetétek egyenlege. Ezutan a bankok a folos tartalékaikat valoban kihelyezték,
hosszu lejarata allampapirokat vasaroltak. Ebben a pillanatban a bankmérleg nagyon
hasonlit a klasszikus esethez: az eszkdzoldalon hosszt lejaratu hitelek (a hitelfelvevé az
allam vagy édllami garancidval rendelkez kormanyzati tigynokségek), a forrdsoldalon
pedig rovid lejaraty, latra sz616 betétek a jellemz6k.
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A 2008-as pénziigyi valsdgot megel6z&en az amerikai drnyékbankok szintén
hasonlé mérleget alakitottak ki, vagyis az értékpapirositott hiteleket a nagyba-
ni pénzpiacon felvett kolcsonokbdl finansziroztdk (Mehrling 2011, Mehrling et al.,
2013). A kiilonbség abban van, hogy mig a klasszikus bankmodellben az eszkozoket fi-
nanszirozé betétek alapvetéen a nem banki betéttulajdonosok operativ folydszamla
egyenlegei, addig az drnyékbankok az értékpapirositott hitelek kockazatait hitel- és
kamatldb-derivativokkal fedezték, ezért gy vél(het)ték, hogy szintetikus rovid le-
jaratu dllampapir-portf6liot tartanak. Az utdbbi esetben a piaci likviditast a CDS-
eket kibocsat6 cégek, elsésorban az AlG (American International Group, nemzetkozi
pénziigyi és biztosito-tarsasag) biztositottdk, és amikor ezek félredrazasara fény de-
riilt, akkor a piaci likviditds megsziint, és a rendszer 6sszeomlott (Mehrling, 20r11).
A 2023-as esetben a bankoknak a hitelkockazat ellen nem kellett biztositaniuk ma-
gukat, a kamatldbkockézatrdl pedig ,megfeledkeztek”. Igy amikor ez realizalédott,
akkor a betétek (vélt) likviditasa megsziint, és a bankok 6sszeomlottak.

A 2008-as pénziigyi valsig tapasztalatai alapjdn szdmos olyan szabdlyozast ve-
zetettek be vildgszerte, amelyek a banki likviditasi valsag kialakuldsat hivatottak
mérsékelni. Ezek kozé tartozik a likviditasfedezeti rata (LCR - Liquidity Coverage
Ratio, LCR) mérése, és eldirt szintjének kotelezd betartdsa, amelyik a bankbdl rovid
tdvon (30 napon) beliil potencidlisan kidramlé likviditast veti 6ssze a bankba rovid
tdvon potencidlisan bedraml6 likviditassal. Leegyszer(isitve, ha az LCR 100% vagy
annal tobb, akkor a bank 30 napon keresztiil képes a vele szemben tdmasztott likvi-
ditdsi igénynek a mérlegében (esetleg a mérlege alatt) meglévd tételek segitségével
ellenallni. Ez a koncepcid azonban implicit médon azt feltételezi, hogy a likviditas ki-
vondsa nem Ongerjeszt6 folyamat, azaz a banknak egyenletesen apadhat a likviditdsa
anélkiil, hogy a bank finanszirozéi (betétesek, mas bankok stb.) ezt észlelve ne akar-
ninak novekvé mértékben — mielStt kés6 lenne - a pénziikhoz jutni (Duffie, 2024).

Az LCR és mas mutatok intézményi szinten egyfajta jelzést adnak (a feliigyelet-
nek, a nagybani finanszirozoknak, a biztositatlan betéteseknek) a bank likviditasi
helyzetérél, de messze nem jelentenek tulélési garanciat. Ha a bank nem nyilvanos
részvénytarsasag, akkor még ez a jelzés is elmarad. Akar még az is vitathatd, hogy
helyes-e az LCR-t publikalni, hiszen ha félreértelmezik, akkor az indokolatlan pa-
nikhoz vezethet (Cetina-Gleason, 2015). Adott lizemi méret és rendszerszint(i fon-
tossag folott a bank likviditasi helyzete nem csak egy zart kort érint, mivel a bank-
roham bekovetkezésének tovagy(ir(iz8 hatdsai stilyosak lehetnek. Emiatt elsésorban
nem az a kérdés, hogy az LCR (vagy mas mutatdk) id6beli alakuldsa el6re tudja-e
jelezni egy konkrét bank cs6djét, hanem az, hogy fel tudja-e hivni a figyelmet arra,
hogy a bankrendszerben cs6dok lehetnek (megnovekedett a csédvaldszintiség). El-
képzelhetd, hogy a Silicon Valley Bank (SVB) likviditasi problémai mar 2022-ben is
lathatdak voltak, 4m ha csupan a mutaté-elSirdsoknak kellett volna megfelelni, ak-
kor a problémakat az tizleti modell valtoztatdsa nélkiil, némi portfolio-atalakitassal
rendezni lehetett volna (Tuckman, 2023). Altaldnosan igaz, hogy az egy adott id8pil-
lanatra vonatkoz6 (Point-in-Time, P1T) kovetelményeknek valé megfelelés elérhetd
kirakatrendezéssel is, a kimutatott likviditasi helyzet javithat6 repokkal, bankkozi
kolcsonokkel, esetleg szamviteli triikkokkel. Hasonléra hivja fel a figyelmet a Fed
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Kormdnyzdtanacsanak 2014-es jelentése is, amely szerint a magas minGségti likvid
eszk6zok allomdnya adott id§pontban mindig manipuldlhatd, amelyet csak Ggy le-
hetne megakaddlyozni, ha id6szaki atlagot szdmolndnak (Fed, 2014). Ha a bankok
pénziigyi mutatdinak szélesebb spektrumadt vizsgéljuk a 2022-es szdmok alapjan, ak-
kor nem taldljuk nyomat a pénziigyi nehézségeknek: sem a t6kehelyzetiik, sem pedig
anyereségességiik nem utalt a kozelgd bukdsra (Kiraly - Mikolasek, 2023a). A bankok
mérlegszerkezetének atalakuldsa beleilleszkedett abba a trendbe, amelyik a 2020-as
COVID valsagot kovetd gazdasdgpolitikai intézkedésekbdl kovetkezett (Acharya et
al., 2023). A rendszerszinti likviditds-megfelelés (mutatd-megfelelés) ellendll azok-
nak a tritkkoknek, amelyek egyedi szinten mtikddnek. Ha X bank 30 napon tuli leja-
ratra kér kolcson jegybankpénzt Y banktdl, akkor az el6bbi likviditdsi helyzete javul, az
utobbié pedig romlik. Y banknak ez belefér, mert a kdlcsonadott pénz nélkiil is meg-
felel az el6irasnak, X-nek viszont éppen ez a mennyiség(i kolcson kell ahhoz, hogy
vonal folott legyen. Rendszerszinten azonban a helyzet valtozatlan. Hasonlé mutat-
hato ki akkor is, ha a bankok mas praktikakat alkalmaznak, példaul repé tigyletekkel
vagy mérleg alatti tételekkel operalnak.

Ez az elméleti lehetség, illetve a rendszeresen és valtozatos modon kovetett
gyakorlat motivalta tanulmdnyunk megirdsit. Vajon a nyilvinosan elérhet6 banki
adatok alapjan kimutathaté-e a likviditasfedezeti rata rendszerszintd csokkenése a
2023-as bankcs6doket megel6z&en? A kérdést joval egyszer(ibb feltenni, mint meg-
vélaszolni. Az amerikai bankrendszer igen heterogén: a globdlisan is jelent&s méretti
intézményektdl kezdve tagjai azok a kicsi, lokdlis bankok is, amelyeket a sajat fogalmi
rendszertinkben inkabb takarékpénztiraknak neveznénk. A 2023-ban csédbe ment
bankok az USA-ban kozepes méretiinek szamitanak, ugyanakkor pl. az SVB mérleg-
f60sszege nagyobb, mint a magyarorszagi bankrendszer Osszesitett mérlegf6osszege.
Emiatt célszer(i az amerikai bankokat méret szerint csoportositani, feltételezve, de
nem vizsgalva, hogy a méret 6sszhangban van a bankok tevékenységének sokszint-
ségével, bedgyazottsaginak mélységével az amerikai (és igy a globalis) gazdasagba.
A méret szerint bontds azért is fontos, mert a szabdlyozds is eszerint tesz kiilonbséget
a bankok kozott. A 100%-0s LCR el6irds csak a legnagyobb bankokra vonatkozik: a
meg(nem)felelés tehat csak erre a csoportra szimszertisithet8, mashol csupan becslé-
sekre hagyatkozhatunk. Am éppen azért, hogy a modelliink jésagat ellendrizhessiik,
azt dltalanosan irtuk fel, igy, hogy mindegyik csoportra képes legyen megbecsiilni az
LCR nagysagat - igy a nagybankok adatain a modell (részben) tesztelhetd.

Mire j6 ez az egész? Az ,érintett bankok” kore joval szélesebb annal a négy banknal,
amelyik(nekaz FDIC)végiilbezartakapuit. Abukdssorozatot megel6z6 mérlegatalakulas
egy trend része volt, amely szinte a teljes amerikai bankrendszert érintette. Acharya és
szerzGtarsai (2023) kimutattak, hogy 2019 és 2022 kozott a biztositatlan betétallomény
nagyjabol 2500 milliard dollarral emelkedett, a lejaratig tartott értékpapir-portfolidk
nem realizalt vesztesége pedig 700 millidrd dollar volt a 2022-t kéveté monetaris szi-
goritas sordn. A sériilékenységek tehdt rendszerszinten épiiltek fel. Célzott, regiondlis
vagy egyedi szint(i vizsgalatokkal talan ki lehetett volna sziirni a legnagyobb veszélyben
lev6 bankokat. A Fed, az FDIC, valamint 4ltaldban a bankokat szabélyozo és ellen6rzd
hatdsagok jogosultak az egyedi szint(i ellenérzésre és intézkedésre, emiatt f6losleges-
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nek tlinik a rendszerszint(i mutatd-vizsgalat. A hatésagok kapacitas-korlatai azonban
akdr hozz4 is jarulhattak a 2023 marciusi csédsorozathoz (Carstens, 2023), kiillonosen
azért, mert ezek a korlatok a vizsgalt intézményrendszer méretének névekedésével éle-
sednek (Coelho - Guerra, 2024). Az USA-ban négyezernél tobb bank miikodik; ezek
menedzsmentje pedig feltehetGen igen jol ismeri azokat a praktikdkat, amelyekkel a
célzott feliigyeleti jelenlét elkeriilhetd. Egyszerre gatolja tehat a veszélyeztetett bankok
kisziirését a hatdsiagok er6forrashidnya és a banki szintti, a sériilékenységeket elfedd
meérlegitrendezések lehetdsége.

Modelliink arra mutat lehet8séget, hogy egyetlen dimenzi6 (bankméret) mentén
miként fokuszalhato a feliigyeleti figyelem. Az eredményeket megel6legezve: a mé-
ret szerint Ot csoportra bontott bankrendszerben 2023 tavasza el6tt éppen a cs6dbe
ment bankokat magiban foglal6 csoport volt az, ahol az LCR rita drasztikusan csok-
kent. Igy egy erre a csoportra koncentrald, akar intézményi szintti ellenérzés-sorozat
talan megel6zhette volna a csédoket.

Hasonlé megkozelitést alkalmaz példiul a Nemzetkozi Valutaalap, amikor a nem
szisztematikusan fontos, a méretiik alapjan regiondlis vagy helyi kateg6ridba sorolt
bankok kockazatait vizsgalja (Adrian et al, 2024). Megéllapitdsuk szerint a csédsoro-
zat utan jocskdn maradtak az amerikai bankrendszerben olyan jol beazonosithatd
kockazatok, amelyek a bankok méretétdl fiiggetlentil rendszerszint(i instabilitast ve-
tithetnek el&re.

A likviditasfedezeti rata elméleti hattere

Tanulmanyunk célja, hogy egy kozelit6 becslést adjon az amerikai kereskedelmi
bankrendszer dtlagos LCR értékére, mérlegf6osszeg szerinti bontdsban. A becslés
modszertandnak bemutatdsa el6tt roviden ismertetjiikk az LCR mutat6 Bazeli Bank-
feltigyelet 4ltal megalkotott modelljét (BCBS, 2013). A szabdlyozis meghataroz egy
minimalis likvid eszkézallomanyt, amelynek 100%-ban fedeznie kell egy harminc
napos intenziv likviditaskivondst. Habar a szabalyozas 2019 6ta minden EU-s bank-
ra kotelezd érvényti, az USA-ban csupan a 250 millidrd dollar mérlegf6osszeg feletti
bankokra vonatkozik: ez mindossze 13 bankot érint a tobb mint 4700-bdl.

Az LCR gyakorlatilag egy hételemi stresszteszt, amelynek a kovetkez6 Gsszetevéi
vannak:

(1) akisbetétesek pénzkivonasa;

(2) anagybetétesek pénzkivonasa;

(3) alejard repoiigyletek okozta pénzkidramlis;

(4) amarginok emelkedése a romlé minésités miatt;

(5) a piaci volatilitds miatt a derivativ poziciék magasabb fedezeti haircuttal*

valo figyelembevétele;

(6) aleszerz6dott hitelkeretek varaltan (tapasztalati szint f6l6tti) lehivasa;

a kotvényvisszavasarlds és egyéb kiadds a hirnév meg6rzése érdekében.

*A haircut az eszkoz piaci értéke és fedezetként elfogadott értéke kozotti killonbség.
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A szabélyozds betartdsdhoz az alabbi 6sszefiiggésnek kell teljestilnie:

3 Likvid eszkozdllomdny
 Netté pénzkidramlds a kév.30 napban

LCR =>100%

A szamlal6 a magas minGség(i likvid eszkozallomany (High Quality Liquid Assets,
HQLA). Ez L1, L2A és L2B szint(i eszk6zokbdl 4ll, ahol az alkalmazandd haircut
nagysaga és a maximalisan figyelembe vehetd Gsszege a likviditas mértékétdl fiigg.
Az egyes csoportok elemeit az 1. tdblazat részletezi.

1. tablazat. A likviditasi fedezeti rata szamlaléja*

Likvid eszk6zallomany — HQLA m

L1 eszkozok

Készpénz 0%
Kozponti bankoknal elhelyezett betétek, tartalékok 0%
Kozponti kibocsatasu vagy garancids értékpapirok (0%-os kock.) 0%
Allampapirok (0%-os kock.) 0%

L2 eszk6zok (HQLA-allomany max. 40%-a)

L2A eszkozok
Kozponti kibocsdtdsu vagy garancias értékpapirok (<20%-os kock.) 15%
Vallalati kotvények (legaldbb AA- mindsitéssel) 15%
Fedezett kotvények (legaldbb AA- mindsitéssel) 15%

L2B eszk6zok (HQLA-allomany max. 15%-a)

Lakossdgi jelzdloghitelekkel fedezett értékpapirok (RMBS) 25%
Vidllalati kotvények (BBB- és A+ kdzotti mindsitéssel) 50%
Torzsrészvények 50%

A nevez§ a varhato6 nettd pénzkidramlis a kovetkez6 30 napban, ami a varhatd
pénz ki- és bedramlas kiilonbségeként adddik (ahol a figyelembe vehetd bedramlas
maximalizdlva van). Ennek elemeit a 2. tdbldzat részletezi.

2. tablazat. A likviditasi fedezeti rata nevezéje*

Virmatopéraiiiramiss —|swors |
Lakossagi betétek kivonasa
Biztositott dllomany 3%
Biztositatlan dllomdany 10%
Biztositatlan nagybani és intézményi forrasok kivonasa
Kkv betétek kivondsa
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Varhaté pénzkiaramlas m

Biztositott dllomdny 5%
Biztositatlan dllomany 10%
Bankkozi operativ szamldk egyenlegének kivonasa 25%
Bankkozi tranzakcids betétek kivondsa 25-100%

Nempénzigyi partnerek, kozponti bankok, nemzetkozi

szervezetek betétkivondsa 20-40%
Egyéb partnerek betéteinek kivonasa 100%
Ertékpapir fedezete ellenében kapott likvid forrasok kivonasa** 0-100%
Egyéb forraskiaramlas 0-100%
Leszerz&dott hitelkeretek vdratlan lehivdsa
Lakossdag és kkv 5%
Nagyvallalatok (hitelcél vagy likviditdsi igény) 10-30%
Intézményi partnerek (hitelcél vagy likviditdsi igény) 40-100%
Trade finance lgyletek 5%

Varhaté pénzbearamlas (pénzbearamlas max. 75%-a)
Bankkozi betétek

Operativ szamldk 0%

Tranzakciés szamlak 100%
Ertékpapir fedezete ellenében biztositott likvid forrasok *** 0-100%
Partnerektél befoly6 egyéb jovedelmek 50-100%
Lakossdgi és vallalati lejaro hitelek a kdv. 30 napban 50%
Intézményi partnerek lejard hitele a kov. 30 napban 100%

* A tablazatok forrdsa: BCBS, 2013

“ LI esetén 0%, L2A esetén 15%, L2B esetén 25 vagy 50% (attol fiiggéen, hogy megfeleld la-
kossagi jelzaloggal fedezett értékpapir-e a biztositék), minden mdas esetben 100% a pénzki-
aramlas.

“* Ha L1 a fedezet, 0%-os pénzbedramlasra szimithatunk, L2A eszkoz esetén 15%-ra, Level 2B
esetén 25 vagy 50%-ra (attol fiigg6en, hogy megfelel lakossagi jelzaloggal fedezett értékpa-
pir-e a biztositék), minden egyéb esetben pedig a teljes kdlcsonadott likviditas visszadram-
lasa varhato.

Adatok és modellezés

Az FDIC mérlegféosszeg szerint 5 bankcsoportot kiilonit el, igy mi is ezek szerint
elemezziik a bankokat (3. tdblazat).
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3. tablazat. Az amerikai bankrendszer méret szerinti bontasban.

Elnevezés*  legkisebb kis kézepes nagy legnagyobb

Intézmények

széma (db) 761 2964 823 145 13 4 706
Relativ 16% 63% 17% % 0,3% 100%
darabszdm ? 3% 7% 3% 3% ?

Mérlegf6osz-

szeg (Mrds) 46 1098 2277 7 0901 13 087 23 600
Csoport- o, o 2,8 100 o
Részese- 0,2% % 10% 0% % 100%
dés y 0 5 (] ] 3 ] 55 ] (]
GDP
szazaléka- 0% A% 9% 28% 51% 93%
ban

* ezekkel az elnevezésekkel hivatkozunk késébb a méret szerinti egyes csoportokra
Forras: A banki adatok forrdsa FDIC 2024a, A GDP adatok forrdsa IMF 2023

Miel6tt a likviditasi fedezeti rata csoportszint(i becslésére ratériink, roviden is-
mertetjiik az FDIC adataibol (FDIC, 2024a) kiolvashaté azon valtozdsokat, amelyeket
a Fed kamatemelés-sorozata indukalt.

A bankok mérlegf60sszege enyhén csokkent, de nagysagrendileg nem valtozott
sem rendszerszinten, sem pedig az egyes csoportokon beliil. A bankok koncentracidja
nagy maradt: a 13 legnagyobb bank az aggregalt mérlegféosszeg 55%-at teszi ki. A hitel-
allomany a kamatemelés ellenére novekedett, ezen beliil a refinanszirozott forrasbol
nyujtott hitelek aranya tobb mint 200%-kal emelkedett. Habar a hitelportféli6 béviilt,
az Osszetétele mégis romlott: nétt a késedelmes és nemteljesito hitelek ardnya, de en-
nek ellenére még mindig 1% alatt maradt a teljes hiteldllomdnyon beliil. Aggregaltan és
csoportszinten is csokkent a betétallomany, tlagosan 2,5%-kal: legnagyobb mértékben
alegkisebb bankok esetében csokkent (7,2%-kal), és egyediil a kozepes bankok esetében
novekedett (1%-kal). A betétallomany lejarati Gsszetétele eltolédott a magasabb hoza-
mot biztositd lekotott betétek és a kozvetitett betétek (borkered deposits) irdnyaba.

A kamatkiaddsok annak ellenére emelkedtek meg jelentGsen, hogy csokkent a be-
tétdllomany. Az emelkedés atlagos mértéke 226% volt. Habar minden kategdridban
novekedés volt megfigyelhetd, a legnagyobb bankok esetében latott 459%-o0s emel-
kedés kiemelkedd. A kamatkiaddsokkal ellentétben a kamatbevételek csupdn 33%-
kal novekedtek atlagosan. A netté kamatbevételek a legkisebb bankokat leszamitva
minden kategéridban novekedtek, leginkabb a legnagyobb bankok esetében, ahol ez
a novekedés 31%-os volt.
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A bankkozi hitelek drasztikusan csokkentek, dtlagosan 24%-kal. Az értékesithe-
t6 értékpapirok dllomanya atlagosan 25%-kal csokkent, a lejaratig megtartott érték-
papiroké pedig 32%-kal novekedett. Mig a kisebb bankok allampapirokbdl és allami
garancids értékpapirokbdl vasaroltak tobbet, a nagyobb bankok az egyéb belfoldi hi-
telinstrumentumokbdl. A teljesitménymutatdk - mint az eszk6zardnyos megtériilés
(ROA) és a sajattéke-aranyos megtériilés (ROE) - enyhén, de minden kategéridban
romlottak bankrendszerszinten és csoportszinten is. A veszteséges intézmények ara-
nya (a legnagyobb bankokat leszimitva) minden kategéridban emelkedett. A téke-
megfelelési mutatok minden kategéridban romlottak.

A véltozasok tulajdonképpen azok, amelyeket egy monetdris szigoritastol varha-
tunk. A bankmeérlegek enyhén 6sszehuzddnak, az eredmények romlanak, a bankok
likviditasa mérséklédik. Am sem aggregaltan, sem pedig csoportszinten nem olvas-
hatok ki olyan mértékii valtozasok, amelyek egy kozelgd krizisre utalninak. A felso-
roltak alapjdn a bankkozi likviditds mérséklédése és az értékpapir-portfolié dtrende-
zése lehetett a leginkabb aggasztd.

Adatforras

Az LCR szabdlyozas barmennyire is részletes, kordntsem specifikus, az értelmezés
sok esetben a helyi hatdsdgokra vagy egyéni intézményekre van bizva. Ebben a tanul-
manyban az amerikai kereskedelmi bankrendszer LCR-jére a nyilvdnos negyedéves
jelentések felhasznalasaval adunk becslést. A jelentések az FDIC altal gy(jtott un.
Bank Call Reportok (FDIC 2024b és 2024c). Bir ezek ezernél is tobb véltozdt tartal-
maznak, de nem az LCR szdmoldshoz megfelel§ struktirdban.

A hasonlé tanulmanyok tobbsége éppen ezért csupan a bankholding tirsa-
sdgokra ad becslést, melyeknek ugyan ki kell szimolniuk az LCR-t, de az 4ltaluk
toltott, részletesebb Y9-C riport nem tartalmazza a sziikséges analitikakat. Veera-
moothoo és Hammoudeh (2022) tanulményukban ugyan megbecsiilik az LCR-ra-
tat a negyedéves jelentésekbdl, de az alkalmazott feltételezéseket nem ismertetik.
A teljes kereskedelmi bankrendszerre legjobb tudomdsunk szerint még nem sziile-
tett atfogd becslés.

Adattisztitas

Az FDIC az aggregdlt adatokat negyedévente 6tven kiilonboz6 tabldban teszi kozzé:
ezek kozil 12 tdbla 54 véltozdjat haszndljuk fel az LCR-becsléshez. Mivel a Call
Reporok adatstruktirdja mds, mint ami az LCR-becsléshez sziikséges lenne, szakmai
megfontolasok alapjan valasztjuk ki azokat a valtozokat, amelyek a legjobban koze-
litik az LCR-szabdlyozas sorait. A valasztishoz felhaszndljuk lhrig és tirsai 2019-es
tanulmanyat a HQLA-4llomany becslésérél, valamint Nelson irasait (Nelson 2023a,
2023b) a Silicon Valley Bank LCR-mutatdjanak becslésérdl, de az esetek nagy részé-
ben sajét feltételezésekkel éltink.
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A Call Reportok 60 vagy 8o oldalas jelentések attdl fiigg6en, hogy a bank rendel-
kezik-e kiilf6ldi fiokteleppel. A részletesebb riportot nagyjabol 8o, nagyobb mérleg-
f66sszeg(i, utdbbit tobb mint 4600, valtozatos méret(i bank tolti ki. A mindkét tipusi
riportban szerepld valtozok kiilonbozé kddokkal keriilnek be az adattablakba: sze-
rencsére az oszlopok egymds komplementerei, ezért 6sszeflizhet8k. Sok olyan tétel,
analitika van azonban, amit csupdn a részletesebb jelentések tartalmaznak: ezek
alapjan adunk becslést a tobbi bankra.

Az elGzetes adattisztitast megakadalyozza, hogy a nulla és a nem riportélt adatok
kozott nem lehet kiillonbséget tenni, igy nem lehet példdul elhagyni megfigyeléseket
tul sok hidnyz6 adat miatt, hiszen ezt az is okozhatja, hogy az adott bank mérlege
kevésbé komplex. Emiatt utdlagosan, a futtatasok utdn vagyunk kénytelenek eldobni
az irredlisan magas és alacsony LCR értékeket.

Feltételezések

A fentiekben lattuk, hogy barmennyire is részletes az LCR-szabalyozas, kordntsem
egyértelmi az alkalmazasa konkrét esetekre. Emiatt az alabb részletezett feltétele-
zésekkel éliink azért, hogy a Call Reportok felhasznalasdval kozelit§ becslést adjunk
a teljes amerikai kereskedelmi bankrendszer, illetve a méret szerint elkiilonitett cso-
portok LCR-mutatojara. A feltételezéseket az el6z6 fejezetbdl ismert tablak struktu-
rdjaban ismertetjik.

4. tablazat. Az LCR szamlaléjanak becslésnél alkalmazott feltételek részletezése.

HQLA ] o
(ERnsRock zat) m HEBISEYEC

L1 eszkozok

Csak a kulfoldi fiokteleppel rendelkezé
bankok riportaljak kilén a készpénzillo-
manyt, a (tobbi bankndl csak ,,készpénz és

Készpénz 0% Nulla nem kamatozo betétek” sor) szerepel a
jelentésekben. Mivel a készpénzallomany
elhanyagolhaté nagysagu a banki mérle-
gekben, ezért o-nak tekintjuk.

A jegybanki tartalékok egyenlege csak a
részletesebb riportokban szerepel — a tob-
biben 6sszevontan a bankkozi betétekkel.

Egﬁﬁgﬁg mér'I::gdébc’SI A tobbi bankra Ugy kapjuk ezt az érték'e.t,
elhelyezett 0% + részlete- hogy a Fed mérlegében szerepl§ , betéti
betétek sebb intézmeények dltal elhelygze,tt betétek”
tartalékok riportokbé| sorbdl levonjuk a kiilfoldi fiokteleppel ren-

delkezé bankok jegybanki betétallomanyat,
majd ezt az dsszeget szétosztjuk a ,,bank-
kozi és jegybanki betétek” sor ardnydban.
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Kozponti

kibocsatasu Részlete-
vagy garancids 0% sebb
értékpapirok riportokbdl
(0%)

Allampapirok 0% Valds érték
(0%)

A kormanyzati kibocsatasu vagy garancidlis
jelzaloghitel-fedezet( értékpapirok tartoz-
nak ide (Mortgage-backed Securities,

MBS, azon belil is a Ginnie Mae allomany
L1 szintd. Ez kilon sorként szerepel a
részletesebb riportokban, a tobbiben
0sszevontan az L2A szintd Fannie Mae és
Freddie Mac allomdnnyal. A részletesebb
riportokban a Ginnie Mae allomany teljes
MBS allomanyon belili dtlagos aranyaval (x)
szorozva a kevéshé részletes riportokban
szerepld teljes dllomanybecslést kapunk az
L1 szint( Ginnie Mae dllomanyra.

Mindkét riportban szerepel.

L2A eszk6zok (a HQLA-allomany maximum 40%-a)

Kozponti
kibocsatdsu

» Részlete-

vagy garancias 15% sebb

értékpapirok, riportokbdl

kotvények

(<20%)

Villalati kotvé-

nyek (legaldbb 15%

AA mingsités) Null
ulla

Fedezett kotvé-
nyek (legaldbb 15%
AA mindsités)

Ahogy néhany sorra feljebb is szerepel,
ebbe a kategdridba tartozik a Fannie Mae
és a Freddie Mac dllomdny, amit a részle-
tesebb riportokbdl a tobbi bankra ugy
becsulhetiink, hogy a teljes MBS-allomanyt
a fent emlitett (1-x) értékkel szorozzuk.

Adathidny (konkrét értékpapirok vagy
mindsitésiik megnevezése) miatt nem
becsiiljik.

L2B eszkozok (a HQLA-allomany maximum 15%-a)

Lakossdgi
jelzaloghitelekkel

fedezett érték- 25%
papirok (RMBS)
Villalati kotvé- Nulla
nyek (BBB-
50%

és A+ kozotti
mingsitéssel)

Torzsrészvények 50%
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Nem becstiljik, mivel
« aszakirodalomban is jellemz&en
o-nak tekintik
« a13 legnagyobb bank kozll csak
2-nek nem o0 az L2B dllomany az
LCR-jelentése szerint
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5. tablazat. Az LCR nevezdjének, azon beliil a varhaté pénzkiaramlasnak a becslé-
sénél alkalmazott feltételek részletezése.

Varhato m Kivalasztott sorok

Lakossagi betétek kivonasa

Feltételezzik, hogy a 250 ezer
dolldr alatti betétallomany mind

3-10% 5% stabil lakossagi és kkv betét,
amire 5%-0s kivonasi hanyadot
tesziink fel. (*)

Biztositatlan nagybani és intézményi forrasok kivonasa

Kkv betétek kivo-
nasa (biztositott 5-10% 5% @)
vagy biztositatlan)

Lakossagi betétek
kivonasa
(biztositott vagy
biztositatlan)

Bankkozi operativ

szamldk egyenle- 25%
gének kivonasa Mivel a negyedéves jelentésekbd|
Bankkézi tranz- csupan a betétbiztositdsi 0sszeg-
akcids betétek 25-100% hatdr alatti és feletti (valamint a
Kivonasa kilfoldi) dllomanyt ismerijiik, a be-
o N tét elhelyezdjét nem, igy relative
Nempénzlgyi _ 40% nagy egyszer(sitéssel feltételez-
partnerek, kézponti zUk, hogy a 250 ezer dollar feletti
bankok, nemzet- 20-40% allomany mind nagyvéllalati betét,
kézi szervezetek amire a maximalis 40%-0s kivonasi

betétkivonasa hanyadot tessziik fel.

Egyéb partnerek

P St 100%
betéteinek kivonasa ?

Ertékpapir fedezete ellenében kapott likvid forrasok kivonasa

A negyedéves jelentésekben csu-

Repd L1 szint(
epo L1 szintd 0% pan a repélgyletek nagysagat kdz-

eszkozzel lik, az abban szerepl§ értékpapirok
tipusat nem. A 13 legnagyobb bank
L2A 15% adataibdl durva becslést adunk a
teljes bankrendszerre. Itt a repdlgy-
" 20% letek okozta pénzkidramlas a teljes
L2B (megfele]o pénzkidramlds ardnydban 2 és 43%
lakossagi jelzaloggal 25-50% kozott valtozott, a sulyozott dtlag

fedezett érték-

i . s 20%-nak adédott. Ha tehdt meg-
papir-e a biztositék)

becslltik a pénzkidramlas tobbi
elemét, azt 1/(1-0,2)-vel szorozva

Egyéb 100% kapjuk a teljes 6sszeget.
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Varhato m Kivalasztott sorok
pénzkiaramlas mm és megjegyzés

Egyéb forraskiaramlas

Leszerz6dott hitelkeretek vdratlan lehivasa

Ide tartoznak a hitelkdrtydk és
Lakossdg és kkv 5% 5% a lakossagi jelzdloggal fedezett
(home equity line) hitelkeretek.

A negyedéves jelentésekben min-
den nagyvallalati hitelkeretnek
konkrét célja van (kereskedelmi
ingatlan-, beruhdzasi, agrdr-, keres-
kedelmi és ipari hitelek), igy 10%-0s
lehivdsi ardnyt feltételeziink.

Nagyvallalatok
(hitelcél vagy 10-30% 10%
likviditasi igény)

Konzervativ médon azt feltételez-

Intézményi part- zUk, hogy minden pénzigyi intéz-
nerek (hitelcél vagy 40-100% 100% mény likviditasi célbdl hivja le
likviditdsi igény) a hitelkereteket, igy 100%-0s lehi-

vdsi ardnyt feltételeziink.

Ez az adat szerepel a riportokban,
Trade finance — o igy pontos becslés adhatd, amire
tgyletek 5% 5% konzervativ médon 5%-os lehivasi
aranyt feltételeziink.
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6. tablazat. Az LCR nevezéjének, azon beliil a varhaté pénzbearamlasnak a becs-
lésénél alkalmazott feltételek részletezése.

Varhaté 520"20

pénzbearamlas

Kivalasztott sorok és megjegyzés

Bankkozi betétek

Operativ (nostro)

. 0% 0%
szamlak

Tranzakcids

o 100%
szamlak

100%

A normal Gizletmenet fenntartasa érdeké-
ben a nemkamatozé operativ szamlakat
nem szlinteti meg a bank — a 0%-os kivo-
nasi hanyad miatt nem kell becsulni.

A bankkozi tranzakcidk tipikusan kamato-
26 betétek, amiket a ,mds pénzilgyi intéz-
ményeknél elhelyezett kamatozé betétek”
mérlegsor jol kozelit.

Ertékpapir fedezete ellenében biztositott likvid forrasok

Repé L1 szintd
R 0%
eszkozzel

L2A

L2B (megfelel6
lakossagi jelza-
loggal fedezett
értékpapir-e a
biztositék)

Egyéb

15%
63%

25-50%

100%

Partnerektél befolyé egyéb jovedelmek

Lakossdgi és
vdllalati lejaro
hitelek a
kovetkezd

30 napban

50%

50%
Intézményi
partnerek lejaré
hitele a
kovetkezd
30 napban

100%

Akarcsak a repéiigyletek okozta pénzki-
dramlds becslésekor, itt is 13 legnagyobb
bank adatai alapjan kévetkeztettiink a
teljes bankrendszerre. A repdélgyletek-
bél befolyd pénz a teljes pénzbedramlas
ardnydban 8 és 100% kozott valtozott, a
sllyozott atlag 63%-nak adédott. Ha te-
hat megbecsiltik a pénzbedramlas tobbi
elemét, akkor azt 1/(1-0,63)-mal szorozva
kapjuk a teljes 6sszeget.

A negyedéves jelentésekben csupdna 3
hénapon belil lejaré hiteldllomdny teszik
kozzé a bankok: ezt 3-mal osztva durva
becslést kapunk az 1 hénapon belil lejaré
dllomanyra. Ha pénzigyi intézmények
likviditast szeretnének, akkor tipikusan
nem hitelt vesznek fel, hanem egy mdsik
bank betétet helyez el naluk. Ezek alapjan
feltételezhetjik, hogy egyik folydsitott
hitel sem pénzigyi intézményeké, tehat a
befolyasi ardny egységesen 50%.

A modellt R programnyelvben irt kod segitségével implementaltuk. A kivalasztott
tablak megjeldlt valtozoin a kod végrehajtja a sziikséges miiveleteket (aggregalaso-
kat, haircutok alkalmazasit stb.). A futtatdsok utdn a hibdsnak itélt, outlier értékeket
eldobja, majd csoportdtlagokat képez. Az eredményeket a kovetkez6 fejezetben mu-

tatjuk be részletesen.
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Eredmények

A vizsgalt idészak a kamatemelések el6tti, 2021 negyedik negyedévétdl indul és 2024
els6 negyedévéig tart. Az eredményeinket az 1. dbra foglalja 6ssze kétféle formaban.
A fels6 panel az egyes bankcsoportokra mutatja, hogy miként valtozott a becsiilt LCR
nagysiga negyedévrdl negyedévre (itt a szaggatott fekete vonal a 100%-0s értékhez
tartozik). Az alsé panel egymas mellé teszi ezen eredményeket, igy a méret szerin-
ti bankcsoportok idében jobban Gsszehasonlithatok. A grafikon alatti 7. tabldzat a
szamszer( eredményeket tartalmazza.

A nagyiitem(i kamatemelések idején (2022 Qr-2022 Q4) bankrendszerszinten és
minden csoportban visszaesett az LCR. azonban a 2023 marcius kdzepi bankbezaraso-
kat kovetSen Q1 végére visszapattant. A teljes bankrendszer LCR-je 2022 Q4-re 4tlago-
san a 2021 Q4-es érték 70%-4ra csokkent, de egy negyedév alatt mar atlagosan az erede-
ti érték 80%-ara emelkedett, jelenleg pedig 90%-4n all. A bankcs6doket a bankrendszer
likviditasdnak csokkenése okozhatta, a visszapattandst pedig alitimasztja az amerikai
pénzligyminiszter, Jannet Yellen 2023 marcius végi nyilatkozata, miszerint a bankok
likvid eszkozoket halmoznak fel a fertézések elkeriilése érdekében (Reuters, 2023).

A legdrasztikusabb visszaesés, majd visszaugras a 250 millidrd dollar alatti, de 10
milliard dollarnal nagyobb mérlegf60sszegli bankoknal volt tapasztalhaté: ebbe a
kategdridba tartozott az a hirom bank is, amelyeket az FDIC zart be. Itt mar 2022
Q3-ban a csoporton beliili dtlagos LCR a 2021 Q4-es érték 50%-ra esett vissza, és ez
az érték maradt 2022 Q4-ben is. A leggyorsabb visszapattands is ebben a csoportban
volt tapasztalhato: egy negyedév alatt az LCR 2023 Qi-re a 2021 Qi-es érték 85%-4ra
ugrott vissza, ami azota is stabil.

A 250 milliard dollar folotti mérlegféosszegii bankok (a 13 bank, amelyekre vonat-
kozik a 100%-0s LCR el&irés) stabilan tartottik a 100%-hoz kozeli szintet. Ez igazolja,
hogy a modell csoportszinten relative j6 becslést ad, hiszen a valdsdgban is stabilan
ekortl az érték koriil mozgott a csoportatlag (110% + 10%) a legnagyobb bankok ne-
gyedéves LCR-jelentései szerint.

A nagyiitemii kamatemelésekkel egybeesik az LCR mutat6é meredek visszaesése,
ami két okra vezethetd vissza. Egyrészt a likvid eszkozallomanyon beliil a kamat-
emelések miatt csokkent a hosszi lejaratu eszk6zok piaci értéke. Masrészt a nett6
pénzkidramlis novekedett, mert a rendszerszinten megnovekedett likviditdsi igény
nyomdst gyakorolt az egyéni szereplGkre (feltehetSleg nétt a nem gorgetett repdk
aranya), valamint a novekvé kamatkornyezetben a betétesek magasabb hozamot
nydjto alternativikat kerestek.

Bar a fenti eredmények hihet6k és a kozgazdasagi intuicidval jol magyardzhatok,
azonban korlatot szab, hogy ellenérzésiikre nincs igazan lehet6ség. A szakirodalom a
témadban sz(ik, f6képp bankholding tarsasigokra koncentral, és mar 5-10 éve lezarult
id8szakon vizsgalodik. A tényleges LCR adatokat egyediil a 13 legnagyobb bank teszi
kozzé, tizleti modelljiik azonban olyannyira eltérd, hogy a modell dltalinosité felte-
vései inkdbb csoportszinten adnak jé becslést, mintsem egyedileg.

Tovabbi nehezitd tényez6 a Call Reportok struktiraja. Egyrészt az LCR-szami-
tdshoz nem megfelel6en rendszerzettek az adatok, masrészt egy negyedév végi pil-
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lanatképet rogzitenek (amikor a kirakatrendezés veszélye nagyobb), mikdzben az
LCR-szabélyozds negyedéves altagos metrikakkal dolgozik.

Korlatot szab az elemzésnek az is, hogy nincs lehet&ség elGzetes adattisztitésra,
mivel a nulla és hidnyz6 értékek kozott nem lehet kiilonbséget tenni. Utdlagosan
dobtuk el a hibas becslésnek tituldlt 10% alatti és 1000% feletti értékeket. Ezek 8o-
00%-a a legkisebb, 100 milli6 dollar alatti mérlegf6dsszegii bankok koziil keriilt ki,
ahol feltehetdleg a legrosszabb min&ségli az adatszolgaltatds az Gsszes csoport koziil.

1. abra. Becsiilt atlagos LCR a kiilonb6z6 mérettli bankokra 2021 Q4 és 2024 Q1

kozott.
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Osszefoglalas

2023 tavaszan az Amerikai Egyesiilt Allamokban hdrom nagy (és egy kicsi) kereske-
delmi bank zarta be kapuit, koziiliik kett§ nagyobb volt, mint a teljes magyar bank-
rendszer. A cs6dok rendszerszint(i problémadra utalnak. 2022 els§ negyedéve 6ta a
Federal Reserve folyamatosan emelte az alapkamatot: a 2022 februdri 0,08% decem-
berre 4,10%-ra, 2023 majusira pedig mar 5%-ra emelkedett, azota kozel stabil. 2022
és 2023 februdrja kozott az alapkamat tobb mint 57-szeresére nétt, amilyen ardnyt
emelésre egy év alatt az elmult 70 évben nem volt példa. A bankokat a gyorsiitemti és
nagymértéki(i kamatemelés tobb szempontbol is negativan érintette, kiillonosképpen
a likviditdsi kockdzatukat novelte meg.

Tanulmanyunkban azt elemeztiik, hogy milyen lehetett az amerikai kereskedelmi
bankrendszer likviditasi helyzete a 2023 tavaszi bankcs6doket megel6zGen, és milyen
lehet a jelenben. Ehhez a Bazeli Bankfeliigyelet 4ltal megalkotott likviditasfedezeti
ratat modelleztiik. Az LCR meghataroz egy minimalis likvid eszkozallomanyt, ami-
nek 100%-ban fedeznie kell egy rendszerszint(i stressz idején megnovekedett mér-
tékben kidramlo betét- és forraskivonast.

Az amerikai bankrendszer érdekessége, hogy a tobb mint 4700 bankjabdl csupan
a 13 legnagyobbra vonatkozik az EU-ban mar évek 6ta kotelez6 érvényl LCR-szabé-
lyozas. A modellezéshez az amerikai bankok negyedéves jelentéseit (Call Reportok)
hasznéltuk fel. Ezekben az adatok nem a pontos LCR-szdmitéasra alkalmas struktd-
rdban 4llnak rendelkezésre, igy szakmai megfontoldsok alapjan szamos feltételezést,
becslést tettiink annak érdekében, hogy egy éltalinos, bankrendszerszinten hasznal-
hat6 modellt kapjunk.

A becslés {6 eredményei a kovetkezdk voltak. 2021 Q4 (a kamatemelések kezdete
el6tti negyedév) és 2022 Q4 (a bankcesédok el6tti negyedév) soran bankrendszerszinten
és mind az 6t mérlegf6osszeg szerinti csoportban csokkent az LCR, romlott a ban-
kok likviditési helyzete. A nagyiitemii csokkenés egybeesik a kamatemelési hullimmal.
A legerételjesebb visszaesést a harom bezart bankot is magéba foglalé csoport szen-
vedte el. Az els6 két bankeséd 2023. marcius kozepén tortént. Ezt kovetSen a bankok
gyors titemben likvid eszkozoket halmoztak fel a fertézések elkertilése érdekében, igy
2023 Q1 végére egy hirtelen visszapattands volt tapasztalhato a becsiilt atlagos LCR-
ben, minden csoportban és rendszerszinten. A likviditasi valsagnak azonban vége lett,
az LCR relative stabil, enyhén emelked$ tendencidt mutat 2023 Q2 dta. Ez egybeesik
a kamatemelések titemének csokkenésével, a kamatlab stabilizaloddsaval. A vizsgalt
id8szak alatt a legstabilabb LCR értéket a legnagyobb, 250 millidrd dollr feletti mér-
legf66sszegli és a legkisebb, 100 milli6 dollar alatti mérlegféosszegtli bankok mutattak.

Tanulmanyunk eredményei ramutatnak arra, hogy még nyilvdnosan elérhetd
adatok alapjan is készithetd olyan becslés, amely képes csoportszintii problémék azo-
nositasara. Utélag persze nehéz megmondani, hogy egyedi intézményekre fokuszald
célvizsgalatokkal elkeriilhetd lett volna-e a kérdéses intézmények bezarasa. A fel-
tigyelet kapacitdsai korlatosak ugyan, de a nehézségekkel kiizd6 csoport(ok) azonosi-
tésa (legyen sz6 méret, tipus vagy foldrajzi helyzet szerinti csoportrol) elésegitheti a
kapacitdsok hatékonyabb allokdcidjit, ezen keresztiil a bankvélsigok megel§zését. M
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