Kedves Olvaso!

Egyfajta étvagygerjesztést, izelitét nydjtva szeretném ismét felkelteni az érdeklédé-
sét a Pénziigyi Szemle 2023. évi negyedik szimaban megjelent izgalmas és tartalmas
irdsok irdnt.

Els6ként a Magyar Nemzeti Bank elemzd6i (akik koziil ketten a Neumann Janos
Egyetem MNB intézetének vezetdi) vizsgaltdk az amerikai Federal Reserve jegybank
altal alkalmazott mennyiségi lazitasi programok bejelentésének hatdsit a részvény-
piaci hozamokra. Vajon minden szektor egyforman reagilt-e a gazdasdgba juttatott
pénz mennyiségre? A recesszié és a deflicié megel&zése érdekében végrehajtott
kvantitativ lazitds (pénznyomtatds) ugyan 6j banki tartalékokat hoz létre, tobb lik-
viditast biztosit a bankoknak, 6sztonzi a hitelezést és a befektetéseket, vagyis a hi-
telfelvevék és a befektetdk javit szolgdlja a megtakaritdkkal és a nem befektet6kkel
szemben, csokkenti a kamatldbakat, likviditdst biztosit a bankrendszernek, fellen-
diti a t6zsdét, ugyanakkor a gazdasigra gyakorolt szélesebb korti hatdsa nem nyil-
vanvald, eredményei nem meggy6zG6ek, okozhat akar inflaciot is, de stagflaciot is
létrehozhat.

Folyoiratunk masodik tanulmanyaban a BME fiatal oktatoi elemzik azt a finan-
szirozasi rést a hazai kockdzati t6ke piacon, amit a pénziigyi kozvetitérendszer piaci
alapon nem fed le. Két kockdzati t6kealap feliigyeletét elldtva testkozelbdl litom a
kockazatitOke-befektetések jelents visszaesését, és nem értek egyet azokkal, akik
ezt azért tidvozlik, mert szerintiik a magyar piacon nem szabad az allami alapke-
zel6knek tulzottan aktivnak lennitik. Szimomra nem kérdés, hogy a hazai kkv-k,
koztiik a startupcégek pénziigyi megerdsitésében, finanszirozdsdban az allamnak
nagyobb szerepet kellene vallalnia.

Lapunk harmadik tanulmédnydban Szab6 Zsolt, az MFB elemzdje foglalja 6ssze
kérddives felmérésének eredményeit arrdl, hogy bar a Covid-19 hatdsira er6sodott
ugyan a hazai véllalkozasok stratégiai gondolkodasa, valsigallosiga, alkalmazkodé-
és kezdeményez3-képessége, de nem enyhiilt a hitelfelvétellel szembeni talzott dva-
tossdguk, nem vdltoztak a forrasbevondsi terveik, a hitelkérelemtdl valé 6nkéntes
elhatérol6dasuk.

A kirekesztés el6forduldsanak ma egyre nagyobb a kockdzata, és mar szinte min-
denhol jelen van. A tarsadalmi kirekesztettség a legtobbszor egytitt jar a pénziigyi
kirekesztéssel. A Pécsi Tudomanyegyetem doktorandusza tanulmanyéban azt vizs-
galja, hogy miként hatnak egymadsra a tirsadalmi és pénziigyi kirekeszt6dés kocka-
zatai és kolcsonhatdsai, és beazonositja azokat a személyes és kornyezeti tényezGket,
amelyek meghatarozzak a tarsadalmi és pénziigyi kirekeszt6dés kockazatanak valo-
szinliségét.

Nagyon vartuk mar Botos Katalin rendkiviil érdekes és alapos megnyilatkozasat a
magyar inflicié ,megszaladdsanak” okair6l, valamint leszoritdsanak lehetséges méd-
jairol, eszkozeirdl (kamatcsokkentés, jovedelemadok progresszivvé tétele). Megalla-
pitdsai és kovetkeztetései biztosan megosztjak majd a témdhoz ért6 kozgazdaszokat.
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Szerkesztébizottsagunk varja a kommenteket, reakciokat, amelyeket 2024 folyaman
tesziink kozzé.

Durdczky Bélint tanulmdnya attekintést nyujt a méltin népszerii didkhitel el-
mult két évtizedérol. Az eredeti kormdnyzati szindék a didkhitellel kapcsolatosan az
volt, hogy csokkentse a tarsadalmi kiilonbségeket, ezért nem kell hozz4 hitelbiralat,
kezesség, fedezetigazolds, hanem elegendd csupdn az aktiv hallgatéi jogviszony meg-
léte. De vajon ténylegesen betolti-e ezt a kiildetését?

Koényvajanlonkban most egy igazan izgalmas, elmélettorténeti kérdéseket is fe-
szegetd, mégis kozérthetGen megirt konyvrél, Lawrence White: Better Money cimti
monografidjarol nyujt rovid attekintést Czeglédi Pél, a Debreceni Egyetem profesz-
szora.

Végiil kozliink egy interjut a 75 éves Kovacs Arpaddal, aki az SZTE GTK profesz-
szora, korabban az Allami Szdmvevdszék és a Koltségvetési Tandcs elndke, a Magyar
Ko6zgazdasagi Tarsasidg Orokos tiszteletbeli elndke. Kozpénziigyek teriiletén sza-
momra az elsd, a number one, a leghitelesebb etalon. Példaértékii és utdnozhatatlan
az a szakértelem, tisztesség és humanum, amit 6t évtizeden at az dllami beruhazésok
ellendrzése, az allami ellenérzés rendszere, a privatizacié és korrupcidellenes kiiz-
delem vizsgalata teriiletén alkotott. Szerkeszt&bizottsigunk nevében koszonom az
eddigi munkdssagit, tovabbi jé egészséget és hosszu életet kivanok neki.

K6sz6nom a most megjelent tanulmanyok szerz8inek és lektorainak az alkotoi és
véleményezG6i timogatdsat. Remélem sikeriilt elcsabitani, izgalomba hozni a tisztelt
Olvasoét a tanulmanyok teljes tartalmanak megismeréséhez. Olvasdsuk kozben min-
denkinek 6sztonz6 gondolatokat kivanok!

Prof. Dr. Lukdcs Janos
f&szerkeszt6
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