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A toketartalék szamwviteli
és jogi problematikdja,
kiilonos tekintettel az dzsios
tokeemelésre

OsszeroaLaLd: A mindennapi Gizleti életben gyakori az a tipust tékepiaci tranzakcic, amikor a killsé befektet6k dzsiés tokeemelé-
sen keresztill vdlnak egy vallalkozas tagjava. Leiro statisztikai elemzéssel igazoltuk a tketartalék hasznalatanak a jelentGségét a
vallalkozas fizetGképességének fenntartdsa szempontjabol. A jogi szabalyozas értelmezése, valamint a szdmviteli és joggyakor-
|at elemzése alapjan azt talaltuk, hogy a t6ketartalék hatdlyos hazai szamviteli és jogi szabélyozasa nem biztosit kel védelmet
és transzparenciat, amely a gazdasagi tarsasagokba vetett tarsadalmi és iizleti bizalmat gyengiti. Szamviteli szempontbol ezért
érdemesnek tartandnk — a jegyzett, de be nem fizetett t6kéhez hasonldan — a tGketartalék esetében is lehetGséget adni arra
vonatkozoan, hogy késdbb ker(iljon befizetésre, és ameddig a befizetés nem teljestil, a mérlegben kiilén soron jelenjen meg,
illetve a kiegészitd melléklet is tartalmazzon erre nézve informacidszolgéltatasi kotelezettséget. A jogi kockazatokat csokkent-
heti, ha az dzsios t6keemelés esetén a tarsasagi vagy szindikatusi szerz6désben szerepeltetik a valasztott birdsagi klauzuldt.
A perek elhlizodésa és a t6kehidny az egész vdllalkozas sikerét is veszélyeztetheti. A gazdasag mikodését és a jogbiztonsagot
erdsitené, ha a cégbirdsag az dzsios tékeemelést csak akkor jegyezné be, ha a jegyzett téke mellett a toketartalék is elézetesen,
igazoltan befizetésre kertilt.
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A gyakorlati tapasztalatok azt mutatjék, hogy
a startup-ok kiilsé finanszirozdsa szinte kizd-
rélag t8kedgi, a hitelfinanszirozds nem jérhaté
ut e vallalati kor szdimdra (Bethlendi, 2019).
A kockdzatit6ke-piac sajdtossdga, hogy a két
f8 tulajdonosi kor — alapiték és befektet6k —
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vagyoni hozzdjiruldsa nagymértékben eltér-
het. Az alapitdk adjik az Stletet, know-how-t,
8k végzik a véllalat operativ miikodtetésée,
mig a befektetdk a pénziigyi forrdst nydjtjdk
chhez. Ezért az esetek dontd részében a befek-
tetdk (angyalbefektet8k, inkubdtorok vagy t6-
kealapok) az 4zsids t8keemelés eszkozét hasz-
ndljék a tulajdonosi belépéshez. Az dzsids
t6keemelés keretében a jegyzet t6ke minima-



lis &sszegli emelése mellett a t6keemelés na-
gyobb részét tdketartalékba helyezik. Ennek
az az oka, hogy a kezdeti veszteségekre a t8ke-
tartalék nyujc fedezetet. Amennyiben a t8ke-
emelés teljes vagy jelentds méreékben a jegy-
zett t6ke emelése Utjdn torténne, a sajdt t8ke
a veszteségek miatt konnyen a jegyzett t8ke
ald csokkenhet. A villalkozdsrél alkotott va-
16s, hii kép érdekében fontosnak tartjuk, hogy
az 4zsidés tékeemelés mind szdmviteli, mind
jogi szempontbdl megfeleld biztonsdgot tud-
jon nydjtani az érintettek szdmdra. A tanul-
mdényban ismertetésre keriil, hogy a gazddlko-
dé szerv vezetSi szdmdra a jogalkoté milyen
mozgdsteret ad abban az esetben, ha a viélla-
lat t8ketartaléka nem keriil befizetésre és/vagy
apportként dtaddsra.

A szdmviteli térvény ugyan megteremtette
a jogszabdlyi hdtteret arra vonatkozéan, hogy
az évente kotelezden elkészitendd beszdmoldk
valds, hii képet nyujtsanak az adott véllalko-
z4srél, azonban a sajdt t8kére vonatkozdan cél-
szerlinek ldtjuk a szabdlyozds tovdbbi dtgondo-
lasat.

A TANULMANY MODSZERTANA

ES FELEPITESE

Kutatdsunk sordn a Magyarorszdgon miiko-
d8 gazdasdgi tdrsasigok' 2018. évi beszdmo-
16i alapjdn keriilt sor a sajdt t8ke vizsgdlatdra.
Az adattisztitdst kovetden 316 605 véllalkozis
t8keszerkezetér elemeztiik. Kiemelt figyelmet
forditottunk a szdmviteli és jogi szabdlyozds
ismertetése mellett az eredmények statiszti-
kai aldtdmasztdsdra. Leird statisztikai elemzés-
sel vizsgdltuk a tSketartalék jelentdségét, eld-
térbe helyezve a villalkoz4s folytatdsdnak elvér.
Ajogi szabdlyozds esetében a klasszikus ér-
telmezési technikdkat haszndltuk fel (Coyne
et al.; Stelmach, Brozek, 2006, 184), tovab-
b4 a témakér interdiszciplindris jellege miatt
a jog és pénzigyek (law and finance) irinyzat
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(Schnyder, 2016; 2018) alkalmazdsit is indo-
koltnak tartottuk. Az elméleti megkozelitést
kiegészitettiik a hazai szdmviteli és joggyakor-
lattal. A birdi esetjog dceekintésével az esetle-
ges joghézagokbdl adédé nehézségekre kivin-
tuk felhivni a figyelmet.

Dolgozatunk felépitése a kovetkezd. A sajit
t6ke tételeinek és a kiegészitd melléklet sajdt
tékére vonatkozé informicidtartalmdnak be-
mutatdsit kovetden kiemelten fékuszdlunk az
dzsiés tékeemeléssel érintett téketartalék mér-
legsorra. Azt a gyakorlati problémdt vizsgdljuk,
hogy a gazddlkodé szervezet vezetdi szdmdra a
jogalkoté milyen mozgdsteret ad arra az eset-
re vonatkozdan, ha a vallalt téketartalék nem
keriil befizetésre és/vagy apportként draddsra.
A tanulmdnyban részletesen kitériink a sajdc
t8ke mérlegtételeinek ismertetése mellett a be
nem fizetett t8ketartalék jogérvényesitésének
lehetséges eszkozeire is. A tanulmdnyt a kovet-
keztetések bemutatdsdval zdrjuk.

A SAJAT TOKE MERLEGTETELEI

A villalkozdsok a sajét t8ke mérlegtételei ko-
zote mutatjdk ki a jegyzett t8kée (csdkkentve a
jegyzett, de még be nem fizetetr t8ke sszegé-
vel), a t8ketartalékot, az eredménytartalékot, a
lekotote tartalékot, az éreékelési tartalékot és a
targyévi adézott eredményt.

Az eredménytartalék és addzott eredmény
sajdt t6ke kategéridk minden mikodd tdrsasdg-
ndl megjelennek. A tobbi t8kekategdria viszont
specidlisabb sajdttdke-elemnek tekinthetd.

A jegyzett és a jegyzett, de még be nem
fizetett tékére vonatkozé toérvényi
el6irasok

A villalkozdsok alapitdsakor a minimadlisan
eléire jegyzett t8ke osszegének szabdlyozdsa
jelent8s hatdssal van a véllalkozds miikodé-
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sére. A sajdt t6ke ,védelme” (sajit t8ke—jegy-
zett t8ke ardnya, az osztalékfizetési korldr) a
hitelez8i érdekeken tdlmutatva a villalkozds
folytatdsdnak elvét is erdsiti (Bocskei, Deres,
2015).

A korldtolt felel8sségli tarsasdg és részvény-
tdrsasdg esetében a jegyzett t8ke minimadlis
Osszegét a 2013. évi V. torvény a Polgdri Tor-
vénykonyvrél (a tovdbbiakban Ptk.) szabd-
lyozza és cégbirdsdgi bejegyzési kotelezettség
terheli.? Alapitdskor a torzstdke teljesithetd
pénzbeli és nem pénzbeli vagyoni hozzdjiru-
ldssal is. A nem pénzbeli vagyoni hozzdjiru-
l4s dtaddsdra vonatkozé el8irdsokat a tdrsasd-
gi szerz8désben, illetve alapité okiratban kell
roégziteni. Bizonyos kivételes esetektd]® elte-
kintve a vagyoni hozzdjdruldst a nyilvdntar-
tisba vételi kérelem benyujtdsiig nem kell
teljes egészében a tdrsasdg rendelkezésére bo-
csdtani (Boeskei, 2014a). Ezzel el is jutottunk
a jegyzett, de még be nem fizetett tSke kate-
géridjdhoz.

A cégbirdsdgon bejegyzett t6kének — tdrsa-
sdgi formdcdl figgetlenil — a tulajdonosok, a
tagok dltal még be nem fizetett, tovdbbd a nem
pénzbeli vagyoni hozzdjérulds esetén a rendel-
kezésre nem bocsdtott dsszeget a mérlegben a
jegyzett, de még be nem fizetett t6keként kell
kimutatni.

A jegyzett, de még be nem fizetett t6ke tel-
jesitésére vonatkozdan igen szigord szabélyok
vonatkoznak, szemben a késdbb bemutatdsra
keriil§ be nem fizetett t8ketartalékhoz képest.
Amennyiben a létesitd okiratban véllalt vagyo-
ni hozzdjarulds szolgdltatdsdra az el8irt id6-
pontig nem kertilt sor, és a felszélitds ellenére
30 napon beliil nem teljesiil a vagyoni hozzdj4-
rulds, a tag(ok) tagsdgi jogviszonya megsziinik,
a gazdasigi tdrsasignak okozott kdrére pedig
felel8sséggel tartozik (Ptk. 3:98. §). A jegy-
zett, de még be nem fizetett t6kére a korldrolt
felel8sségli tdrsasdgok esetében tovdbbi szabd-
lyok is vonatkoznak, amelyek az osztalékfize-
tést korldtozzak (Bocskei, 2014a).4
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Toketartalékra vonatkozé torvényi
el6irasok

A véllalkozas alapitdsakor, tovdbbd t8keeme-
léskor vagy leszdllitdskor, a jegyzett tke és a
t6ketartalék kozote igen szoros a kapesolat.
A t6ketartalék novekedésének és csokkenésé-
nek eseteit a szdmviteli térvény nevesiti (szdm-
viteli tdrvény 36. §).

B T6ketartalék novekedéseként kell kimu-
tatni tobbek kozote a részvények kibocsdtds-
kori (jegyzési) ellenértéke és névértéke kozotti
kiilonbozetet (4zsi6), amely a t8ketartalék ré-
szét képezi. Erre sor keriilhet alapitdskor, to-
vébbd t6keemeléskor. Ugyanakkor a tketar-
talék novekedhet akkor is, ha a jegyzetr t8kée
leszallitjdk a t6ketartalékkal szemben.

I A t8ketartalék novekedéseként kell kimu-
tatni a t8ketartalékbdl lekdtote tartalék vissza-
vezetett Osszegét, a lekotés felolddsakor (ami-
kor a t8ketartalék dtvezetésre keriilt a lekotott
tartalékba, akkor a téketartalék csokkent)
[szdmviteli torvény 36. § (1)].

[ N pénzmozgdssal, illetve az eszkézmozgds-
sal egyidejlileg a jogszabdly alapjdn tSketarta-
lékba helyezett pénzeszkozok, dtvett eszkdzok
ériéke a t8ketartalékot noveli, mig a tSketar-
talékkal szemben 4tadott pénzeszkozok, eszkd-
26k értéke a téketartalékot csokkenti [szdmvi-
teli torvény 36. § (1-2)].

DA t8ketartalék csokkenhet jegyzett téke
emelésekor is, de erre csak abban az esetben
van lehet8ség, ha a szabad t6ketartalék erre fe-
dezetet nyujt. Toketartalék csokkenésekor fi-
gyelni kell arra, hogy csak abban az esetben
csokkenthetd, ha emiatt a téketartalék nem
lesz negativ.

I Veszteséges gazdélkodas esetében, a negativ
eredménytartalék ellentételezésekor is csdkken a
t8ketartalék, azonban itt is figyelemmel kell len-
ni a mdr leirt feltételekre (Bocskei, 2014a).

I A 8ketartalék csdkkenéseként kell kimu-
tatni a t8ketartalék lekotott tartalékba dtveze-
tett Osszegét is [szdmviteli torvény 36. § (2)].



A jegyzett, de be nem fizetett t8kével ellen-
tétben a t8ketartalék késdbbi idépontban tel-
jesitendd befizetésére a jogszabdly nem ad kii-
16n lehetdséget. Pontosabban a mérlegben csak
abban az esetben mutathaté ki, ha a pénziigyi
teljesités megtortént. Azaz feltételezi a jegyzett
t6ke és a t8ketartalék egyiittes pénziigyi teljesi-
tését, és a jegyzett téke cégbirdsigi bejegyzését.

Abban az esetben, ha a jegyzett t8ke (és a
t8ketartalék) befizetésére nem keriil sor a cég-
birésdg hivatalbdl visszautasitja a médositdsra
irdnyulé valtozdsbejegyzési kérelmet. Ebben az
esetben a t8ketartalék meg nem fizetésével osz-
szefiggésben torvényességi feliigyeleti eljards-
nak is helye lehet, mert ilyenkor a cég a mi-
kodése sordn nem targja be a szervezetére és
miikddésére vonatkozd jogszabdlyi rendelkezé-
seket, illetve a létesitd okiratdban foglaltakat.

Ugyanakkor a szabdlyozds nem kezeli azt a
helyzetet, amikor a jegyzett t8ke befizetésre és
cégbirésdgi bejegyzésre keriil, de a t8ketartalék
nem keriil befizetésre.

Eredménytartalékra vonatkozé térvényi
el6irasok

Az eredményrtartaléknak a jegyzett, de még be
nem fizetett téke és az értékelési tartalék ki-
vételével valamennyi sajit t8keelemmel lehet
kapcsolata. Az eredménytartalék az tizleti évet
megel6z6 év(ek)ben folytatote véllalkozdsi te-
vékenység adézott eredményének halmozott
osszege. Az eredménytartalék pozitiv eredmé-
nye azt jelenti, hogy a véllalkozds nyereséges
gazddlkoddst folytat(ott). Nyereséges gazddl-
kodds esetében is komoly stratégiai dontést
igényel, hogy az igy képz8dott (felhalmozotr)
eredmény felhasznaldsdrél dontsenek. Termé-
szetesen a rovid és hossza tava stratégiai célok
szem el6tt tartdsa alapvetd fontossdgt. Egytt-
tal megjegyeznénk, hogy ,szabad” eredmény-
tartalékbdl lehet osztalékot fizetni, vagyis ha az
adott tizleti év adézott eredményébél erre nem
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keriilt sor, akkor ezt a ,,szabad” eredménytarta-
lékot igénybe lehet venni osztalék, részesedés
kifizetésére. Természetesen ekkor az eredmény-
tartalék csokkenni fog a kifizetett osztalék, ré-
szesedés Osszegével (Bocskei, 2014a).

Amennyiben az adott gazddlkodé szerve-
zet akdr tobb éven keresztiil veszteségesen mi-
kodik (példdul egy startup esetében ez a tipi-
kus helyzet), az eredménytartalék negativ lesz,
ekkor vagyoncsokkenés kovetkezik be. A va-
gyoncsokkenés oda vezethet, hogy a sajdt t8ke
kisebb, mint a jegyzett t8ke, ekkor az egyik le-
hetséges megoldds, hogy tdkeleszallitdst hajta-
nak végre. A t6keleszéllitdsra abban az esetben
van lehetéség, amennyiben a jegyzett t6ke ér-
téke nem csokken a tdrsasdgi formdra eldirc —
mdr bemutatott — minimdlis 8sszeg ald.’

A sajdt t6ke novekedését szolgaljak, vagyis a
vagyoncsokkenés okozta torvényi feltétel ,hely-
redllitdsdt” szolgdlja a veszteség fedezetére 4t-
adott pétbefizetések, amelyek a pénz befizetésé-
vel egyidejileg az eredménytartalékot novelik,
ennek eredményeként a sajét tdke is n8. Magd-
nak a vagyonvesztésnek a bekovetkezését szdmos
torvényi passzus megalkotdsdval igyekeznek el-
keriilni. Ennek egyik esete az eredménytartalék
és a lekdtote tartalék egytittes mozgisa. Az ered-
ménytartalékot kell csokkenteni abban az eset-
ben, ha jogszabdly irja el8, hogy az eredmény-
tartalék terhére lekdtote tartalékot kell képezni
(lasd a kovetkezd fejezetben). Ebben az esetben
csak a szabad eredménytartalékot lehet igény-
be venni osztalék, részesedés kifizetésére. Ilyen-
kor a lekdtés felolddsakor a lekdtott tartalékbol
visszavezetett Osszeg az eredménytartalékot fog-
ja novelni (Bocskei, 2014a).

Lekotott tartalékra vonatkozo torvényi
el6irasok

A lekotott tartalék igen szoros kapcsola-
tot mutat a t8ketartalékkal és az eredmény-
tartalékkal, ugyanis az emlitett mérlegtételek
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»nem szabad” (lekotott) sszegeire kell képez-
ni. A ,nem szabad” pénzeszkozoket nem lehet
felhasznalni, igy azokart elkiilénitetten kell ki-
mutatni.

B Lekoeote artalékor kell képezni jogszabdly
alapjdn azon t8ketartalékba dthelyezett ssze-
gek utdn, amelyeket visszafizetési kotelezettség
terheli abban az esetben, ha a megallapodds,
szerzddés feltételei nem, vagy csak részben tel-
jestilnek (szdmviteli t6rvény 38. §).

I Lekotoee tartalékot kell képezni a t8ketar-
talékbdl — a jogszabdlyi elirdsok, tovabbd sajit
elhatdrozds alapjdn — a kotelezettségek fedeze-
tére képzett dsszegek utdn (szdmviteli térvény
38.6).°

A t8ketartalék nem lehet negativ, igy ab-
ban az esetben, ha a t8ketartalék nem nyujt
fedezetet a lekotott tartalékra, akkor azt az
eredménytartalékbdl kell lekdtni. Az ered-
ménytartaléknak negativ értéke is lehet, igy
a lekotés minden esetben megvaldsithatd
(Bocskei, 2014a).

Ertékelési tartalékra vonatkozé torvényi
eléirasok

Ertékelési tartalékként kell kimutatni:

02 befektetett eszkozok piaci dron toreé-
nd értékelése alapjan meghatdrozott értékhe-
lyesbités osszegét (értékhelyesbités ércékelési
tartaléka). FEreékelési tartalékként kell kimu-
tatni a piaci éreék alapjén meghatdrozote ér-
tékhelyesbités osszegét (piaci és kdnyv szerin-
ti értékek kiilonbozete). Az értékelési tartalék
terhére a sajit t8ke mds elemeit nem lehet el-
szamolni;

7 toreénd értékelés alap-

®a valés értéken
jdn a sajét t6kével szemben elszdmolt éreékelé-
si kiilénbozet osszegée (valds éreékelés éreéke-
1ési tartaléka).

Az értékelési tartalék részletes eldirdsait nem
mutatjuk be, mivel a t8ketartalékkal nincs

kapcsolatban.
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Adézott eredményre vonatkozé
torvényi eléirasok

Az addzott eredmény megegyezik az ered-
ménykimutatdsban ilyen cimen kimutatott
Osszeggel.

A sajit t8ke ,védelmét” szolgdlja, a szdmvi-
teli torvény azon rendelkezése, amely szerint
a tdrgyévi adézotr eredmény akkor fizethe-
t6 ki osztalékként, részesedésként, a kamato-
z6 részvény tulajdonosdnak kamatként, ha a
lekotoet tartalékkal, és az éreékelési tartalék-
kal csokkentett sajdt t8ke Gsszege — az oszta-
1ék, a részesedés, a kamatozd részvény kama-
tdnak kifizetése utdn — nem csokken a jegyzett
t8ke Osszege ald (szdmviteli torvény 39. § 3.).
Az adézott eredmény kiegészitésére — azérr,
hogy osztalékot tudjon fizetni — igénybe ve-
hetd a le nem kotdtt eredménytartalék is, de
csak az osztalékfizetési korldt figyelembevéte-
le mellett.

Sajat téke informaciétartalma —
nemzetkozi 0sszehasonlitasban

Réviden szeretnénk bemutatni kutatdsi té-
mdnk nemzetkézi kontextusit. A Nemzetkozi
Pénziigyi Beszdmoldsi Standardok (IFRS-ek)
a pénziigyi kimutatdsok készitésére vonatko-
z6 dltaldnos elvek (IAS 1) kozotr szabdlyozta,
hogy a pénziigyi kimutatdsok részeként — t6b-
bek kozott — be kell mutatni a sajdc t8ke valto-
zdsdra vonatkozd informdcidkat. Amig a hazai
szdmviteli szabdlyozds esetében a mérlegszer-
kezet kotott — az el6z8ekben bemutattuk a ne-
vesitett tételeit —, addig nemzetkdzi viszony-
latban bévithetd, actdl fiiggben, hogy milyen
sajattSke-elemmel rendelkeznek, illetve az 4l-
lomdnyvdltozds hogyan alakult (hteps://www.
ifrs.org/).

A hazai és a nemzetkdzi szabdlyozdsnal em-
litést érdemel, hogy a hazai szabélyozds eseté-
ben a jegyzett t6ke mérlegsoron beliil a vissza-



vésdrolt tulajdoni részesedést ki kell mutatni
(névéreéken), tovdbba kiilon mérlegsoron irja
el a jegyzett, de be nem fizetett t8ke kimu-
tatasat. Az IFRS esetében a fent emlitett téte-
lek nem keriilnek kiilon mérlegsoron kimuta-
tésra, a jegyzett t8ke csokkenéseként keriilnek
elszdmol4sra.

Ugyanakkor hangstlyoznank, hogy a sajit
téke szerkezetének, valtozdsainak bemutatdsa
— figgetlenill az egyes orszdgok szabdlyozdstol —
kiemelt jelent8séggel bir. A gazdasdgi donté-
sek meghozataldhoz nélkiilozhetetlen, hogy a
pénziigyi kimutatdsok felhasznaléi tdjékozta-
tast kapjanak arrél, hogy a gazddlkodé szer-
vezet t6keszerkezete és a tartalékok milyen
ériéket képviselnek, tovabbd azokban mi-
lyen valtozds kovetkezett be. Nem téveszchet-
jik szem el8l: a beszdmoldk elsédleges célja,
hogy valés, hii képet nydjtsanak a gazdilko-
dé miikodésérél. Nemzetkozi vonatkozdsban
a pénziigyi kimutatdsok tartalma és prezenta-
l4sa, a kozzéteendd informdcidk szabdlyozi-
sdban jelenik meg, amelyre a standardok fo-
galmaznak meg javaslatokat. fgy az altalunk
felvetett t8ketartalék (annak esetlegesen be
nem fizetésének) bemutatdsa, széveges ismer-
tetése nemzetkozi szinten meg kell, hogy je-
lenjen.

Jogi szempontbdl a nemzetkozi szakiroda-
lom az dzsids t6keemelést jellemz8en a rész-
vénykibocsdtdshoz kapcsoléddan és hitelezd-
védelmi érdekkel, illetve a kisebbségi jogokkal,
a megvaltozott szavazati ardnyokkal dsszefiig-
gésben tdrgyalja (Armour 2003, Hannigan,
2015, illetve nemzetkozi adérandcsadd cégek:
ABiLiTieS Trust, Croneri). Elsésorban a rész-
vénytdrsasdgok tékéjében és miksdésében tor-
tént valtozdsokat elemzik, a korldtolt felel8ssé-
gli tdrsasdgokra nem térnek ki. Jelen tanulmdny
Ujszerlisége, hogy egy mdsik néz8pontbél k-
zeliti meg a témakort, és a t6ketartalék szere-
pére, annak befizetésére (teljesitésre) vagy el-
maraddsdra, tovdbbd az érvényesithetdségre

helyezi a hangsulyt.
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A SAJAT TOKE VEDELME

A sajat t8ke védelmének érdekében a vagyon-
vesztés mérékének nagysdga torvényileg sza-
balyozott. Kotelezd a tdrsasdg legfdbb szervé-
nek Osszehivisa abban az estben, ha korldtolt
felel6sségli tdrsasig esetében a sajit téke a
veszteség kovetkeztében a jegyzett t6ke felé-
re, részvénytirsasdg esetében pedig — a feliigye-
18bizottsdg egyideji értesitése mellett — a sa-
jat t8ke a jegyzett t6ke kétharmaddra csokken
[Ptk. 3:189. § (1); 3:270. § (1)]. Tovabbi tor-
vényi feltétel, hogy abban az esetben, ha két
egymdst kovetd iizleti évben a sajét t6ke éreéke
nem éri el az adott tdrsasdgi formdra kotelezs-
en eldirt jegyzete t8ke éreékée, akkor a mdsodik
tizleti év beszdmoldjdnak elfogaddsdtdl szdmi-
tott hdrom hénapon beliil gondoskodni kell a
sajdt t6ke biztositdsirél. Abban az esetben, ha
a torvényi feltételeket nem tudjak az eldirt ha-
tariddre teljesiteni, a hatdridd lejértde koverd
hatvan napon belil koteles dtalakulni vagy a
jogutdd nélkiili megsztinésrdl hatdrozni, illet-
ve egyesiilni [Ptk. 3:133. § (2)].

Amennyiben a sajdt t8ke — a vagyoncsok-
kenés kovetkeztében — kisebb, mint a jegyzett
t8ke, t8keleszallitdst kell végrehajtani. A t8ke-
leszéllitdsra abban az esetben van lehet8ség,
amennyiben a jegyzett t8ke értéke nem csok-
ken a tdrsasdgi formdra eldirt minimdlis sszeg
ald.® Jegyzett t8ke leszdllitdsa esetén eldszor
(részvénytdrsasig esetében) a tdrsasig tulaj-
dondban levd sajdt részvényeket kell bevonni

[Pek. 3:310. § (2)].

AKIEGESZITO MELLEKLET
INFORMACIOTARTALMA A SAJAT TOKE
SZEMPONTJABOL

A villalkozdsok beszdmoldjdnak a részét képe-
zi a mérleg és az eredménykimutatds szdimsza-
ki adatain tdlmutatéan a kiegészitd melléklet
(éves beszdmold, egyszerisitett éves beszdmol6
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készitésére kotelezettek esetében), tovabbd az
éves beszdmolét készit6 véllalkozdsoknak kote-
lezd az tizleti jelentést is elkésziteniiik.

A kiegészitd mellékletben tételesen be kell
mutatni tobbek kozott a vallalkozds eszkoze-
inek és forrdsainak alakuldsdt, a valds vagyo-
ni helyzetet, tovabbd értékelni kell a pénziigyi,
jovedelmi helyzetben bekévetkezett valtozdso-
kat. A vagyoni helyzet bemutatdsa sordn kiilén
ismertetni kell a sajét t6ke tételeit a kovetkezd
ismérvek szerint.

IRészvénytérsaség esetében ismertetni kell
a kibocsdtott részvények szdmdt és névéreékée
részvénytipusonként csoportositva (kiilon fel-
tiintetve a tdrgyévben kibocsdtottakat). Be kell
mutatni a kibocsdtott dtvéltoztathaté és 4eval-
tozd kotvények szdmdt és névéreékée (szdmvi-
teli torvény 91. § b).

Ia kiegészit6 mellékletben ismertetni kell a
tobbségi befolydssal, mindsitett tobbséget biz-
tositd befolydssal rendelkezd tag (részvényes)
nevét, székhelyét, szavazatainak ardnydt [szdm-
viteli torvény 89. § (2)].

I Be kell mutatni, hogy a jegyzett t6kébdl
milyen értéket képvisel és hogyan viltozott az
anyavdllalat, a lednyvallalat(ok), kozos vezeté-
st véllalkoz4s(ok), tdrsult véllalkozds(ok) 4ltal
jegyzett 8sszeg [szdmviteli torvény 90 § (6)].

A sajit részvények, izletrészek visszavd-
sdrldsa esetén a kiegészitd mellékletben a visz-
szavésarlds tényét ismertetni kell, ki kell térni
a megszerzés okaira.” Ismertetni kell a vissza-
vésdrolt sajat részvényeket, sajdt lzletrészeket,
azok szdmdt és névéreékét, tovdbbd a jegyzett
t8kéhez viszonyitott ardnyukat [szdmviteli tor-
vény 90 § (7)].

A szabdlyozds konkrétan nem nevesiti a sa-
jat t8kére vonatkozé jelentésbeli kotelezettsé-
get, kivéve azt az esetet, amikor a véllalkozds
4ltal kibocsdtott ércékpapirok' valamely t8zs-
dére be vannak vezetve.

Az éves beszimolét készit6é véllalkozdsok-
nak el kell késziteniiik az {izleti jelentésiiket is,
amelynek célja, hogy a villalkozds valds vagyo-
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ni, pénziigyi, jovedelmi helyzetét bemutassa,
a ténylegesen felmeriilt vagy a jovében lehet-
séges kockdzatok mérlegelésének ismertetése
mellett.

Az tizleti jelentés tehdt nem csak a lezdrt tiz-
leti évre (multra) vonatkozdan ad tdjékozta-
tdst a vallalkozds elért eredményeirdl, hanem
a jovdre vonatkozé elképzeléseket is tartalmaz-
za. Kotelezd kitérni a mérleg fordulénapja és
a mérlegkészités kozote bekovetkezett esemé-
nyckre, amelyek lényeges befolydssal birnak
a vallalkozds jov8beni mikodésére (Bocskeli,
2014b).

Osszességében sem a kiegészitd melléklet,
sem az tizleti jelentés nem tartalmaz jelentésté-
teli kotelezettséget a be nem fizetett t6ketarta-
1ék esetére vonatkozdan.

A BE NEM FIZETETT | .
TOKETARTALEK ERVENYESITESE,
JOGKOVETKEZMENYEI

Jogi szempontbél a sajétt8ke-rendezés lehe-
t6ségei'! koziil az dzsids t8keemelés azon cso-
portba tartozik, ahol a jegyzett t6ke Gsszege is
véltozik, ezért szitkséges a tdrsasdgi alapvetd
okiratok médositdsa, és a médositdsok cégbi-
résdgi dtvezetése is. Ugyanez igaz, hogy ameny-
nyiben a késébbiekben mdr nincs sziikség az
igy rendelkezésre bocsdtott (pénz)eszkozdkre,
szintén moédositani kell a dokumentumokat,
mert azok csak a torzst6ke, valamint a t8ketar-
talék egyidejli és ardnyos leszdllitdsdval fizethe-
t6 vissza a tulajdonosoknak.

A t8ketartalék intézményét — mindennapi
gyakorisdga ellenére — a hatdlyos jog megle-
hetésen mostohdn kezeli, pedig a sajit t6ke/
jegyzett t6ke ardnydnak helyredllitdsdc leg-
tobbszor csak 4zsids t6keemeléssel lehet telje-
siteni. A Polgdri Térvénykonyv (Ptk.) példdul
egyaltaldn nem emliti, és az 1996. évi LXXXI.
torvény a tdrsasdgi adordl és az osztalékad6rdl
is mind&ssze néhdny technikai jellegli utaldst



tartalmaz. A jogszabdlyokhoz fiz6tt magya-
rdzatok, kommentirok, valamint a vonatko-
z6 biréi esetjog sem foglalkozik a témakorrel
(Vékds 2013; Andor, Lakatos 2014; Sdrkozy
2014; Torok 2015; Orosz, Pomeisl, Wellmann
2015; Gdl, Juhdsz, Mika, 2018; Petrik, 2018;
Vékds, Gardos, 2018). Az dzsié kotelezd vagy
maximalis mértékét sem szabdlyozza a Ptk.,
igy annak meghatdrozdsa tulajdonosi hatds-
koérbe tartozik. A szdmviteli térvény 6 vonat-
kozé rendelkezéseit mar bemutactuk. Néhdny,
a pénziigyi piacokra vonatkozd jogszabdly-
ban'?> még fellelhetd, de csak emlités (egy vagy
két el6fordulds) szintjén rogzitve, hogy a t6-
ketartalék az indul6 t6ke vagy a szavatolé tdke
része. Ezek mellett még a célzott dllami tdmo-
gatdsok nyilvantartdsdval kapcsolatos més jog-
szabdlyok tartalmaznak néhdny révid specid-
lis rendelkezést a t8ketartalékra vonatkozdan.

Az dzsids t6keemelés sordn a tulajdonos
csak a jegyzett t6keemeléssel helyezhet t8ke-
tartalékba vagyont, igy, ha a tulajdonos nem
emeli meg a jegyzetr t8két, akkor a t8ketar-
talékba sem adhat vagyont. Mivel ez érinti a
gazdasdgi tdrsasdg alapveté dokumentumait
is, ezért a jegyzett t6ke és a tketartalék (akdr
ismételt) emelését a cégbirdsdgi bejegyzéssel
egyidejileg lehet elszdmolni. Ugyanez igaz a
jegyzett t8ke és a t8ketartalék leszdllitdsra is.
Ennek sordn a cégbirdsig nemcsak az okira-
tokat, hanem a kordbbi befizetések teljesité-
sét is vizsgilja.

Sajétos helyzet 4ll el8, ha az 4zsids t6keeme-
lés sordn a tBkerészt teljesitik, ugyanakkor a
téketartalék befizetése elmarad. A villalkozds
szdmdra gazdasdgi szempontbdl ez azért hdtrd-
nyos, mert a mikodéshez sziikséges téketobb-
let nem 4ll rendelkezésre; jogi szempontbél pe-
dig azért aggilyos, mert a hatdrozatban vagy
szerz6désben villalt kdtelezettség(ek)nek nem
tettek eleget. A be nem fizetett t8ketartalék a
késdbbickben is problémdt okozhat, ugyanis
a cégbirésdg hivatalbdl is megdllapit(hat)ja a
teljesités elmaraddsat, és ennek kovetkeztében
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visszautasit(hat)ja a médositdsra irdnyul$ val-
tozésbejegyzési kérelmet, megakadalyozva ez-
zel példdul a tdrsasdg tovébbi t6kebevondsit.

A be nem fizetés esetén a tdrsasdg rendel-
kezésére 4116 jogi lehet8ségek koziil elsésorban
a polgdri peres eljards meginditdsa a legkézen-
fekv8bb, kivételes esetben a tagkizdrds kezde-
ményezésére is sor keriilhet. A kévetkez8kben
ezeket fogjuk részletesen kifejteni. A jogbiz-
tonsdg és a gazdasdgi tdrsasigok torvényes mii-
kodésébe vetett 4ltaldnos tdrsadalmi bizalom
fenntartdsa érdekében az tigyész, illetve a cég-
birésdg torvényességfeliigyeleti jogkorében is
vizsgilhatja a cégek miikodését, a hatdrozatok
és kotelezettségek betartdsit.

A biréi peres érvényesités

A Pik. 3:92. § szerint térsasdgi jogi jogvitd-
nak mindsiil a gazdasigi tdrsasdg és a tagja
vagy volt tagja kozti, a tdrsasdgi jogviszony-
bél eredd jogvita, ideértve a tdrsasdgi szervek
dltal hozott hatdrozatok birésdgi feliilvizsgala-
tdnak kezdeményezését; illetve a tagok tdrsasd-
gi jogviszonydval kapcsolatos, egymdssal szem-
ben keletkezett jogvitdjit. Az 4zsi6s t8keemelés
eredményeként a tdrsasdg 0j taggal is béviilhet,
igy a bejegyzést kovetben és a tkerész teljesi-
tésével tagnak mindsiil a be nem fizetett t8ke-
tartalék irdnd igényérvényesités szempontji-
bél. A pert a gazdasdgi térsasdg (képviseletében
a vezet§ tiszteségviseld) inditja meg a t8ketar-
talékot nem vagy csak részben befizetd taggal
szemben.

A t8ketartalék megfizetése alapvetden pol-
giri jogi, kotelmi jogi igény, amelynek érvé-
nyesitése a polgdri birésdgok hatdskorébe tar-
tozik. A 2016. évi CXXX. wrvény a polgdri
perrendtartdsrél (a tovdbbiakban polgdri per-
rendtartdsrdl sz6lo torvény) szerint a birdsdg
hatdskore sajitosan alakul, mert a jogi szemé-
lyek és tagjaik, volt tagjaik kozotti, illetve a ta-
gok, volt tagok egymds kozotti, a tagsdgi jog-

Pénziigyi Szemle m2020/2



—  =mTANULMANYOK m

viszonyon alapulé perek (30 millié forintos
jardsbirésigi felsé értékhatdredl fuggetleniil)
esetében a torvényszék jar el.

A per targydnak az éreéke a keresettel érvé-
nyesitett kovetelés értékével, tehdc a be nem
fizetett tOketartalék osszegével egyezik meg.
A per térgydnak az értékét forintban kell meg-
hatérozni, ez kiilfoldi résztulajdonost vallala-
tokndl lehet fontos, amennyiben az 4zsiés 8-
keemelést devizdban hatdroztdk meg egymds
kozott (példdul uniés projektek, nemzetkozi
egylictmikodések esetében). A per tdrgydnak
az éreékét — annak egyidejli valészintsitésével
— az igényérvényesités idpontjdt alapul véve a
felperes, tehdt a véllalkozds képvisel§je (vezetd
tisztségviseldje) hatdrozza meg.

Ha a felek eltéréen nem rendelkeztek, az
illetékeség az alperes lakdhelyéhez vagy szék-
helyéhez igazodik. Kénnyebbséget jelent
azonban, hogy a felperes — véilasztdsa szerint
— az alperesre 4ltaldnosan illetékes birdsdg he-
lyett, a szerz8déses jogviszonybdl eredd igény
érvényesitése irdnti pert az igyletkdtés vagy
a szolgdltatds teljesitésének helye szerint ille-
tékes birésdg eldtt is megindithatja. Ennek
feltétele tehdt, hogy az 4zsiés t6keemelésrél
szerz8dés rendelkezik, ez utébbi jellemzd for-
méja az alapitéokirat médositisa. Igy vals-
jaban az illetékesség a tdrsasdg székhelyéhez
igazodhat és a jogérvényesités koleségei mér-
séklédhetnek.

A Ptk. 3:92. §-a azonban azt is lehet6vé te-
szi, hogy a tdrsasdgi jogi jogvitdra a létesitd
okiratban vagy a jogvitdban érintett szemé-
lyek megallapoddsdban vilasztottbirdsdgi elji-
rast kossenek ki. Az eljdrds gyorsabb és kolt-
séghatékonyabb, mert az eljirds egyfokd; a
vélasztottbirésdgi itélet ellen nincs helye fel-
lebbezésnek sem a rendes birdsigokhoz, sem
mdshova; és nem éllnak rendelkezésre a pol-
gari perrendtartdsrél sz0l6 torvény szerin-
ti rendkiviili jogorvoslatok sem. Azonban 60
napos jogvesztd hatdridén beliil lehet kér-
ni a torvényszékedl egyfokd, nemperes elji-
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rdsban a vilasztottbirésigi itélet érvényteleni-
tését a valasztottbirdskoddsrél sz6l6 2017. évi
LX. torvény az 55. §-dban szlikkdriien és taxa-
tive meghatdrozott okokbdl, amelyek kozote a
vélasztottbirdsdg ténybeli vagy anyagi jogi té-
vedései nem szerepelnek. A vélaszeottbirdsdgi
hatdrozat a rendes birdsdgival azonos médon
hajthaté végre. Ami hdtrdnynak tlinik, az egy-
ben elény is, mert a vélasztottbirdskodds egy-
fokusdga lehet8séget teremt a jogvita gyorsabb,
a nyilvdnossdg kizdrdsdval és véglegesen toreé-
n6 rendezésére (Czédli, 2014).

A tag kizarasa

Kivételes és szélsOséges esetben kezdeményez-
hetd a t8ketartalékot be nem fizetd tag kizdrs-
sa is. A gazdasdgi tdrsasig tagja a tdrsasdgnak
az érintett tag ellen inditott keresete alapjin
birésdgi hatdrozattal a tdrsasdgbdl kizdrhatd,
ha a tdrsasigban valé maraddsa a tdrsasdg cél-
jainak elérését nagyméreékben veszélyeztetné
(Ptk. 3:107. §). Ennek megfeleléen a tdrsasdg-
nak kell bizonyitani a kdvetkezdt: a t8ketarta-
1ék meghizetésének elmulasztésa olyan nagyfo-
kd, hogy az igy elmaradt forrdshidny valéban
alkalmas arra, hogy a tdrsasdg ne legyen képes
gazdasdgi céljait megvaldsitani. Ennek megité-
lése a konkrét tigy relevins kériilményeinek fi-
gyelembevételével donthetd el. Leggyakrabban
projektcégeknél figyelhetd meg ez a jelenség,
ahol a szindikdtusi egylittm(kodési megélla-
poddsban egyértelmlien meghatdrozzék kozo-
sen a jovébeni miikddés felcéeeleit, eredménye-
it. Egységes a biréi gyakorlat abban, hogy nem
kell a kdrosodds tényleges bekovetkezése a ke-
reset megalapozottsigdhoz, szitkséges azonban
a veszélyeztetés (PJD 2018. 18.), ami 6nma-
gdban is elegendd a tag kizdrdsihoz (Szakdcs-
né, 2014).

Fontos szabdly, hogy a kizdrdsi per kétszemé-
lyes tdrsasdgndl nem indithatd; tovabbd nem
zérhaté ki a tdrsasdgbél a nyilvdnosan m(ikodé



részvénytdrsasdg részvényese, valamint az a tag,
aki a legfébb szerv iilésén a szavazatok legalabb
hdromnegyedével rendelkezik.

A tag kizdrdsa irdnti kereset meginditdsdhoz
a térsasdg legf8bb szervének az Osszes tag leg-
aldbb hdromnegyedes szétobbségével megho-
zott, a kizdrds okdt megjel5l$ hatdrozata sziik-
séges. Az érintett tag ebben a kérdésben nem
szavazhat. A keresetlevél benyujtdsdra a gazda-
sdgi tdrsasdg jogosult a kizdrdssal érintett tag
ellen, igy felperesi pozicidban a gazdasdgi tdr-
sasdg, alperesi pozicidban a gazdasigi tdrsasdg
kizdrdssal érintett tagja 4llhat. A hatdrozaton
alapulé keresetet a legf6bb szerv hatdrozatd-
nak meghozataldtdl szdmitott tizendt napos
jogveszté hatdridén belil kell meginditani.
A polgari perrendrartdstdl sz016 torvény alap-
jdn a birésdg hatdskore az el6bb emlitettekhez
hasonléan alakul, igy szintén a t6rvényszék jr
el a gazdasdgi térsasdg tagjainak kizdrdsa irdn-
ti perekben.

A birésdg az érintett tag tagsdgi jogait —
kérelemre — a birdsdg jogerds dontéséig fel-
fuggesztheti, ha a tagsdgi jogok gyakorldsa a
térsasdg stlyos érdeksérelmével jérna. A felfiig-
gesztés viszont a tag nyereségre vonatkozé igé-
nyét nem érinti. A felfiiggesztés ideje alatt ke-
letkezete kotelezettség a felfiiggesztés hatdlya
alatc 4ll6 tagot a tagok egymds kozotti viszo-
nydban akkor sem terheli, ha a tdrsasdg tarto-
zdsaiért harmadik személlyel szemben koteles
helytéllni. Tovdbbi korldtozds, hogy a tagsi-
gi jog felfiggesztésének iddtartama alace a 1é-
tesitd okirat nem moédosithaté, més tag kizd-
rdsa nem kezdeményezhetd, és nem hozhaté
dontés a tdrsasdg dralakuldsdrdl, egyesiilésérdl,
szétvaldsdrol, valamint jogutéd nélkiili meg-
szlinésérol.

A kizérds joghatdsa, hogy a tag tagsdgi jog-
viszonya megszlinik. A tagsdgi jogviszonyt
csak az itélet jogerdre emelkedése sziinte-
ti meg. Ezen idépontig a tag f8szabdlyként a
tdrsasdg teljes jogti tagja, hacsak tagsigi jogvi-
szonya felfiggesztésre nem keriilt. A kizdrds a
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tagot a tdrsasigban val6 részesedését8l ugyan
megfosztja, de ez nem mentesiti a tdrsasdgot
elszdmoldsi kotelezettsége alél. A tagsdgi jog-
viszony megsziinése esetén a volt taggal, 6r6-
kosével vagy jogutddjival a tdrsasdg koteles
elszdmolni, kivéve, ha a tdrsasdgi részesedés
dtruhdzdsdra keriilt sor, vagy ha a tag 6roko-
se, illetve jogutédja a tdrsasdgba tagként belé-
pett (Ptk. 3:150. §). Az elszdimolds sordn meg
kell allapitani, hogy a tagsdgi jogviszony meg-
szlinésének idépontjdban milyen forgalmi ér-
téket képviselt a tdrsasdg vagyona, és abbdl a
tag vagyoni hozzdjdruldsdval ardnyos részt kell
pénzben kifizetni a volt tagnak vagy 6roko-
sének, illetve jogutédjdnak a tagsdgi viszony
megszlinésétdl szdmitott hdrom hénapon be-
lil. Ennek sordn azonban figyelembe kell ven-
ni a befizetett és be nem fizetett t6keelemeket.
A kizdrt tagot védi, hogy semmis a tdrsasdgi
szerz8dés olyan rendelkezése, amely az elszd-
moldsi kotelezettséget kizdrja, korldtozza vagy
annak szabélyait a tagra nézve az e térvényben
meghatdrozottaknal kedvez8tenebbiil dllapic-
ja meg. Korldtolt felel8sségli tdrsasdg eseté-
ben, ha a tagot a birdsig kizdrja a tdrsasdgbdl,
vagy a tag tagsdgi viszonya a vagyoni hozzdji-
rulds vagy a potbefizetés teljesitésének elma-
raddsa miatt szlint meg, a volt tag lzletrészét
érékesiteni kell. Az ércékesités feltételeirdl és
modjdrdl a vole tagnak és a tdrsasignak a tag-
sdgi viszony megsziinésétdl szdmitott tizendt
napon beliil kell megdllapodnia. Ha a hatdr-
idén belil nem joén létre megallapodds, vagy
a megdllapodds szerinti hatdridében nem tor-
ténik meg az értékesités, az lzletrészt a tdr-
sasdg a megéllapoddsra vagy az ércékesitésre
nyitva 4116 hatdridg lejértdc kovetd 45 napon
beliil nyilvdnos drverésen kételes értékesite-
ni. Mindezzel a volt tag elvileg jol is jdrhat,
de gyakran vezethet méltdnytalan helyzetekre,
ugyanis a taggal valé elszdmolds sem azonna-
linak, sem minden esetben teljesnek nem te-
kinthetd, ezért inkibb kdrtalanitisnak mind-
sithetd (Czédli, 2014; Metzinger, 2004).
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Torvényességi feligyelet

Ahogyan mir jeleztiik, a be nem fizetetr 8-
ketartalék a késdbbickben problémdtr okoz-
hat, ugyanis a cégbirdsdg hivatalbdl 4llapitja
meg annak teljesitésének elmaradist, és en-
nek kovetkeztében visszautasita a mddosi-
tdsra irdnyulé véltozdsbejegyzési kérelmet, és
torvényességi feliigyeleti eljdrdst is kedvezmé-
nyezhet.

A jogalkot6 rendelkezik arrél, hogy a jogi
személyek feletti dltaldnos torvényességi fel-
tgyeletet a jogi személyt nyilvdntarté birdsig
ldtja el (Ptk. 3:34. §). A tdrvényességi feliigye-
let nem irdnyulhat a jogi személy dontéseinek
gazdasdgossigi, célszerliségi szempontbdl vald
feltilvizsgdlatdra.'?

A t8ketartalék meg nem fizetésével Gssze-
figgésben torvényességi feliigyeleti eljdrdsnak
is helye lehet, mert ebben az esetben a cég a
miikddése sordn nem tartja be a szervezetére és
mikddésére vonatkozd jogszabdlyi rendelkezé-
seket, illetve a létesité okiratdban foglaltakat.
A tdrvényességi feliigyelet indulhat

e hivatalbél, ha az eljdrds lefolytatdsdnak
sziikségességérdl, az arra okot adé koriil-
ményrdl hivatalos eljirdsa sordn maga sze-
rez tudomdst, vagy az eljirdst mds birdsig
kezdeményezi;

e kérelemre, ha annak lefolytatdsit az
ligyész, kozigazgatdsi szerv, a teriiletileg il-
letékes gazdasdgi, illetve szakmai kamara,
vagy az kéri, akinek az eljdrds lefolytatd-
sdhoz jogi érdeke fiz8dik és e jogi érdeket
val4szinUsiti.

A hivatalbeli eljérds esete leggyakrabban a
t6ketartalék emelése vagy leszdllitdsa miatti
véltozdsbejegyzési eljrds meginditisa. Ugyan-
akkor a cégtdrvény korldtozdsa alapjdn a tor-
vényességi feliigyeleti eljdrds a cégbejegyzési
(valtozdsbejegyzési) kérelem elbirdldsa sordn,
a bejegyzési kérelem tdrgydhoz kapcsoléddan
hivatalbél kizdrlag a cégjegyzékbe bejegyezni
kért természetes személy adatainak a biliniigyi
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nyilvdntartds adataival valé osszevetése sordn
felmeriile kizdré ok fenndlldsdnak tisztizdsa
céljabdl indithatd. Viszont arra is érdemes fel-
hivni a figyelmet, hogy a (vdltozds)bejegyzési
eljards sordn a cégbirdsdg hivartalbél szerez tu-
domdst a t6keemelés be nem fizetésérél, igy te-
hat a késébbi médositds elbirdldsa sordn meg-
dllapithatd, hogy nem tartottdk be a létesitd
okiratban vagy a t8ketartalék emelésére vonat-
kozé hatdrozatban, szerz8désben foglaltakat.

A torvényes allapot helyredllitdsa érdekében
a cégbirdsdg az intézkedésre okot adé koriil-
ménytdl, illetve annak silydtdl fiiggéen a ko-
vetkezd intézkedéseket hozhatja:

*a céget, illetve ha megillapithatd, hogy a
torvényességi feliigyeleti eljérdsra a vezetd
tisztségviseld adott okot, a vezetd tisztség-
viselét 100 000 forintedl 10 millié forin-
tig terjedd pénzbirsiggal sdjtja,

* megsemmisiti a cég dltal hozott jogsza-
balysértd vagy a cég létesitd okiratdba iit-
kozd hatdrozatot, és szitkség esetén meg-
feleld hatdrid6 kitlizésével j hatdrozat
hozataldt irja elé,

*ha a cég torvényes mikodése a legfébb
szervének Osszehivdsdval eléreldthatdlag
helyredllithat6, 6sszehivia a cég legfébb
szervét, vagy ennek a feladatnak a végre-
hajtdsdra — a cég koltségére — megfeleld
személyt vagy szervezetet rendel ki,

* ha a cég mikodése torvényességének hely-
redllitdsa mds médon nem biztosithat6 —
legfeljebb kilencven napra feliigyelébiztost
rendel ki.

Nyilvdnval$, hogy ezek a szankcidk nem
minden esetben vezetnek eredményre, ezért a
Ptk. 3:34. § (2) bekezdésében ultima ratioként
adja az eljdré birésdg kezébe azt az eszkozt,
hogy végsé soron megsziintetheti a jogi sze-
mélyt, ha az egyéb eszkozok nem vezettek ered-
ményre. Ezzel a jogalkotd biztositja, hogy a bi-
r6ségok minden esetben meg tudjdk sziintetni
az esetleges jogsértd dllapotot (Gér, 2015).

A Kkérelemre indulé eljérdsok koziil — az



elébb felsorolt szankcidk elkeriilése érdeké-
ben — ritka, hogy a gazdasdgi tdrsasig vezetd
tiszeségviseldje vagy a tobbi tulajdonos a t8ke-
tartalék meg nem fizetése miatt torvényességi
feliigyeleti eljdrdst kezdeményezne. Az tigyész
szerepeltetése a felsoroldsban némiképp zava-
r6. A 2011. évi CLXIIL. t6rvény az tigyészség-
16l széles jogkort biztosit a szervezet részére,
igy az Ugyészség a kozérdek védelme érdeké-
ben kézremikodik annak biztositdsiban, hogy
mindenki, a cégek és jelesill a t8ketartalék-
emelésben résztvevék is betartsdk a torvénye-
ket. A gazdasdgi tdrsasigok esetében azonban
a torvényességi feliigyeletet a cégbirdsig litja
el, az tigyészt csak az eljards kezdeményezésé-
nek joga illeti meg.

WVégezetil csak roviden utalunk a biintetd-
jog korébdl arra, hogy a 2012. évi C. torvény
a Biintetd Torvénykonyvrdl 407. §-a szabdlyoz-
za a sajit t6ke csorbitdsinak tényillasit. Igy a
részvénytdrsasdg és a korldrolt felel8sségli tdrsa-
sdg vezetd tisztségviseldje vagy tagja, aki a tdrsa-
sdg sajdt t8kéjét részben vagy egészben elvonja,
blintett miatt hirom évig terjedd szabadsdgvesz-
téssel biintetendd. A téketartalék be nem fizeté-
se azonban nem eredményezi a blincselekmény
megvaldsitdsdt, mivel a csorbitds csak a mar ren-
delkezésre bocsdtott sajét t8kére kovethetd el, az
elkovetési magatartds pedig az elvonds. Azt is
fontos megjegyezni, hogy bilincselekmény ak-
kor valésul meg, ha a tdrsasdg eszkozeinek el-
vondsa vagy az elkovetd vagy harmadik személy
gazdagoddsdt, kimutathatd vagyongyarapoddsdt
eredményezi (Horvéth, 2015).

A TOKETARTALEK VIZSGALATA

A t8ketartalék jelent8ségét — az elméleti hdt-
tér ismertetése utdn — makodd cégek esetében
vizsgaleuk.

Kutatdsunk sordn 316 605 cég sajit t6ke-
szerkezetét vizsgiltuk — kiemelten a 2018-as
év gazdasdgi év beszdmol6jdnak adatai alap-
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jin —, ugyanis az adott térsasdgi formdra el6irt,
jegyzett t8kére vonatkozé minimumfeltétele-
ket legkés6bb 2017. mércius 15-ig kellett tel-
jesiteniiik. A mintdba bekeriile vallalkozdsok
80 szdzaléka (255 690 cég) hdrommillié fo-
rint Osszegll jegyzett t8kével, vagyis a — korld-
tolt felel8sségli véllalatok esetében — jogszabdly
dltal a minimdlisan el6irt jegyzett t8ke dsszegé-
vel rendelkezett.

Miel8tt a t8ketartalék szerepére és jelentd-
ségére f6kuszdlndnk, érdemes megvizsgalni az
eredménytartalék alakuldsdt, amely az tzleti
évet megel6z8 években folytatott véllalkozdsi
tevékenység addzott eredményének halmozott
Osszegét tartalmazza.

A vizsgélatba bekeriilt cégek kozel 34 szdza-
lékdndl — fiiggetleniil a jegyzett t8ke Ssszegétdl
— az eredménytartalék negativ volt, amely hal-
mozott veszteséget, vagyis a sajit t6ke csokke-
nését jelentette. (Ldsd 1., 2. dbra)

A vagyoncsokkenés oda vezethet, hogy a sa-
jat t6ke kisebb, mint a jegyzett t8ke, ekkor a
vagyoncsokkenés okozta torvényi felcéreleket
Hhelyre kell dllitani”.

A villalkozdsok tobb mint 13 szazaléka (43
106 cég) esetében a sajit tke értéke kisebb
volt a jegyzett t6ke értékénél. Ennek megfe-
lel6en, amennyiben a jegyzett t8ke/sajdt téke
ardnydnak értéke 1-nél nagyobb, akkor va-
gyoncsokkenés dll fenn. (Ldsd 3. dbra)

Az dltalunk vizsgélt cégek tobb mint 80 szd-
zalékdnal (80,84 szdzalék) a tékeleszallitds nem
valdsithaté meg, miutdn a cég jegyzett t8kéje a
torvényi minimumfelcételeknek felelc meg.

Ezen tények ismeretében a t8ketartalék sze-
repe és jelentdsége feléreékelddik, ugyanis a
veszteség miatti negativ eredménytartalék el-
lentételezésére (tobbek kozott) a tbketartalék
is felhaszndlhaté.

T8ketartalékkal a villalkozdsok minddsz-
szesen 8,6 szdzalékkal (27279 cég) rendelke-
zett. A téketartalékkal rendelkezé vallalkozasok
eredménytartalékdt elemezve 56 szdzalékukndl
(15 397) pozitiv, 44 szézalékuknal (11 882 cég)
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1. dbra

AZ EREDMENYTARTALEK ALAKULASA A JEGYZETT TOKE NAGYSAGANAK A FUGGVENYEBEN
(2018. EV)

A harom milli¢ forint jegyzett tokével A hdrom milli6 forintndl nagyobb jegyzett
rendelkezG cégek esetében az eredmény t6kével rendelkezG cégek esetében
tartalék alakuldsa az eredménytartalék alakuldsa
180000 — — — — — — — — — — — — — — — — — 1 B0 ——-———————-———————— 1
1600004+ — — & W — — — — — — — — — — — 1 s000d - - - - - ______]|
1400004+ — — % W — — — — — — — — — — — 1
250004+ — — - - - — — - — — — — — — 1
1200004 — — - - - — — — — — — — — — 1
£
S 1000004+ - - & M- - - - - - _ _ _] 200004+ --9 W-— - — — — — — — — — — — 1
3
o 80000 - - - - - - - -~ 1 150004 -- 4% M- - - - - - - - - -
(&)
600004 - - % M- - - - — - - - -
10000 - — - % M- - — - — — F==
40001+ -- 4 W------ - - - 1
soo004 —— B _ L 50004 — — [N - - - - - - - - 1
0 T 0 T
Eredménytartalék Eredménytartalék Eredménytartalék Eredménytartalék
pozitiv negativ pozitiv negativ

Forrds: Opten adatbazis alapjan sajat szdmitds

2. dbra
AZ EREDMENYTARTALEK ELOJELE A JEGYZETT TOKE NAGYSAGANAK FUGGVENYEBEN
(2018. EV)
4,000 001 - 5000 000 ; ; ; ; ; ; ; ; ;
3000 001 <4000 000 Aihdrom milli6 forintndl nagyobb jegyzett tékével rendalkezd cégek esetében
2500001 <3000 000 ! ! I oaz erédmenytdr talék alakulasa : ! !

2000 001 <2 500 000
1600001 <2000 000
1300001 < 1600 000
1000 001 < 1 300 000
700001 < 1 000 000
500 001 < 700 000
300 001 < 500 000
200 001 < 300 000
100 001 < 200 000
50001 < 100 000
20001 < 50 000

Jegyzett t6ke (ezer forint)

5001<10 000

3001<5000§1—1—1_‘

0 1000 2000 3000 4000 5000 6000 7000 8000 9000 10 000
Cégek szama

]

I Eredménytartalék negativ I Eredménytartalék pozitiv

Forrds: Opten adatbazis alapjan sajat szdmitds
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3. dbra
VAGYONVESZTESBEN ERINTETT CEGEK SZAMA — JEGYZETT TOKE/SAJAT TOKE ARANYANAK
ALAKULASA (2018. EV)
%
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Jegyzett toke/sajdt toke

Megjegyzés: Az abrdn a Pareto-vonal az adatok eloszlasat csékkend gyakorisagi sorrendben dbrazolja. A masodlagos tengelyen kerdil
szemléltetésre az 6sszes eqy feletti jegyzett toke/sajdt toke ardnyu céghez képest viszonyitott szdzalékos arany.

Forrds: Opten adatbézis alapjan sajat szamitds

negativ az érték. Ez utébbi véllalati kérén beliil
a negativ sajdt t8kével rendelkez villalkozdsok
szdma hdromszorosa lenne, ha a t8ketartalékot
nem haszndlndk. Ez alapjdn a t8ketartalék in-
tézményé, illetve haszndlatdc jelentdsnek tart-
juk a véllalkozds fizet8képességének fenntartdsa
szempontjabél. (Ldsd 4. dbra)

A negativ eredménytartalékkal rendelkezé
cégek (107 486 cég) koziil mindosszesen kozel
11 szdzalékuk (11 882 cég) rendelkezik tdke-
tartalékkal, igy a cégek 89 szdzalékdnak a vesz-
teség fedezetét mds médon kell rendezniiik

(pétbefizetésekkel).

OSSZEGZES, JAVASLATOK

Tanulmdnyunkban arra a gyakorlati problé-
mara kerestiink valaszt, amikor az dzsids t8-
keemelés sordn a téketartalék nem keriil befi-

zetésre a kiilsé befektetd dltal. Azt vizsgdleuk,
hogy ezen probléma kezelésére milyen szdmvi-
teli és jogérvényesitési lehetdségek dllnak ren-
delkezésre.

Leiré statisztikai elemzéssel igazoltuk a t6-
ketartalék haszndlatdnak jelentdségét a vallal-
kozds fizet8képességének fenntartdsa szem-
pontjdbdl.

A sajét t6ke tételeinek és a kiegészitd mel-
léklet sajét t6kére vonatkozé informdcidtartal-
mdnak jogszabdlyi értelmezése és a szdmviteli
gyakorlatinak elemzése alapjdn arra jutottunk,
hogy szdmviteli szempontbél érdemesnek tar-
tandnk dtgondolni a t8ketartalékra vonatkozd
szabdlyozést. A jegyzett, de be nem fizetett 8-
kéhez hasonléan célszer(i lenne a t8ketartalék
esetében is lehetbséget adni arra vonatkozdan,
hogy késdbb keriiljon befizetésre, és ameddig a
befizetés nem teljesiil, a mérlegben kiilon so-
ron jelenjen meg, illetve a kiegészité melléklet
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4. dbra

A TOKETARTALEKKAL RENDELKEZ0 VALLALKOZASOK EREDMENYTARTALEKANAK ELOJELE
(2018. EV)
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Eredménytartalék pozitiv

Forrds: Opten adatbazis alapjan sajat szdmitds

is tartalmazzon erre nézve informdcidszolgalta-
tasi kotelezettséget.

A jogi szabélyozds értelmezése és a joggya-
korlat alapjdn a jogi kockdzatokat csokkent-
heti, ha az 4zsids t8keemelés esetén a tdrsasdgi
szerz8désben — vagy projektcégeknél a szindi-
kdtusi szerz8désben — szerepeltetik a valasztott

Eredménytartalék negativ

birésdgi klauzuldt. Ez anndl is inkdbb fontos
lenne, mivel a perek elhtizdéddsa és a t8kehidny
az egész vallalkozds sikerét is veszélyeztetheti.
A jogbiztonsdgot erdsitené, ha a cégbirdsig az
4z516s t6keemelést csak akkor jegyezné be, ha
a jegyzett t8ke mellett a t8ketartalék is el6zete-
sen, igazoltan befizetésre keriilt.

JEGYZETEK

' A korldrolt feleldsségli tarsasdgi vagy részvénytar-
sasdgi formdban beszdmol6t rendesen elkészitd,
miikodd véllalkozdsokat vizsgiljuk. Kiilsg befek-
tet6k bevondsa szempontjdbdl e két jogi szemé-
lyiségli gazdasdgi tdrsasdgi forma a relevdns, ezért
a tanulmdny 3bbi részében is erre a két formdra

koncentrilunk.
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% A korldtolt felel8sségli tirsasigok esetében a jegy-
zett t8ke (tdrzstbke) minimuma hirommillié
forint. A részvénytdrsasdg alaptSkéje zdrtkorlien
miikodd részvénytdrsasdg esetében nem lehet ke-
vesebb 6tmillié forintndl, mig a nyilvdnosan md-
kodd részvénytdrsasigé nem lehet kevesebb hisz-

millié forintnal.



3 Korl4rolt feleldsségii tarsasigndl abban az esetben,
ha a nem pénzbeli hozzdjirulds osszege megha-
ladja a torzst8ke felét, akkor azt a nyilvintartdsba
vételi kérelem benyujtdsdig teljes egészében a tdr-

sasdg rendelkezésére kell bocsdtani.

Amennyiben a tdrsasdgi szerz6désben tgy rendel-
keznek a jegyzett t6ke befizetésének feltételeirdl,
hogy a nyilvdntartdsba vételi kérelem benyujtdsdig
valamelyik tag a pénzbetéte felénél kisebb Ssszeget
koteles befizetni, vagy a be nem fizetett pénzbeli
vagyoni hozzdjdrulds befizetésére a tdrsasdg nyil-
vantartdsba vételétdl szdmitott egy évnél hosszabb
hatdridét dllapit meg, a tdrsasdg nem fizethet osz-
talékot. A tdrsasdg mindaddig nem fizethet oszta-
lékot a tagoknak, amig a ki nem fizetett és a tagok
torzsbetétére az osztalékfizetés szabdlyai szerint
elszdmolt nyereség a tagok dltal teljesitett pénzbeli
vagyoni hozzdjdruldssal egyiitt el nem éri a torzstd-
ke mértékér [Ptk. 3.162. § (1)].

A jegyzett t8kének a — jogszabdlyban el8irt — mini-
mélis dsszeg ald toreénd leszéllitdsardl akkor hatd-
rozhatnak, ha a jegyzett t8ke leszdllitdsdval egyide-
jlileg elhatdrozott t86keemelés is megtorténik. Erre
azért van sziikség, mert igy a jegyzett t6ke értéke, a
tdrsasdgi formdra eldirt torzst6kének vagy az alap-
t6kének a minimdlis osszegét eléri [Ptk. 3:202. §

(4); 3:308.§ (3)].

Lekétote tartalékot kell képezni az eredménytar-
talék terhére a visszavdsdrolt sajdt részvények, tiz-
letrészek, visszavalthaté részvények konyv szerinti
értékére. Az alapitds-dtszervezés és a kisérleti fej-
lesztés esetében akkor, ha azok aktivaldsa mellett
dontenek, és nem koltségként szdmoljak el az ala-
pitds-dtszervezés és a kisérleti fejlesztés érdekében
felmeriile koleségeket. Az akeivale értékbdl még le
nem {rt osszegre lekoeote tartalékot kell képezni az
eredménytartalék terhére. Ugyszintén a beruhdzési
céllal felvett devizahitelek és devizakdtvény-kibo-
csdtdsok nem realizdlt, elhatdrolt drfolyamvesztesé-
gére és az erre képzett egyéb célrartalék kiilonboze-
tére (Réth et al., 2013 és szdmviteli torvény 38. §).
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7 Azon osszeg, amelyért egy eszkoz eleserélhetd (elad-

hat, illetve megvdsdrolhatd) vagy egy kotelezettség
rendezhetd megfelel8en tdjékozott, az tizletkotési
szdndékukat kinyilvanit6 felek kozott, a szokdsos
piaci feltételeknek megfelelden kototr (kothetd)
tigylet (szerz8dés) keretében. Nem lehet valds éreé-
ken ércékelni az éreékesithetd kategéridba tartozé,
kapcsolt véllalkozdsban 1év8, befektetett eszkoznek
mindsiild tulajdoni részesedést jelentd befekteté-
seket. Ebben az esetben a mérlegkészitéskori piaci
értéken toreénd értékelést lehet alkalmazni (szdm-
viteli térvény 59/B §, Réth et al., 2013).

A jegyzett t8kének a — jogszabdlyban eldirt — mini-
midlis osszeg ald toreénd leszéllitdsardl akkor hatd-
rozhatnak, ha a jegyzett t8ke leszéllitdsdval egyide-
jlileg elhatdrozott t6keemelés is megtorténik. Erre
azért van szitkség, mert igy a jegyzett t8ke értéke, a
trsasdgi formdra el8irt tdrzstdkének vagy az alap-
t6kének a minimdlis osszegét eléri [Ptk. 3:202. §
(4); 3:308. § (3)].

A sajit részvények, sajat iizletrészek visszavdsarld-
sdval egyidejlileg lekdtdte tartalékot kell képezni az
eredménytartalék terhére, igy ez egyben osztalékfi-

zetési korldtot is jelent.

' Tulajdoni részesedést, szavazati jogot testesite-

nek meg és tdzsdei kereskedelme engedélyezett
az Eurépai Unié valamely tagdllamdnak elismert
(szabdlyozott) piacin. Ebben az esetben részletes
ismertetési kotelezettség 4ll fenn (szdmviteli tor-

vény 95/A. §).

" A sajircSke-rendezés lehetdségei: pétbefizetés; a

jegyzett t8ke leszdllitdsa a jegyzett t6kén feliili sajdc
t6ke javdra; a jegyzett t8ke emelése dzsidval; tulaj-
donossal szembeni kotelezettség elengedése; pénz-
eszkoz végleges dtaddsa; értékhelyesbités alkalma-
zésa; dralakulds mds tdrsasdgi formavd vagy végsd

esetben a megsziinés.

122014, évi XVL torvény a kollekeiv befekeetési

formakrdl és kezelSikrdl, valamint egyes pénz-
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ligyi térgyd torvények médositdsdrdl; 2013. évi
CCXXXVIL. torvény a hitelintézetekrdl és a pénz-
tigyi vallalkozdsokrol.

2013. évi CCXXXV. torvény az egyes fizetési
szolgdltatokrol; 2011. évi CII. tdrvény a szabdlyo-
zott ingatlanbefektetési tdrsasdgokrél; 2007. évi
CXXXVIIL tdrvény a befekeetési vallalkozdsokrol
és az drutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az dlta-
luk végezhetd tevékenységek szabélyairél; 2007.
évi CXVIL. t6rvény a foglalkoztatéi nyugdijrél és
intézményeir6l; 78/2014. (III. 14.) kormdnyren-
delet a kollektiv befektetési formak befektetési és

hitelfelvételi szabdlyairél; mind a négy esetében a

téketartalék az indulé t8ke része; 43/2015. (III.
12.) kormdnyrendelet a biztositék és a viszontbiz-
tositék szavatold t8kéjérdl és biztositdstechnikai
tartalékairdl; a 2014. évi XV. torvény a bizalmi

vagyonkezelSkrdl és tevékenységiik szabalyairdl.

132006. évi V. torvény a cégnyilvanossigrol, a biré-
sdgi cégeljdrdsrol és a végelszamoldsrdl (a tovabbi-
akban cégtorvény) 72. §-a szerint a torvényességi
feliigyeleti eljdrds célja, hogy a cégnyilvantartds
kozhitelességének biztositdsa érdekében a cégbi-
résdg intézkedéseivel a cég torvényes miikodésée

kikényszeritse.

IrODALOM

ANDOR A., Lakaros L. (2014). Kiskinyv az ij
Polgdri Torvénykinyvrdl gazdasdgi szakembereknek.
Complex — Wolters Kluwer

ARMOUR, J. (2003). Share Capital and Creditor
Protection: Efficient Rules for a Modern Company
Law. In: Modern Law Review, Volume 63, Issue 3

BerHLENDIA. (2019).IKT'startup-okpénziigyikérdé-
sei. Informdcids Tirsadalom, 2019. XIX. évf. 2. szém,
http://dx.doi.org/10.22503/inftars. XIX.2019.2.1

Bocsker E., DEres P (2015). Sajdt t6ke vizsgd-
lata — fizetésképtelenség versus csédbtintett? Glossa
Iuridica, Budapest, 2015/12, 240-260. oldal

Bocsker E. (2014a). Jegyzett tSkére vonatko-
26 torvényi elbirdsok. SZAKma (Szdmvitel — Adé
— Kényvvizsgilat) Heti Vilasz Lap- és Konyvkiadd
Szolgdltatd Kft., 2014/7-8, 343-345. oldal

Bocsker E. (2014b). Sajit t8ke mérlegtételei-
nek vizsgdlata — stratégiai dontések specidlis hely-
zetekben. Controller Info, Copy & Consulting Kft.,
2014/1.

Pénziigyi Szemle m2020/2

CovnE, J. G., Scorr L. S., Branpy W., DaviD
A. Woob (2010). Accounting Program Research
Rankings by Topical Area and Methodology. In:
Issues in Accounting Education, 25 (4) (November),
pp- 631-654,
https://doi.org/10.2308/iace.2010.25.4.631

Czépur G. (2014). A tagkizdrdsi perek szabéd-
lyozdsa és gyakorlata 1988-t6l napjainkig. In: De

iurisprudentia et iure publico, 2014/3. szdm

GAL J., Jutisz L., Mika A. szerk. (2018). Zir-
sasdgi jogi perek 2018. Uj magénjog sorozat, 15.
kotet

GOrR Cs. (2015). Jogi személyek tdrvényes-
ségi feliigyelete: valtozdsokat hozott az 4j Pk
In: KamaraOnline, http://kamaraonline.hu/jogi-
szemelyek-torvenyessegi-felugyelete-valtozasokat-

hozott-az-uj-ptk/ (letoltés: 2019. november 16.)

HanNIGAN, B. (2015) Share capital-capital raising
and payment. In: Company Law. Oxford University
Press,
hetps://doi.org/10.1093/he/9780198722861.003.0021



Horvara L. (2015). A tdrsasdgi t8ke védelmének
biintetdjogi eszkoze: a sajét téke csorbitdsdnak bilin-

tette. In: Biintetdjogi Szemle 2015/1-2. szdm

METZINGER P. (2004). A tagkizdrds intézménye:
egy alkotmdnyossdgi probléma. In: Magyar Jog, 54.

évf. 11. szdm

Orosz A., PoMmeisL A., WeLLMANN Gy. szerk.
(2015). Polgdri jogi irdinymutatdsok, magyardzatok-
kal. HVG-ORAC

Petrik E szerk. (2018). Polgdri jog I-IV. Kom-
mentdr a gyakorlat szamdra. HVG-ORAC

RétH J., ADORjAN Cs., LukAcs J., VeIt J. (2013)
Szdmuviteli esettanulmdnyok 2013. Magyar Konyv-
vizsgdléi Kamara Okratdsi Kézpont Kft., Budapest

SirkOzy T. (2014). Gazdasdgi tdrsasdgok — Cég-
torvény. HVG-ORAC

ScHNYDER, G. (2016). The Law and Finance
School: What Concept of Law? SSRN Publi-

cations

SCHNYDER, G., S1EMS, M., AGUILERA, R. (2018).
Twenty years of ‘law and finance’: time to take law

seriously. Centre for Business Research, University of
Cambridge Working Paper No. 501

STELMACH, ]., Brozek, B. (20006). Methods of
Legal Reasoning, Springer

m TANULMANYOK @

SzAKACSNE Sz. V. (2014). A tag kizdrdsa és a jogi
személy hatdrozatainak birdsdgi feliilvizsgdlata irdnti
perek hatdlyos szabdlyai a 2013. évi V. torvény alap-
jan — kitekintéssel a Gt. rendelkezéseire is. In jogi
Férum, 2014

TorOKk T. (2015). Feleldsség a tdrsasdgi joghan — Uj
magdnjog sorozat, 9. kotet. HVG-ORAC

VEkAs L. (2013). A Polgdri Torvénykonyv — ma-
gyardzatokkal. Complex — Wolters Kluwer

VEkAs L., GArRDOs P. szerk. (2018). Kommentdr a
Polgdri Torvénykinyvhiz 2018. Complex — Wolters
Kluwer

2000. évi C. torvény a szdmvitelrdl.

2006. évi V. torvény a cégnyilvinossdgrol, a bird-

sdgi cégeljardsrél és a végelszdmoldsrdl
2012. évi C. torvény a Biintetd Torvénykonyvrdl
2013. évi V. térvény a Polgdri Torvénykdnyvrdl
2017. évi LX. torvény a vélasztottbirdskoddsrol
PJD 2018. 18.

heeps://www.ifrs.org/

Pénziigyi Szemle m2020/2



