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Az eredmény vdltozékonysdga
és a szabdlyozdsi intézkedések
hatdsa az iszlam

bankok bevételsimitdsdra

Bizonyiték egy feltorekvd piacrol

OsszerosLaLo: Jelen tanulmany a bevételsimité (income smoothening) gyakorlatok azonositaséra és a szigor( szabalyozdsok
Pakisztani Ertéktdzsdén (PSX) jegyzett iszlam bankok bevételsimitésara gyakorolt hatdsdra 6sszpontosit a 2010 és 2018 kazotti
iddszakot vizsgalva. A bevételsimito tevékenységek gyakorisagat a hitelveszteségekre képzett céltartalékokon (LLP-ken) keresz-
til értékeljiik. Az adatokat a Pakiszténi Allami Bank (State Bank of Pakistan, SBP) dltal kiizzétett banki pénziigyi kimutatasokbol
6s a pénzligyi kimutatasok elemzéseibdl (financial statements analysis, FSA) nyertik ki. Az iszldm bankokban folytatott bevé-
telsimitds vizsgélatahoz regresszios modellt alkalmaztunk. A tanulmany megadllapitésai arrol tantskodnak, hogy a Pakisztanban
mikadd iszlam bankok — céljaik elérése érdekében — bevételsimitd gyakorlatokat alkalmaznak a sarfa jogrendszer fenndllésa el-
lenére. A tanulmany tovabbé arra is révilagit, hogy a tékemegfelelési mutat6 Bazeli Egyezményeken keresztil torténd bevezetése
szignifikans és pozitivan hat a bevételsimito tevékenységek csokkentésére. A bank eszkdzérték szerinti méretének novekedése
szintén pozitiv hatast fejt ki a pakisztani iszldm bankok bevételsimitasanak csékkentése révén. Tanulméanyunk arra is ramutat,
hogy a nemteljesitd hitelek (non-performing loans, NPL) és az Gsszes hitel (total loans, TL) fokozzak a bevételsimitast. A GDP
szintén noveli a bevételsimitast. A tanulmdny nem csak a kdnyvvizsgdloknak és a szabdlyozd szerveknek ad tajékoztatast,
hanem a befektetdk és a kozvélemény szdmédra is. A tanulmany arra is felhivia a figyelmet, hogy a jévedelmek eloszldsdnak
szabalyozok dltali szigort és szoros megfigyelése feltétlendl sziikséges a simitd gyakorlatok elkertilése érdekében. Az ered-
mények a politikai dontéshozoknak is informéaciokkal szolgdlnak a szabdlyozasok kiigazitdsahoz, hogy igy az iszlam bankoknal
csokkenjenek a simitd gyakorlatok és a befektetGk valds képet kapjanak a bank teljesitményérdl.
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Az iszldm bankok jelentds szerepet jdtszanak
abban, hogy képet kapjunk a gazdasdgi nove-
kedésr8l. A téma fontossdga ellenére csak ke-
vés tanulmdny foglalkozott az iszldm bankok
bevételsimité és nyereségmenedzsment-gya-
korlataival (Leventis, Dedoulis, Abdelsalam,
2018). A hitelezési kitettség novekedése ese-
tén egyes szerz8d6 felek nem teljesitik a hi-
teltorlesztési kotelezettségeiket, ami hitelkoc-
kizat megjelenéséhez vezet. Igy a bankok a
hitelkockdzat kezelésére egy bizonyos dsszeget
hitelveszteségekre képzett céltartalékok (loan
loss provisions, LLP) formdjiban tesznek félre
(Ozili, Outa, 2017). Az LLP fogalma gyakran
eléfordul a hagyomdnyos, az iszldm és az isz-
ldm fidkokkal rendelkezd hagyomdnyos ban-
kok esetén is. Ugyanezt figyelte meg Elnabass,
Izzeldin, Abdelsalam (2014), akik megllapi-
tottdk, hogy az LLP-k pozitiv értékrelevanci-
4dval rendelkeznek a kozel-keleti és az észak-af-
rikai (MENA) régidban folyd hagyomdanyos és
iszldm banki tigyletekben.

Az iszldim bankok mfveleteire a sarfa jog
irdnymutatdsai vonatkoznak, {gy azok kis-
sé egyediek a tisztdn hagyomdnyos bankokkal
osszehasonlitva (Taktak et al., 2010). Osszes-
ségében vegyes eredmények sziilettek az iszldim
bankok 4ltal alkalmazott nyereségmenedzs-
ment-gyakorlatokkal kapcsolatban. Ohman
és Mersni (2014) a simité gyakorlatokat tanul-
ményoztdk az iszldm, a hagyomdnyos és az isz-
lim fidkokkal rendelkezd hagyomdnyos ban-
kokndl, és megdllapitottdk, hogy az iszldm
bankok LLP-ken keresztiil diszkreciondlis cél-
tartalékokat képeznek nyereségmenedzsment
és tOkekezelés keretében. Quitainah, Song és
Wi (2013) viszont arra a megillapitésra jutott,
hogy az iszlim bankok kevésbé hajlamosak
nyereségmenedzsment-gyakorlatok alkalmazd-
sdra. A pakisztdni iszldm bankok piaca az esz-
kozokben 12,9 szdzalékos, a folydszdmlabeté-
tekben pedig 14,8 szdzalékos novekedést értek
el 2018 janiusiban a Pakisztdni Allami Bank
iszldm banki kozlonyében kozole statisztikdk
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szerint.! A Pakisztdni Allami Bank rdadésul
2013-ban megkezdte a bézeli reformok szaka-
szos és folyamatos bevezetését mind a hagyo-
madnyos, mind az iszIdm bankokban. A beveze-
tés abbdl a célbdl tortént az iszlim bankoknal,
hogy a saria jog szerint m(ikodd hitelezdk szin-
tén betartsdk a Bdzeli Egyezményeket.? Az isz-
ldém bankoknak tehdt meg kell felelniiik a saria
torvényeinek, amelyek a nyereségmenedzs-
ment-gyakorlatokat meglehetésen etikdtlan-
nak tekintik, mivel pontatlan képet mutatnak
a teljesitményrdl (Shawtari et al., 2015).

A bankok jelentds szerepet jétszanak a gaz-
dasdgban és sokféle kockdzattal taldlkoznak a
pénziigyi szolgéltatdsok nyujtdsa sordn (Elamer,
Ntim, Abdou, Zalata, Elmagrhi, 2019). A B4-
zeli Egyezmények foglalkoznak a hitel-, a piaci
és a mtikodési kockdzatokkal; ezekre a bankok
kotelesek a t8keforrdsokbdl megfeleld tartalé-
kot képezni, igy fedezve a viratlan vesztesége-
ket (Barakat, Hussainey, 2013; Elamer, Ntim,
Abdou, 2017). A Bézel 1. Egyezmény eldirja,
hogy a bankok a kockdzattal stlyozott eszkd-
zok legaldbb 8 szdzalékdnak megfeleld szavato-
16 t8két kotelesek fenntartani (Bankfeliigyelet,
2001). Ezzel szemben a Bdzel II. Egyezmény
a bankok kockdzacvéllaldssal jaré tevékenysé-
geinek korldtozdsdra Osszpontosit, amikor a
kockdzatosabb eszkozokre magasabb t8keks-
vetelményt ir el (Bancaria, 2004). A 2007-
2008-as stilyos pénziigyi valsdg azt bizonyitotta
be, hogy a Bézel II. Egyezmény nem volt ele-
gendS a bankszektor szdmdra. Ezutdn, 2009-
ben a Bidzel II. Egyezményt tovédbb pontosi-
tottdk, ami 2010-ben a Bézel III. Egyezmény
kozzétételéhez vezetett. A Bézel I11. Egyezmény
novelte a tékekeretrendszerben eldirt szavatold
t6ke, valamint kockdzati lefedettség min8ségét
és mennyiségét azzal, hogy a bankszektor szigo-
1t szabdlyozdsdval és irdnyitdsdval tovabb erdsi-
tette a kockdzatkezelést (Rattanataipop, 2013).

A bankok a hitelveszteségekre képzett cél-
tartalékokat (LLP-ket) akkor igazitjdk ki, ami-
kor a t6kemegfelelési mutaték vagy magasak,
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vagy alacsonyak. A szabdlyozdsi nyomds ered-
ményeként csokkenhetnek a kockdzati ki-
teteségek, illetve az eredmények valtozékony-
sdginak csokkentését célzd  bevételsimitds.
A kisebb t8kemegfelelési murtatéval (capital
adequacy ratio, CAR) rendelkezd bankok foly-
tathatjdk a bevétel alakuldsdnak stabilizdldsdt
szolgalé kockdzatos tevékenységeiket. Igy a ki-
sebb t8kemuratbkkal rendelkezd bankok veze-
t8i az eredmények véltozékonysdgdc bevételsi-
mité tevékenységek alkalmazdsdval csokkentik.
Ugyanakkor a magas t6kemutatéval rendel-
kez8 bankok nem folytathatnak bevételsimi-
t6 tevékenységeket (Lim és Yong, 2017). Jelen
tanulmdny a mér létez8 kutatdsi vonalhoz szi-
mos médon jarul hozzi.

EL8szoR is, jelen kutatds az iszldm bankok
gazdasdgban betoltott jelentds szerepébdl és a
szabdlyozé intézkedések — tobbek kdzott a Bé-
zeli Egyezmények — bevételsimitdsra gyakorolt
jelentds hatdsébdl indul ki, amire viszonylag
kevés figyelem irdnyul.

MAsopszor, tanulmdnyunk a szigord sza-
balyozdsok bevezetésének az iszldm bankok-
ban dolgozé bankdrok céltartalékképzési visel-
kedésére gyakorolt hatdsit vizsgdlja.

A t8kemegfelelési mutatén (CAR) és a brut-
té hazai terméken (GDP) — mint kontrollval-
tozékon — keresztiil épiti be a kutatdsba.

Harmapszor pedig, jelen kutatds a kozeljo-
vére vonatkozé megdllapitdsokat nyujt a sza-
balyoz6 szerveknek, amelyek jelentds szerepet
jdtszhatnak a szabdlyozdsok redlis aggdlyokat
szem el8te tartd kiigazitdsban.

NEGYEDSZER, a tanulmdny egésze képet ad a
befektet8knek és a konyvvizsgdloknak arra vo-
natkozdan, hogy a szigoru szabélyozdsok és az
eredmények viltozékonysiga milyen hatdssal
van a bevételsimité gyakorlatokra. Végiil pe-
dig, jelen tanulmdny megéllapitdsai irdnyt mu-
tatnak a szabalyozé szerveknek és az elemz8k-
nek, hogy azonositsik a sziikséges véltozdsokat
és javaslatokat tegyenek azokra, figyelembe
véve azok hatdsit is. A tanulmdny hétralévd
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része a kovetkez8képpen épiil fel. A 2. fejezet
szakirodalmi dttekintést nyujt és hipotéziseket
llic. A 3. fejezet bemutatja a kutatdsi tervet
és a mintakivalasztdst: ennek részeként leirja a
mintakivélasztdst, az adatokat, a modellspecifi-
kiciét, valamint a valtozdkat és a becslési stra-
tégidt. Az empirikus eredményeket a 4. feje-
zet targyalja. A tanulmdnyt az 5. fejezet zdrja.

SZAKIRODALMI ATTEKINTES
ES A HIPOTEZISEK FELALLITASA

Az iszlim bankok dltal alkalmazott nyereség-
menedzsment {8 célja, hogy opportunista ma-
gatartdssal csokkentse az eredmények valto-
zékonysdgdt; ezt a sarfa jogrend etikdtlannak
tekinti (Mersni, Othman, 2016). A bankok
LLP-kel simitjdk ki az eredményeket: igy a
bank eredményeit viszonylag stabilnak mu-
tatjik be bizonyos pénziigyi beszdmoldsi célok
teljesitése érdekében. Kordbbi tanulmédnyok
megdllapitottdk, hogy az iszlim bankok az
LLP-ket afféle biztonsdgi hdléként haszndljak,
igy fedezve a vdrhaté veszteségeket, kiildnosen
akkor, amikor a nyereség inkdbb magas. Ami-
kor pedig a nyereség inkdbb alacsony, a ban-
kok a nehéz id8szakban kevesebb hitelveszte-
ségekre képzett céltartalékot (LLP-t) tartanak
vissza, és a meglévé, eléz6 évekbdl felhalmo-
zott tartalékokat haszndljdk fel a tényleges hi-
telveszteségek fedezésére az aktudlis idészak-
ban (Greenawalt, Sinkey, 1988; Skata, 2015).

Az eredmény valtozékonysaganak
hatasa a hitelveszteségekre képzett
céltartalékokra (LLP-re)

Az LLP-ket a bankok a bevételsimité célkit(izése-
ikre, tobbek kozott a szavarold t6kekovetelmény
teljesitésére haszndljak fel (Ozili, Outa, 2017).
A bankok diszkreciondlis és nem diszkrecionalis
elhatdroldsokat haszndlnak pénziigyi nehézsége-



ik kezelésére (Malik et al, 2019). A bankvezetk
rdaddsul sajét mérlegelési jogkoritkben becslik
meg az LLP-ket az eredmény viltozékonysdga-
nak csokkentése és jovedelmiik alakuldsdnak ki-
simitdsa érdekében (Agarwal et al, 2007; Kim
és Kross, 1998; Skata, 2015). A kozép-eurdpai
bankok szintén tigy menedzselik az eredmények
véltozékonysdgit, hogy hitelveszteségekre kép-
zett célrartalékokkal simitjdk a jovedelmiik ala-
kuldsdc (Skata, 2015). Kordbbi tanulmdnyok ve-
gyes megallapitdsokat tettek a bevételsimitdssal
kapcsolatban. Az iszlim bankok és a kozel-ke-
leti iszldim fidkokkal rendelkezd hagyomdnyos
bankok nyereségmenedzsment-gyakorlatokat
alkalmaznak (Othman, Mersni, 2014). Taktak,
Zouari és Boudriga (2010) szintén megallapitot-
ta, hogy az iszldm bankok LLP-ket haszndlnak
az eredményekben jelentkezd valtozékonysdg ki-
simitdsara. Mellettiik Shawtari et al. (2015) szin-
tén azt dllapitotta meg, hogy az iszlim bankok
nyereségmenedzsment-gyakorlatokat alkalmaz-
nak az eredményben jelentkezd véltozékony-
sdg kezelésére. Ezzel szemben Farook, Hassan,
Clinch, (2014), Othman, Mersni, (2014),
Quttainah et al. (2013) ennek szinte az ellenke-
z8jée dllapitotta meg; szerintiik az iszlim ban-
kokra kisebb mértékd hitelveszteségekre képzett
céleartalékokkal (LLP-kel) folytatott nyereség-
menedzsment jellemzd. Az ismertetett szakiro-
dalom alapjdn feldllithatjuk a kovetkezd tesztel-
het6 hipotézist:

H: Osszefiiggés van a hitelveszteségek-
re képzetr célrartalékok (LLP-k) és az add-
zds elbtti eredmény és rtartalékok kozote
(earnings before tax and provisions, EBTP).

Toékemegfelelési mutato és bevételsimitas

A szabalyozé szervek el8irdsai szerint fenn-
tartand6 bizonyos tSkedsszeget t6kemegfele-
lésnek nevezziik. Ez 4ltaldban fedezetet bizto-
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sit a bankok szdmdra a legtobb bizonytalan és
nem biztositott kockdzattal szemben. Ez el-
lenstlyozza a rendszerszintli sériilékenysége-
ket és segit biztositani, hogy a bankok elegen-
d6 t6kepufferrel rendelkezzenek ahhoz, hogy
szembe tudjanak nézni a vdratlan vesztesé-
gekkel. Tovdbb4d bizonyossdgot nytjt minden
érintettnek, ideértve a befektetéket és a hitel-
mindsitd tigynokségeket is.®> A Bizel I. Egyez-
mény Pakisztdnban azért keriilt bevezetés-
re 1997-ben, hogy a Pakisztdni Allami Bank
(SBP) védekezzen a hitelkock4zattal szemben.
A Biézel 1. Egyezmény feliilvizsgdlt véltozatdt
2004-ben vezették be. Ez mdr magdba foglalta
a kockdzattal stlyozott eszkdzok kiszdmitdsde
is a piaci kockdzathoz. A Bdzel II. Egyezményt
2008-ban vezették be: ez el8irta a bankok szd-
madra, hogy kiszdmitsdk a sajdt kockdzatalapt
t6kemegfelelési mutatéjukat (CAR) a hitel-,
a piaci és a m(ikdési kockdzatokra. Kés6bb a
SBP szakaszosan bevezette a Bdzel III. Egyez-
ményt is.* A Bézel III. Egyezmény harmadik
t6keel8irdsként a t6kedttéeeli ardnyt is tartal-
mazta: ezt pirhuzamosan, a 2014-es év elsd
negyedének végétdl vezették be. Ezért ebben a
tanulmdnyban a CAR-t hasznéltuk fel szabi-
lyozdsi intézkedésként.
A megndvekedett
az olyan irdnyitdsi intézkedések miatt ala-

szabdlyozéi nyomds
kul ki, mint a Bdzeli Egyezmények, és a na-
gyobb t6kemegfelelési mutaté fenntartdsi-
nak formdjdban jelenik meg, amely végsd
soron hatdssal van a bankok bevételsimi-
t6 tevékenységeire. Ezért a feltételezés sze-
rint a szigort tSkemegfelelési murtaték be-
vezetése noveli a nyomdst a bankvezetdkre,
hogy kevesebb bevételsimitdst alkalmazzanak.
A t8kemegfelelésimutaté-hipotézis érve sze-
rint a bankvezet8k az LLP-ket a hidny fedezé-
sére is haszndljék pufferként, kiilonosen akkor,
amikor minimdlis t8kemegfelelési murtatdk-
nak kell megfelelniiik. A bézeli idészakban az
eurdpai bankok hitelveszteségekre képzett cél-
tartalékok révén alkalmaztak bevételsimitdst
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(Vasilakopoulos et al, 2019). A latin-ameri-
kai orszdgok mikrohitelez szervezeteinek sza-
balyozdsai a 2005-2017-es években pozitivan
hatottak a teljesitményre azzal, hogy jobban
védiék az tgyfeleiket (Amin et al., 2018). Ko-
rabbi tanulmdnyok negativ 6sszefiiggést taldl-
tak az LLP-k és a megfelelési célra fenntartott
banki t8ke kozott (Kim, Kross, 1998; Ahmed
et al., 1999; Das, Ghosh, 2007). Ezen tdl a
megillapitdsok arra is rdmutatnak, hogy az
iszldm bankok a kozel-keleti régidban tékeke-
zelés révén alkalmaznak bevételsimité gyakor-
latokat (Othman, Mersni, 2014). Az eléz6ek
alapjdn feldllithatjuk a kovetkezd tesztelhetd
hipotézist:

H : Szignifikdns
a hitelveszteségekre képzett céltartalékok
(LLP-k) és a t6kemegfelelési mutaték (CAR)
kozott.

negativ  kapcsolat  van

Osszes hitel- (TL)

és bevételsimitas

Az sszes hitel (total loans, TL) szintén a nye-
reségmenedzsment egyik fontos dsszetevdje.
A hétralékos hitelek hatdrozzdk meg a ban-
kok kockdzatprofiljdt (Takeak et al., 2010).
A nemteljesités valdszintisége n6, amikor az
osszes hitel ardnya inkdbb magas. Szintén po-
zitiv Osszefliggés van tovdbbd az dsszes hitel és a
hitelveszteségekre képzett céltartalékok kozoee
(Adzis, Tripe és Dunmore, 2010). Az 8sszes hi-
tel novekedésének gyorsuldsa a behajthatatlan
hitelek novekedésével emeli a hitelkockizatot,
aminek az az eredménye, hogy a veszteségek
fedezése érdekében a puffert hitelveszteségek-
re képzete célrartalékokkal novelik (Sulong és
Mohd Noor, 2018). Jelen tanulmédny megdl-
lapitdsai 6sszhangban vannak Dushku (2016)
eredményeivel. Az idézett szakirodalom alap-
jin az aldbbi hipotézist javasoljuk.
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H,: A hitelveszteségekre képzetr célrartalé-
kokon (LLP-k) keresztiil torténd bevételsi-
mitds méreéke pozitiv kapcsolatban van az

Osszes hitellel (TL).

Nemteljesité hitelek (NPL)
és bevételsimitas

Bizonyos, hogy a bankvezet8k értékelési kész-
ségek hidnydban és mds okokbdl nem mérik
fel teljesen és nem megfeleléen monitorozzék
a hitelportféliét. Ez nemteljesitd hitelekhez
vezet, és végs6 soron a hatékonysdg rovédsira
megy. Ez adja annak a hipotézisnek az alap-
jat, hogy a nemteljesitd hitelek nagyobb mér-
tékli hitelveszteségekre képzett céltartaléko-
kat (LLP-ket) tesznek szitkségessé, ami végiil
a nyereségmenedzsmentben 6lt formdt. Kovet-
kezésképpen a bankvezet6k a jovedelmiiket az-
zal novelik, hogy sajdt megitélési jogkoriikben
céltartalékot képeznek (Berger, Humphrey,
1997; Shawtari et al., 2015). Az idézett szak-
irodalom alapjdn a kévetkezd hipotézist java-
soljuk.

H,: Pozitiv kapcsolat van a nemteljesité hi-
telek (NLP) és a hitelveszteségekre képzett
céltartalékokon (LLP-ken) keresztiil torténd
bevételsimitis kozott.

KUTATASI TERV

Mintakivalasztas és adatok

Jelen tanulmdny huszonegy, a Pakisztani Er-
tékedzsdén (PSX) jegyzett iszldm bankbdl 4llé
mintdt hasznalt fel® a 2010 és 2018 kozotti
idészakbdl. A 21 bankbél 6t bank tisztin isz-
ldm a 2018-as iszlim banki kozlényben meg-



jelent fidkhdlézat alapjdn. A tobbi 16 viszont
hagyomdnyos bankok 6ndllé iszlim bankfi-
6kja. A bankspecifikus véltozé adatokat a Pa-
kisztdni Allami Bank (SBP) iltal kozolt, a
2010-2018-as id8szakra vonatozdé pénziigyi-
kimutatds-elemzésbél vontuk ki. Ez egy dtfogd
és megbizhaté adatforrds, amely 6sszevont in-
formdcidkat tartalmaz az orszdg pénziigyi szek-
tordr6l. A t8kemegfelelési mutatéhoz (CAR)
tartozé adatokat kézzel gy(ijedeeiik ki a mintd-
ban szerepld bankok éves jelentéseibdl. A brut-
té hazai termékhez (GDP) tartozé adatokat
pedig a Vildgbank weboldaldrél tsltottiik le.”

Modellspecifikaciok és valtozok

Az eredmény véltozékonysdgdnak a hitelvesz-
teségekre képzett céltartalékokra (LLP-k) gya-
korolt hatdsdnak vizsgilatdhoz a tisztdn isz-
l4m bankok és az iszldm fidkokkal rendelkezé
hagyomdnyos bankok tSkemegfelelési mu-
tatdjdc (CAR) haszndltuk fel. A kovetkezd
dkonometriai modell 4llitottuk fel:

LLP =,+p, TL,+B, MERET +p, NPL + 0
B,EBTP +B.CAR +B,GDP -+,
Amelyben:

LLP, = A bank hitelveszteségekre képzett
céltartaléka zidében. Az LLP-t tekintjiik a fug-
g6 véltozénak.

TL. = Az i bank &sszes hitele 7 évben. Az
osszes hdtralékos hitel mutatja meg a ban-
kok kockdzatprofiljit (Taktak et al., 2010).
A nemteljesités valdszinlisége nd, amikor az
osszes hdtralékos hitel ardnya inkibb magas.
Az 6sszes hitelnek szintén pozitiv kapcsolata
van a hitelveszteségekre képzett célrartalékok-
kal (Adzis et al., 2010; Dushku, 2016; Sulong,
Mohd Noor, 2018).

MERET”= A i bank 6sszes eszkoze ¢ évben.
Ezt kontrollvaltozéként haszndljuk fel. Az 6sz-
szes eszkdz fontos kozelitd ércék, amelyet a
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bank méretének méréséhez hasznilunk fel
(Fernando, Ekanayake, 2015).

NPL, = Az i bank nemteljesit hitelei # év-
ben. Ezt a nemteljesitési kockdzat mérésé-
hez is haszndljadk. (Ahmed et al., 1999; Col-
lins, Shackelford, Wahlen, 1995). A pozitiv
egytitthaté azt illusztrdlja, hogy az LLP-k a
nemteljesité hitelek emelkedésével néveked-
nek, ami a bankok 4ltal meghosszabbitott hi-
telek mindségromlasdt jelzi (Adzis et al., 20105
Bouvatier, Lepetit, 2008; Dong, Liu, Hu,
2012). Ezért az NPL-nek vdrhatéan pozitiv
kapcsolata van a hitelveszteségekre képzett cél-
tartalékokkal (LLP-k).

EBTP, = Az i bank ad6zds el6tti eredménye
és tartalékai # évben. Ezt a bevételsimitds bi-
zonyitékdnak vizsgdlatdhoz haszndljuk fel ko-
zelitd értékként. Az EBTP pozitiv egyiittha-
téja azt mutatja, hogy bizonyitékunk van a
bevételsimitdsra. A bankok 4ltaldban novelik
az LLP-ket akkor, amikor a jévedelem inkdbb
magas, és csokkentik akkor, amikor a jovede-
lem visszaesik (Ahmed et al., 1999; Barakat,
Hussainey, 2013; Othman, Mersni, 2014;
Shawtari et al., 2015; Taktak et al., 2010)

CAR, = Az i bank t6kemegfelelési mutatd-
ja t évben. Kordbbi tanulmédnyok szintén ald-
tdmasztjdk, hogy a CAR hatdssal van az LLP-re
és a CAR emelkedése csokkenti az LLP-t (Ah-
med et al., 1999; Das és Ghosh, 2007; Dong
et al., 2012; Kim és Kross, 1998; Shawtari et
al., 2015).

GDP, = A brutt6 hazai termék névekedési
titemét # évben a konjunkedraciklus megkdze-
litésére haszndljék a szakirodalomban. Kordb-
bi tanulmdnyok negativ kapcsolatot dllapi-
tottak meg az LLP-k és a GDP kozott, ami
megerdsiti, hogy a tartalékképzés prociklikus.
A bankok éltaldban a gazdasdgi visszaesések so-
ran novelik, fellendiiléskor pedig csokkentik a
tartalékképzést. Ez azt mutatja, hogy a ban-
kok meglehetdsen el8reldtok a kockdzatbecs-
1és tekintetében (Bikker, Hu, 2002; Dushku,
2016).
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Becslési stratégia

Panelregressziét alkalmaztunk az eredmény
véltozékonysdga, a tSkemegfelelés és a brut-
t6 hazai termék bevételsimitdsra gyakorolt ha-
tdsdnak vizsgdlatdhoz Pakisztdn tisztdn isz-
lém bankjaindl és az 6ndllé iszlim fidkokkal
rendelkezd
kok adatai kiegyenlitett panelt képeznek.
A panelregresszi6 hasznélatdt ezen kiviil az ada-
tok keresztmetszeti jellege és az endogenitdsi

hagyomanyos bankoknil. A ban-

problémadk is indokoltdk. A panelregresszié al-
kalmazdsdval korrigaltuk az endogén magyari-
z6 véltozdk potencidlis korreldci6jit az egyen-
letben taldlhaté hibataggal, mivel a legkisebb
négyzet (OSL) becslési mddszer mar nem kon-
zisztens. A tanulmdny a legkisebb négyzettel
egy linedris regressziés modellt épit fel, némi
médositdst alkalmazva (Taktak et al., 2010).

EMPIRIKUS EREDMENYEK
Leiro statisztikak

A {8 viltozok leiré statisztikdit megbecsiiltiik.
Ez a fuggetlen és fiiggd véltozdk leird statisz-

tikdjarél szdmol be. Aleiré statisztikdk ko-
z6tt szerepel a Pakisztdni Ereéktdzsdén 2010
és 2018 kozodtt jegyzett huszonegy bank vél-
tozbinak 4tlag, medidn, maximum, minimum,
standard eltérése, valamint ferdesége és lapult-
saga.

Az 1. tdbldzat a jelen tanulmdnyban hasz-
ndlt véltozdk leird statisztikdit mutatja be.
Ezekhez a PSX-en jegyzett bankok 2010-
t8l 2018-ig terjedd id8szakbdl szdrmazd éves
megfigyeléseit haszndleuk fel. A fiiggd véltozd
a hitelveszteségekre képzett céltartalék (LLP).
Az 6sszes hitel (TL), az Osszes eszkoz szerin-
ti méret (MERET), a nemteljesité hitelek
(NPL), az ad6z4s el6tti eredmény és tartalékok
(EBTP), a t6kemegfelelési mutaté (CAR) és a
brutté hazai termék (GBP) pedig a fuggetlen
valtozé.

Az 1. téblézat a jelen tanulmdny becslésében
felhasznalt valtozék leird statisztikdit mutatja
be. Az LLP-k dtlagdnak ardnya 46,75 szdzalék,
85,31 szdzalékos maximum és 5,30 szdzalékos
minimum mellett. Az LLP-k standard eltérése
12,41 szédzalék; ez a mintdnkban szerepld ban-
kok éltal alkalmazott LLP-gyakorlatokban 1év8
kiilonbségeket mutatja. Az osszes hitel dtlaga-
nak ardnya 44,17 szdzalék, 72,83 szdzalékos

1. tabldzat

A VALTOZOK LEiRO STATISZTIKAI (MILLIO PAKISZTANI RUPIA)

m Standard

0,4675 0,4500 0,8531 0,0530 0,1241 0,2294 4,4697
TL 04417 0,4418 0,7283 0,0085 0,1194  -0,7564 4,9310 122
MERET 19,5041 196174 222756 17,1072 1,0380 0,0042 2,3566 122
NPL 0,0602 0,0490 0,3378 0,0000 0,0508 24333 11,4411 122
EBTP 0,0637 0,0638 01310 -0,1091 00237  -3,0837 254803 122
CAR 14,2221 142400 25,1000 0,0000 46661  -0,2265 3,3962 122
GDP 3,6286 4,3965 4,731 1,6067 11422 -0,6559 2,0045 122

Forrds: sajat szerkesztés
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maximum és 0,85 szdzalékos minimum mel-
lett; ez a bankok osszes hitelének és az LLP-be
vald befektetésének eloszldsit mutatja meg. Az
Osszes hitel (TL) standard eltérése 11,94 szdza-
1ék; ez az Ssszes hitel ardnydnak kiilonbségeit
mutatja meg a jelen tanulmdnyban felhasznalt
minta iszldm bankjaindl. Az &sszes eszkoz sze-
rinti MERET dtlaga 19,50 szdzalék; ez a ban-
kok méretére utal, maximuma 22,27 szizalék,
minimuma 17,10 szdzalék, a standard eltérés
pedig 1,03 szdzalék. Az NPL ddlaga 6,02 szd-
zalék; ez a bankok dltal meghosszabbitott hite-
lek mindségét mutatja meg, maximuma 33,78
szdzalék, minimuma nulla szdzalék, a standard
eltérés pedig 5,08 szdzalék. Az EBTDP dtlag ard-
nya 6,37 szdzalék, maximuma 13,10 szdzalék,
minimuma —10,91 szdzalék, a standard eltérés
pedig 2,37 szdzalék. A CAR dtlag ardnya 14,22
szdzalék, maximuma 25,10 szdzalék, a mini-
muma pedig 0 szdzalék. A CAR standard elté-
rése 4,66 szdzalék, ami a bank birtok4dban 1évé,
a pénziigyi szabdlyozd szerv dltal el8irt t6ke-
osszeg kilonbségeit mutatja meg. A GDP-4t-
lag ardnya 3,62 szdzalék, maximuma 4,73 szd-
zalék, minimuma 1,60 szizalék, a standard
eltérés pedig 1,14 szdzalék.
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Korrelacios matrix

A korreldciés elemzés célja, hogy feltdrjuk a
figgetlen véltozdk kozdtd kapesolatot. A kor-
reldciés mdtrix az Osszes fliggetlen valtozée
megmutatja, ideértve a t6kemegfelelési mu-
tatét (CAR), az addzds elSeti eredményt és a
tartalékokat (EBTP), a brutté hazai terméket
(GBP), a hitelveszteségekre képzetr célrartalé-
kokat (LLP), a nemteljesitd hiteleket (NPL),
az Osszes eszkdz szerinti méretet (MERET),
valamint az 6sszes hitelt (TL).

A 2. tdbldzat a bevételsimitds eredményeit
és a szigoru szabdlyozéi intézkedések beveze-
tésének hatdsdt mutatja be a pakisztdni tisztdn
iszldm bankokbdl és a hagyomdnyos bankok
6nallé iszldm bankfiokjaibdl 4116 mintdban a
2010-¢8l 2018-ig terjedd idészak vonatkozd-
sdban. A korreldciés mdtrix eredményei arra
utalnak, hogy a regresszié nem szenved stilyos
multikollinearitdsi problémdktdl, mivel a kor-
reldciés méerix magyardzd valtozéi nem kor-
reldlnak egymdssal nagymértékben. Az EBTP
egyiitthatdja pozitiv, de az LLP 4ltal jelolt be-
vételsimitdsrol kevesebb bizonyitékot ad, ami
ellentétes azzal a bizonyitékkal, amely szerint

2. tdbldzat

KORRELACIOS MATRIX

0,3093 0,1269
EBTP 0,3093 1 -0,2822
GDP 0,1269 —0,2822 1
LLP -0,4877 0,0072 -0,3144
NPL -0,6145 -0,0947 -0,2479
MERET 0,0822 0,2130 0,2067
TL -0,2774 -0,0485 -0,3151

Forrds: sajat szerkesztés

-0,4877 -0,6145 0,0822 -0,2774
0,0072 -0,0947 0,2130 -0,0485
-0,3144 -0,2479 0,2067 -0,3151
1 0,4660 -0,2938 0,6769
0,4660 1 -0,1310 0,1422
-0,2938 -0,1310 1 -0,3281
0,6769 0,1422 -0,3281 1
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a hitelveszteségekre képzett céltartalék nd, ha  Regresszios eredmények

a nettd jovedelem magas, és csdkken, ha a net-

t6 jovedelem visszaesik (Ahmed et al., 1999). A 3. #dbldzar mutatja meg a fix és a véletlen ha-
ATL, NPL ¢és LLP kozotti korreldcié rdadd-  tds eredményeit. E vizsgdlat célja, hogy meg-
sul pozitiv, ami azt jelenti, hogy az dsszes hi-  hatdrozza az iszldm bankok hitelveszteségekre
tel, a nemteljesitd hitelek ndvekedése fokoz-  képzett céltartalékok (LLP-k) felhaszndldsdval
za a bevételsimitdst. Negativ kapcsolat 4ll fenn  torténd bevételsimitdsdnak hatdsdt. A fix hatds
ugyanakkor a CAR, a MERET, a GDP és az  eredményeirdl a 3. tébldzat 3. oszlopa szimol
LLP k&zdtt, ami azt jelzi, hogy a bank dltal a  be: megfigyeltiik, hogy az EBTP, a TL, az NPL
pénziigyi szabdlyozd szerv el8irdsai szerint bir-  és a GDP pozitivan hat az LLP-re. Ugyanakkor
tokolt t8kedsszeg, a bank dsszes eszkdz szerin-  negativ kapcsolat 4ll fenn a CAR, a MERET és
ti mérete, valamint az orszdgban megtermelt  az LLP kozott a PSX-en jegyzett tisztdn iszldm
druk és nydjtott szolgdltatdsok GDP 4dltal je-  bankok és az 6ndllé iszldm fidkokkal rendelke-
181t Bsszéreékének novekedése csdkkenti a ban-  z8 hagyomdnyos bankok esetén. A modell az

kok bevételsimitdsit. LLP valtozdsinak 99,3 szdzalékdt a magyardzé

3. tablézat

A REGRESSZIGS MODELL EREDMENYEI

Konstans 0,218468 0,956433
(0,00000)*** (0,00000)***
TL +/- 0,962888 0,581522
(0,00000)*** (0,00000)***
MERET +/- -0,00927 -0,03910
(0,00000)*** (0,00000)***
NPL +—- 0,026842 0,312726
(0,737500)* (0,425800)**
EBTP + 0,075832 0,631166
(0,00680)*** (0,00060)* **
CAR - -0,000390 -0,003610
(0,124000)* (0,020200)***
GDP - 0,000973 0,002049
(0,232900)** (0,754800)*
Kiigazitott R-négyzet 0,993055 0,692969
F-statisztika 666,487300 46,516160

Hausman-teszt x2

Megjegyzés: ***statisztikai szignifikancia 1 szazalékos szinten, **statisztikai szignifikancia 5 szazalékos szinten, *statisztikai szignifikancia

10 szazalékos szinten
Forrds: sajat szerkesztés
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véltozékkal indokolja. Fontos kiemelni, hogy
az EBTP és az LLP kozotti kapesolat pozitiv
és szignifikdns 1 szdzalékos szinten, és hason-
16 Abmed et al. (1999); Barakar és Hussainey
(2013); Othman és Mersni (2014); Shawtari
et al. (2015); Taktak et al. (2010) eredmé-
nyeihez. Az LLP és az EBTP kozotti szignifi-
kans pozitiv el8jelti kapcsolat azt jelzi, hogy a
pakisztdni iszldm bankok és iszldm fidkokkal
rendelkezd hagyomdnyos bankok bevételsimi-
t6 tevékenységet folytatnak. Az NPL, a TL és
az LLP kozotti pozitiv szignifikdns kapcsolat
szintén azt jelzi, hogy — a vdrakozdsnak meg-
felelden — pozitiv és szignifikins kapcsolat 4ll
fenn a nemteljesitd hitelek (NPL) és az LLP-k
kozote, ami azt mutatja, hogy a bankok bevé-
telsimitdsa a nemteljesitd hitelek novekedésé-
nek eredményeként fokozddik. Pozitiv és szig-
nifikdns kapcsolat 4ll fenn tovdbbd a TL és az
LLP-k kozote 1 szdzalékos szignifikancia szin-
ten, ami azt bizonyitja, hogy a hitelek néve-
kedésének gyorsuldsa magasabb hitelkockd-
zathoz vezet, ami pedig a pakisztdni iszldm
bankok bevételsimité tevékenységeinek foko-
z6ddsét eredményezi. Jelen tanulmdny meg-
dllapitdsai Osszhangban vannak Adzis et al.
(2010); Dushku (2016); Sulong és Mohd Noor
(2018) eredményeivel.

Ahogy arra szdmitottunk, a CAR és az
LLP-k kapcsolata negativ, de inszignifikdns 10
szdzalékos szignifikancia szinten, ami azt je-
lenti, hogy a Bazeli Egyezmények alapjin be-
vezetett CAR jelentette szigord szabdlyozd-
sok bevezetése csokkentette az iszlim bankok
és az iszldm fidkokkal rendelkezd hagyomd-
nyos bankok bevételsimité gyakorlatait. Nega-
tiv és szignifikdns kapcsolat van tovdbbd a ME-
RET és az LLP kozott, ami azt jelzi, hogy az
iszlim bankok mérete kevésbé hangsilyos sze-
repet jétszik a pakiszedni iszldm bankok bevé-
telsimitdsdban. A megéllapitdsok sszhangban
vannak Ahmed et al., (1999); Das és Ghosh
(2007); Dong et al. (2012); Kim és Kross
(1998); Shawtari et al. (2015) eredményeivel.
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A fix hatds eredményeit a 3. tdbldzat 3.
oszlopa mutatja be. A véletlen hatds eredmé-
nyeirdl a 4. oszlop szdmol be. A fiiggd valto-
z6 a hitelveszteségekre képzete célrartalékok
(LLP), a fuggetlen véltozok pedig az dsszes hi-
tel (TL), az 6sszes eszkoz szerinti méret (ME-
RET), a nemteljesitd hitelek (NPL), az adé-
zds eldtti eredmény és tartalékok (EBTP), a
t6kemegfelelési mutaté (CAR) és a bruttd ha-
zai termék (GDP).

A panel regressziés becslési technikdr két
okb¢l haszndltuk: egyrészt az adatok keresze-
metszeti jellege miatt, mdsrészt azért, hogy
beépitsitk az adatok lehetséges endogenitdsi
problémdjdt. A 3. tdblézat 4. oszlopa szdmol be
a véletlen hatds eredményeirél. A Hausman-
tesztet alkalmaztuk a fix és véletlen hatds ered-
ményeinek megtartdsdhoz. A Hausman-teszt
szerint (x?=6, p-érték = (1,000)), amelyben a
p-érték nem szignifikdns. Ezért a véletlen hatds
eredményeit tartjuk meg.

A véletlen hatds eredményeit a 3. tdbld-
zat 4. oszlopa mutatja be. Az EBTP meg-
mutatja, hogy pozitiv és szignifikdns kapcso-
lat van az EBTP és az LLP kozote 1 szdzalékos
szignifikancia szinten. Az EBTP névekedé-
se a bevételsimitds fokozéddsit okozta, ami
azt mutatja, hogy a manipuldcids tevékeny-
ségek az addzds elétti eredmény és tartalékok
(EBTP-k) novekedése eredményeként foko-
zédnak, valdszintileg az informdciés aszim-
metria okdn. Jelen tanulminy megdllapiti-
sai 8sszhangban vannak Ahmed et al. (1999);
Barakat és Hussainey (2013); Othman és
Mersni (2014); Shawtari et al. (2015); Taktak
et al. (2010) eredményeivel, amelyekbdl szin-
tén az deriil ki, hogy az iszlim bankok oppor-
tunista magatartdst tandsitanak, ami ellentétes
az iszldm etikai és erkolcsi elvekkel.

Az 8sszes hitel azért szerepel muratdként,
hogy t6bb informdciét szerezziink a hite-
lek pakisztdni iszldm bankok bevételsimitds-
ra gyakorolt hatdsdrdl. Pozitiv és szignifikdns
kapcsolat 4ll fenn a TL és az LLP-k kozote 1
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szdzalékos szignifikancia szinten, ami azt bizo-
nyitja, hogy a hitelek novekedésének gyorsuld-
sa magasabb hitelkockdzathoz vezet, ami pedig
a pakisztdni iszldm bankok bevételsimité tevé-
kenységeinek fokozdddsdt eredményezi. Jelen
tanulmdny megéllapitdsai 6sszhangban vannak
Adzis et al. (2010); Dushku (2016); Sulong és
Mohd Noor (2018) eredményeivel.

Az Osszes eszkdz szintén fontos mutatd.
A becslési teszt eredménye szerint negativ és
szignifikdns kapcsolat 4ll fenn az Osszes esz-
koz szerinti bankméret (MERET) és az LLP-k
kozott 1 szdzalékos szignifikancia szinten,
ami azt mutatja, hogy az iszlim bankok mé-
rete kevésbé hangsulyos szerepet jdtszik a pa-
kisztdni iszldm bankok bevételsimitdsiban. Az
eredmények osszhangban vannak Shawtari et
al. (2015) megéllapitdsaival. Az Osszes hitel-
hez viszonyitott nemteljesitd hitelekkel a ban-
ki nemteljesités valdszintisége mérhetd. Ahogy
arra szdmitotcunk, pozitiv és szignifikins kap-
csolat 4ll fenn a nemteljesitd hitelek (NPL) és
az LLP-k kozott, ami azt mutatja, hogy a ban-
kok bevételsimitdsa fokozddik a nemteljesitd
hitelek novekedése eredményeként. Tehdtr a
pakisztdni iszldm bankok el6retekinté megks-
zelitést alkalmaznak a hitelkockdzat és a tar-
talékképzés tekintetében. Jelen tanulmény
megéllapitdsai osszhangban vannak Dushku
(2016); Shawtari et al. (2015) eredményeivel.

Negativ és szignifikdns kapcsolat van azon-
ban a t8kemegfelelési mutaté (CAR) és a hi-
telveszteségekre képzett célrartalékok (LLP-k)
kozote 1 szdzalékos szignifikancia szinten, ami
arra utal, hogy a magasabb tSkemegfelelési
mutaté Bézeli Egyezmények alapjin toreé-
né elbirdsa a bankok bevételsimitdsdnak csok-
kenését eredményezte. Jelen tanulmdny meg-
dllapitdsai 6sszhangban vannak Ahmed et al.
(1999); Das és Ghosh (2007); Dong et al.
(2012); Kim és Kross (1998); Shawtari et al.
(2015) eredményeivel. A GDP-t kontrollvil-
tozéként haszndltuk, hogy megvizsgaljuk, mi-
lyen hatdssal van a bevételsimitdsra. Pozitiv
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és szignifikdns kapcsolat 4ll fenn a GDP és az
LLP kozote 10 szdzalékos szignifikancia szin-
ten, ami ellentétes a varakozdsainkkal. A GDP
novekedése a bevételsimitds névekedését okoz-
ta, ami azt mutatja, hogy a manipuldcids tevé-
kenységek az orszdg teljesitményének noveke-
dése kovetkeztében fokozddnak.

Osszefoglalva tehdt, az Osszesitett becslések
szerint a pakisztdni iszldm bankok a nyereség
névekedésekor valdéban folytatnak bevételsi-
mité tevékenységet az LLP-k felhasznaldsdval,
ezzel figyelmen kiviil hagyva a sarfa jogban
meghatdrozott etikai identitdsukat. Azon-
ban az elemzés tovdbbi része arra is rdvildgit,
hogy a t6kemegfelelési mutaté Bézeli Egyez-
mények alapjin torténd eldirdsa szignifikdns
és pozitivan hat a bevételsimité tevékenységek
csokkentésére. A szigort szabdlyok bevezeté-
se nagyobb szabdlyozdsi nyomads ald helyezte a
bankokat a Bézel II. és III. Egyezményt kove-
ten. A nemteljesitd hitelek (NPL) és az 8sszes
hitel (TL) pedig egyardnt fokozza a bevételsi-
mitist. A GDP szintén néveli a bevételsimi-
tast. A bank Osszes eszkéz szerinti méretének
ndvekedése azonban szintén pozitiv hatdst fejt
ki a pakisztdni iszldm bankok bevételsimitdsa-
nak csékkentése révén.

KOVETKEZTETESEK ES AJANLASOK

Jelen tanulmdny azt vizsgdlta, hogy milyen
kapcsolat van a bevételsimité gyakorlatok és
a szigort szabdlyozdsok Pakisztini Ertéktbzs-
dén (PSX) jegyzett iszldm bankokban foly6 —
az eredmény véltozékonysdginak kiegyenlité-
sét célz6 — bevételsimitdsra gyakorolt hatdsa
kozote a 2010-2018 id8szakban. A bevételsi-
mité tevékenységek gyakorisdgir a hitelveszte-
ségekre képzett célartalékokon (LLP-ken) ke-
resztiil éreékeltiik. A tanulmdny megdllapitdsai
szerint a Pakisztdnban m(ik6d§ iszldim bankok
céljaik elérése érdekében bevételsimité gyakor-
latokat alkalmaznak. A vérakozdsoknak meg-



felelen az iszlam bankok az LLP-k felhaszna-
ldsdval folytatnak bevételsimité gyakorlatokat,
ezzel figyelmen kiviil hagyva a sarfa jogban
meghatdrozott etikai irdnymutatdsokat. Meg-
dllapitottuk tovdbbd, hogy a t6kemegfelelési
mutaté Bézeli Egyezmények alapjin torté-
nd el8irdsa szignifikdns és pozitiv hatdst gya-
korol a bevételsimité tevékenységekre. A bank
Osszes eszkoz szerinti méretének novekedése
szintén pozitiv hatdst fejt ki a pakisztdni isz-
ldim bankok bevételsimitdsdanak csokkentésén
keresztiil. A bank 6sszes eszkdz szerinti mére-
tének novekedése szintén pozitiv hatdst fejt ki
a pakisztdni iszldm bankok bevételsimitdsinak
csokkentésén keresztiil. A nemteljesitd hitelek
(NPL), az 6sszes hitel (TL) és a brutté hazai
termék (GDP) azonban fokozza a bevételsimi-
tast. A GDP szintén noveli a bevételsimitast.
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A tanulmdny hasznos intézkedéseket ajdnl a
konyvvizsgdlok, a szabilyozé szervek, a befek-
tet8k és a kozvélemény figyelmébe az iszldim
bankok vonatkozdséban. A tanulmdny azt ja-
vasolja, hogy a szabdlyozé szervek tartsdk szi-
goru és szoros megfigyelés alatt a jovedelmek
eloszldsdt, ezzel elkeriilve, hogy az iszlim ban-
kok simité gyakorlatokat folytassanak. A ta-
nulmdny kozvetleniil a kozeljovére mutatd
megéllapitdsokat is nyujt a szabdlyoz6 szervek-
nek, akik jelent8s szerepet jdtszhatnak a szabd-
lyozdsok valés és redlis aggdlyokat szem el6te
tarté kiigazitdsiban. Mindezen feliil a tanul-
mdny a politikai dontéshozéknak is informa-
cidkkal szolgdl a szabélyozdsok kiigazitiséhoz,
hogy igy az iszlim bankokndl csokkenjenck a
simité gyakorlatok és a befektetk valds képet
kapjanak a bankok teljesitményérél.
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