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OSsZEFOGLALO

A mule vilsdgai szdmtalan informdcidt, adalékot adnak a jelen vélsdgainak megértéséhez. A régmult és
a kdzelmult krizisei azonos fejlédési fézisokon mentek keresztiil a kibontakozdsukat illetéen, amelyre
mir t8bb kutatds is rdvildgitott. Emiatt fontos, hogy ismerjiik azok fejlédését, miikodését, csokkentve
ezzel a jovd kriziseinek kialakuldsi valészintségée. Fontos az is, hogy meg tudjuk kiilonbéztetni a bu-
borékot a vélsdgtdl, mivel ez utdbbi csak akkor kévetkezik be, ha a buborék kipukkad. Ha azonban ez
bekovetkezik, akkor a hatdsok kozvetve vagy kézvetleniil magukkal ragadnak mindenkit. A pénziigyi
miiveltség fejlesztése évek 6ta kihivds nemcsak hazdnkban, hanem vildgszerte egyardnt. E folyamat
sordn inkdbb a pénziigyi piacok miikodésének megértésére, az eszkozok ismertetésére toreksziink,
de vajon mennyire hangsilyos a kordbbi krizisek tdrgyaldsa? Jelen tanulmdnyban arra véllalkozunk,
hogy révildgitsunk a régmult és a kozelmalt, valamint a jelen valsdgainak ismeretére, azok hatdsainak
érzékelésére a kordbbi pénziigyi tanulmdnyok fiiggvényében. Ehhez egy 2020-ban végzett kérdbives
kutatds eredményeit haszndljuk fel, széles kord szakirodalmi kutatdssal megalapozva azt. Célunk, hogy
megyvildgitsuk vagy megcdfoljuk a pénziigyi oktatds azon hidnyossdgait, amelyek fontosak a gazdasdg-

ban dllandéan jelen 1évé vélsighelyzetek felismerésében és kezelésében.
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A vilsdg életiink velejéréja, mondhatni tdr-
sadalmi és gazdasigi berendezkedésiink tor-
vényszer(i jelensége. A vildgtoreénelem eddig
is szdmos példdt szolgdltatott arra, hogy a né-
vekedési és visszaesési szakaszok meghatdrozott
iitemben kovetik egymadst, igy soha sem volt
jellemzd rénk az unilinedris' jellegli noveke-
dés. Ehhez elég megtekinteniink a vildg GDP-
jének alakuldsdt, amely tokéletes bizonyitékot
szolgdltat a novekedések és visszaesések egy-
mdsutdnisdgira (ldsd 1. dbra).

A vélsig ebbdl kiindulva mér-mér a gazda-
sdgunk természetes dllapotdnak is tekinthetd,
amely meghatdrozott iddészakonként ismét-
186d4 jelenségként definidlhaté (ldsd 1. dbra).
Ha el tudjuk ezt fogadni és elhissziik, hogy
a valsigok menetrendszertien visszatérhetnek
az életiinkbe (nevezziik ezt innentdl a termé-
szetes rendnek), akkor a tudatos felkésziilés-
nek, az el6késziileteknek és a felel8sségteljes
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gondolkoddsnak is helyet kell kapnia dénté-
seinkben. Davidson (2002) hivatkozik Keynes
azon megdllapitdsira, amely szerint a gazdasig
olyan, mint egy motor. Id4r8l-idére elromlik,
de meg is lehet javitani. Ebben ott szerepel az
is, hogy a motor, mint szerkezet, nem 6rok-
életi és semmiképpen sem lehetiink olyan
naivak, hogy azt hisszitk: ,a miénk sohasem
fog elromlani”. Ez egy nagyon fontos tanul-
sdg, amit mindenképpen szem el8tt kell tar-
tanunk. Nemcsak a vélsdgok visszatérése, de
a vildggazdasdgban rejlé komplexitds is olyan
leckét ad, amelyet érdemes mindig figyelem-
mel kisérni. Sokszor egy nagy vilsdgjelenség
kirobbandsa egy adott orszdghoz vagy régi6-
hoz kothetd, esetleg valamely piacon meglé-
v6 anomdlidk vezetnek el a vélsdg kialakuldsd-
ig. Ma mir egyértelmien kijelenthetjiik, hogy
csak egyetlen vildggazdasdg létezik és ebben
a rendszerben senki sem fuggetlenitheti ma-

1. dbra

A VILAG GDP-JENEK ALAKULASA 1960-TOL
(A NOVEKEDESEK ES VISSZAESESEK PARHUZAMA)

Forrds: The WorldBank Database adatai alapjan sajat szerkesztés
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git annak folyamataitél. A gazdasdgi szerep-
18k fiiggdsége ebben a rendszerben egyre erd-
sebb és ez még inkdbb megerdsiti benniink
azt az igényt, hogy sokkal felelgsségteljeseb-
ben, sokkal tudatosabban kell bizonyos don-
téseket meghoznunk, hiszen ezek a dontések
nem pusztdn a sajit helyzetiinket hatdrozhat-
jidk meg. A vildggazdasigban meglévé gazda-
sagi komplexitdst szdmos dolog aldtdmasztja.
A World Economic Forum (WEE 2019) ku-
tatdsai szerint a nemzetgazdasdgokat a komp-
lexitds alapjdn is lehet rangsorolni. A WEF a
Harvard’s Growth Lab tgynevezett Country
Complexity Ranking (GCR) eredményeit fel-
hasznédlva meghatdrozta a vildg 10 legkomp-
lexebbnek tekintett gazdasdgat, amelyen Ma-
gyarorszdg is a lista élén szerepel (!). A maltban
a nemzetek kozotti kereskedelem sokkal egy-
szer(ibb volt. Csak néhdny drucikk és készter-
mék dramlott egy maroknyi orszdg kozott. Ma
mér tobb ezer termék halad 4t a vildg kiks-
t8in, a digitdlis termékek és szolgdltatdsok vi-
ldgszerte dsszekapcsolédnak, tigyletek millidi

kottetnek meg, amelyek tovabb nehezitik az
orszdgok gazdasdgi aktivitdsdnak mérését.
A GCR-mutat6ban azok az orszdgok keriiltek
a lista élére, amelyek exportdlt termékei nagy
véltozatossdgot mutattak. Ezek az orszdgok
kifinomult és egyedi exportdlt termékekkel is
rendelkeznek, azaz kevés mdsik orszdg gydrt
hasonlé termékeket. A Harvard’s Growth Lab
ehhez kapcsoléddan ldevdnyos és beszédes db-
rat készitett, amelyben megnevezésre keriil az
is, hogy mely termékek exportja magyardzza a
jelentésen magas komplexitds értéket (1. #db-
ldzat, 2. dbra).

Hasonlé megéllapitdsra jutott a The
Observatory of Economic Complexity (OEC)
intézet is, amely a gazdasdgi komplexitdst az
ECI (economic complexity index) -mutaté ér-
tékével fejezi ki. E murtatét multidimenzids
elemzéssel kapjdk, amelybdl az orszdgok ko-
zott rangsort dllitanak fel. Az OEC dltal ké-
szitett jelentés szerint Magyarorszdg itt is a lis-
ta elején helyezkedik el, a 2018-as eredmények
szerint a 14. poziciéban volt a magyar gaz-

1. tablézat

A TOP10-ORSZAG A KOMPLEXITAS ALAPJAN

Japan

Svdjc
Dél-Korea
Németorszag
Szingapur
Csehorszdg
Ausztria
Finnorszdg
Svédorszag
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Magyarorszag

Megjegyzés: 2004-ig 132, 2005-t61 mar 133 orszag szerepel a listan.

Forrds: atlas.cid.harvard.edu alapjdn sajat szerkesztés
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2. dbra
MAGYARORSZAG KOMPLEXITAS (GCR) -MUTATOJANAK VALTOZASA
AZ ELMULT 18 EVBEN
0
Y W,

Forrds: atlas.cid.harvard.edu alapjdn sajat szerkesztés

daség (OEC, 2020). A komplexitds mérésére
eldszeretettel szoktak tGgynevezett globalizdci-
6s indexeket haszndlni. Pdlinkai és szerzbtar-
sa szélesebb korben igyekezett dsszegyljteni e
mutatékat (Palinkai, Miklds, 2014). Megldcd-
suk szerint a globalizdcié szoros kapcsolatban
4ll a gazdasdgi komplexitdssal, hiszen a glo-
balizdcié eredményeképpen felerds6dé nem-
zetkdzi kereskedelem, a pénziigyi mozgdsok,
a személyek szabad 4ramldsa, az infokommu-
nikdciés dramldsok stb., mind megnéveleék a
komplexitds mértékét. Ha ehhez hozzdvesz-
szitk a vildgszerte orszdghatdrokon tilra szer-
vezdd§ elldtdsi ldncokat, hatdron 4tiveld gaz-
dasdgi megéllapoddsokat és érdekeltségeket, a
multi- és transznaciondlis véllalatok elterjedé-
sét, az FDI-befektetések volumenének noveke-
dését, akkor aligha vitatkozhatunk a komple-
xitdsunk alakuldsdn. Ekozben Eurépdn beliil
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is egyre jobban fiiggiink egymdstdl, hiszen az
Eurépai Unié létrehozdsa 0j fiiggdségi és kol-
cs6nos egymdsrautaltsdgi mechanizmust ho-
zott létre. A gazdasdgi komplexitds er8sitéséhez
olyan tényez8k jérultak hozzd, mint példdul a
Négy Szabadsdg Elve vagy a Bank- és T8kepi-
aci Unié (utébbi CMU, Capital Market Uni-
on), amely 4j pénziigyi feltigyeleti rendszert
teremtett a vélsdgok megel8zése, valamint ha-
tékonyabb kezelése érdekében (consilium.
europa.eu; ec.europa.eu). A mér emlitett P4-
linkai, Miklés (2014) tanulmdny megvizsgal-
ta Magyarorszdg helyezéseit a globalizicids in-
dexekben. Arra a megillapitésra jutottak, hogy
gazdasdgunk a vildg legkomplexebb gazdasi-
gai kozé sorolhatd. Ezt erdsitette meg ezek-
ben az években az Ernst and Young (EY) is,
amely globaliziciés indexével Magyarorszdgot
a vildg legnyitottabb és legkomplexebb gaz-
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dasdgai kozote emlitette meg (ey.com, 2020).
Weiss és szerzétarsai 4dltal 2018-ban készi-
tett Globalization Reportban a vizsgdlt 42 or-
szdgb6l Magyarorszdg a 10. helyen szerepelt
(iberglobal.com, 2018). A 2020-as KOF glo-
balizdciés indexben a 2018-as adatokat alapul
véve Magyarorszdg a 16. helyen szerepel, ez-
zel szintén a lista élmezdnyéhez tartozva. Ez az
index megprébalja felmérni a jelenlegi gazda-
sdgi és pénziigyi dramldsokat, kapcsolatok és
halézatokat. A svdjci KOF-intézet kutatdsai ta-
nulsdgos képet festenek le a magyar gazdasdg
elmult 50 évérdl. Megillapitdsai szerint a ma-
gyar gazdasig lényegesen Osszetettebb lett az
elmult évtizedekben, mint ahogy az a vildgdt-
lagra jellemzd. (lisd 3. dbra)

A gazdasigi komplexitdst erdsiti meg a
World Investment Report 2020-as adatsora.
Az Eurépai Unién beliil a 15. helyet foglal-
juk el az FDI-bedramldst tekintve, megelézve

olyan orszégokat, mint Ausztria, Ddnia vagy
Szlovénia (unctad.org, 2020). Ez arra enged
kovetkeztetni, hogy bdr a bedramldst tekint-
ve nem hozzdnk érkezik a legnagyobb 8sszegli
FDI az Unidban, az orszdg GPD-jéhez képest
ez mégis jelent8snek tekinthetd, ami tovdbb
erdsiti a komplexitdst és a fligg8séget. Taldn ez
a legfontosabb megallapitds, hogy a komple-
xitds egyben a kolcsonos fiiggdséget is elésegi-
ti, igy nem véletlen az, hogy a vildgot egy nagy
dobhoz lehetne hasonlitani. Ha az egyik olda-
l4t megiitjiik, a rezgéscket a masok oldalon is
érezni lehet. A gazdasdgi komplexitds és a kol-
csonos figgdség igy segitette elb, hogy a vilsi-
gok is bizonyos esetekben futétlizként terjed-
jenek el a vildgon, hiszen minden mindennel
osszefugg. Ez kilondsen fontos olyan orszd-
gok esetében, amelyek a komplexitds vagy a
vildggazdasdgi nyitottsdg tekintetében kiilo-
nosen kitettek és az el6z6 eredményeket ldt-

3. dbra

MAGYARORSZAG ES A VILAG KOMPLEXITASANAK VALTOZASA
AZ ELMULT 50 EVBEN

Forrds: kof.ethz.ch alapjan sajdt szerkesztés
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va Magyarorszdg is ezek kozé sorolhatd. Larry
Greiner hires novekedés-irdnyitds modelljében
a szervezetek esetében is megemliti azt a cik-
likussdgot és természetes dllapotot, amelyeket
mér a tanulmdny elején is emlitettiink. 2009-
ben irt cikkében arrdl ir, hogy a szervezetek
életében is normdlis jelenség a vilsig. Ugyan-
akkor hozzdteszi, hogy figyelembe kell venni a
cég torténetét, vagyis élecciklusdnak el6zd sza-
kaszait, igy tanulni kell ezekb6l. A novekvd cég
vezetése elére ldthatja a kovetkezd vélsdgot és
jobban felkésziilhet annak kezelésére (Greiner,
2009). Ez olyan, mintha valamiféle tudatos
el6reldtdsra, elére tekintésre hivnd fel a figyel-
met és ebben a vezetést teszi felel8ssé. Az ed-
digiek alapjan elmondhatjuk, hogy a vélsigok
és a gazdasdgi komplexitds képesek felerdsiteni
egymdst. (ldsd 4. dbra)

A vélsigok a gazdasdgi élet természetes ve-
lejaréi. A mult eseményeit vizsgdlva megélla-
pithaté, hogy azok gyakorlatilag egy gyokérrél
tdplalkoznak. Az emberi hiszékenység, kapzsi-
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sdg, a gyors meggazdagodds lehetdsége embe-
rek ezreit taszitotta nyomorba mdr. Mindeze-
ket bizonyitja a tulipdnmdnia, a Mississippi
és a Déltengeri Térsasdg esete, ahol az embe-
ri kapzsisdg vezetett a buborékok kialakuldss-
hoz, majd azok kipukkandsidhoz (Madardsz,
2009, 2011a, 2011b). A valsigok természet-
rajzinak megismerése szdmos kutatét moz-
gatott mdr meg, koziilik kiemelked8 Hyman
Minsky munkdssiga. A pénziigyi rendszert,
ha nem szabdlyozzdk, akkor 6nmagdt pusztit-
va buborékokat noveszt. Ezt az osszeftiggést
Minsky, amerikai kdzgazddsz mdr évekkel ez-
eléte megfogalmazta. A Minsky-elmélet sze-
rint minden vélsdgnak hét, egymdstdl jol elkii-
lonithetd szakasza létezik, és kimondja, hogy
a vélsdgok igen sok szempontbdl hasonlitanak
egymdsra. A vélsdgok szakaszai:

Elmozdulds (displacement)
Minden krizis egy zavarral kezdddik, vagy-
is valami szokatlan esemény t6rténik a piacon

4. dbra

A KOMPLEXITAS MINT VALSAGKATALIZATOR

VALSAG
ADOTT
ORSZAGBAN

(VILAG-)

GAZDASAGI
KOMPLEXITAS

VALSAG
ELTERJEDESE
A VILAGBAN

VALSAGKATALIZATOR

Forrds: sajat szerkesztés
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(gazdasdgpolitikai véltozds, kamatldbesokken-
tés). Ez a valtozds a gazdasdg barmely szekto-
rat érinthetni.

Aremelkedés (prices start to increase)

A viltozas hatdsira az érintett szektorban az
drak elkezdenek emelkedni. A gazdasdg szerep-
18i kezdetben alig érzékelik az dremelkedést, de
amennyiben a hatds tartésnak bizonyul, a sze-

repl6k felfigyelnek rd.

Hitelezési boom (easy credit)

A magas drak 6nmagukban nem elegendéek
egy buborék kialakuldséhoz, ehhez valamilyen
Jfitéanyag” kell, ami nem mds, mint az ol-
cs6 hitel. Ha a pénziigyi szektor szerepl8i nem
flitenék az igy kialakult helyzetet az olesé hi-
teleikkel, a valtozdssal érintett szektor hama-
rosan visszatérne a normdl kerékvigdsba. Az
olesé hitelek vonzzdk a szektoron kiviili sze-
repl8ket, akik a nagyobb haszon reményében
kapcsolédnak be a gazdasdg ezen érintett szeg-
mensébe.

Talkereslet (overtrading)

Az olcsé hitelek hatdsdra a piacok 6ridsi nove-
kedésnek indulnak, amely a forgalom noveke-
désében, és szdmos esetben hidnyban ol testet.
Az drak elkezdenek névekedni, ami a kindla-
ti oldalon hatalmas profitnévekedést indukal.
fgy a szektor még tobb kiils§ szereplét vonz,
és az drak irdnyithatatlannd valnak. A gyorsu-
16 drndvekedés egyre t6bb meggondolatlan és
kapzsi szereplét vonz a piacra. Ahogy a tliznek
is tobb fdra van sziiksége, hogy jobban égjen,
igy a buborékok is tobb kiviilallét igényelnek.

Euféria (euphoria)

Az igy kialakult buborék mdr nem tud tovébb
novekedni. A szakért6k mdr ldgék a kozelgd
vélsdgot, és figyelmeztetnek is erre, de a szerep-
18k ezt nem akarjék meghallani. Az drak tovabb
szdguldanak, és elkezdddik a spekuldcid. A spe-
kuldnsok tudjék, hogy az drak nem noveked-

hetnek a végtelenségig, de ezt tagadjék, hogy
még tobb kiilsd szereplét vonzzanak a piacra. A
spekuldnsok egészen addig a piacon maradnak,
amig a helyzet stabilnak tlinik, azonban a bu-
borék kipukkandsa eldte kilépnek, és a , kevésbé
hozzdért8” szerepl8k bennragadnak.

Profitrealizalds (insider profit taking)

Egyes szereplék hatalmas profitra tesznek szert
a buborék kialakul4sa sordn, azonban mds sze-
repl8k hatalmasat buknak. A ,bennfentesek”
csendben (tdmott zsebbel) kiszallnak, ami mar
a vég kezdetét jelzi.

Panik (revolusion)

A panikot szdmos tényezd vélthatja ki: a szek-
tor profitritdja elkezd drasztikusan csdkkenni,
egy varatlan rossz hir, igy az euf6ridbdl egy csa-
pasra pdnik lesz. A szektor ,ldngokban 4ll”, és
mindenki menekiil. Bekoszont a pdnik, az drak
csokkennek, a profitrdtdk zuhannak, az olcsé
hiteleknek vége, veszteségek halmozddnak fel,
mindenki menekiilne, de nincs kiut.

Minsky ezen elméletével megfogalmaz-
ta a buborékelmélet paradoxondt (Shostak,
2007): mindenki tudja, hogy az olesé hitelek,
a tulkereslet és az euféria kombindcidja el6bb-
utbb végzetes lesz, mégis a vildg id6rél idbre
beleesik ebbe a csapddba (Lentner, 2015), igy
a készletbuborékoktdl kezdve az ingatlanpiaci
buborékig eddig a buborékok sokféle formdja-
val taldlkozhattunk. Mint ldthatd, a felsorolt
dllomdsok szinte minden valsdg kapcsdn pont-
r6l pontra nyomon kévethet6k (Beshenov,
Rozmainsky, 2015).

Tébbé nem vitatkozhatunk a vélsdgok ter-
mészetérdl. Tobbé nem arra a kérdésre kell ke-
resniink a vélaszt, hogy miére alakult ki a vél-
sdg és mi miért vagyunk ebben nyakig benne?
A természetes rend és a komplexitds mér vé-
laszt adott erre a kérdésre. A kovetkezd, 5. dbra
még inkdbb megerdsiti a gazdasdgok ciklikus
természetét.
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5. dbra

A CIKLIKUSSAG TiPUSAI

KONDRATYEV-CIKLUS

15-20 év

KUZNETS-CIKLUS

JUGLAR-CIKLUS
KITCHIN-CIKLUS

3-bev

Forrds: Kehl, Sipos 2007 alapjan sajat szerkesztés

Fel kell késziilniink és felel8sségteljesen kell
gondolkodnunk! Egyetlen vdlsigeseményt sem
szabad lebecsiilni, mert olyan osszetett vildg-
gazdasdgi rendszerben, amelyben éliink, kény-
nyen elhatalmasodhat rajtunk egy probléma.
Ebben a rendszerben mindenki a stabilitds
fenntartdsdban érdekelt (vagy legaldbbis érde-
keltnek kellene lennie), {gy mindenki a maga
teriiletén tehet a legtobbet. A vélsdg egy szer-
vezet életében azt jelenti, hogy jovSképe és
kiildetése veszélybe keriilhet egy kedvezdtlen
esemény hatdsdra (Farkas, 2013). Egy nemzet-
gazdasdg vonatkozdséban a vélsig a GDP tar-
tos visszaesését vagy stagndldsdt jelenti. En-
nek rovidebb tdvi folyamata a recesszié. Egy
csaldd vagy hdztartds esetében ez a jévedelem
kiesését, a munkanélkiiliség megjelenését, az
életszinvonal visszaesését vagy az életmindsé-
gi mutatok romldsdt eredményezheti. A vdl-
sdg természetes rendje és a komplexitds elisme-
rése része kell, hogy legyen kultirdnknak. Ez
azt jelenti, hogy dontéseink kialakitdsdndl — le-
gyen sz6 kormdnyzati vagy akdr egy hdztartds
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pénziigyi dontésérdl — figyelembe kell venni a
jov8ben vérhaté hatdsokat. A felsoroltak arra
adnak bizonyitékot, hogy a vélsdgok valéban
menetrendszerien visszatérd jelenségek, ame-
lyekkel az orszdgok vagy a villalatok éppugy
szembe keriilhetnek, mint a hdztartdsok.
Minden mindennel 8sszefiigg és egy na-
gyobb vélsdg hatdsa nem korldtozédik le csu-
pan a szervezeteknél, hanem azt sokszor a tdr-
sadalom szélesebb kore is érzékeli. Ez wjfent
bizonyitékot ad a komplexitdsra. A vélsdgok
hatdsai nem kizdrélag a GDP-ben mérhetSk,
hanem sokkal érdekesebb a tdrsadalmi depresz-
szi$? vizsgdlata, amely a valsigok tdrsadalom-
ra gyakorolt hatdsdt foglalja 6ssze. Kedvezdtle-
nebbiil alakulnak a jov8beni kildtdsok, gyengiil
a bizalom, romlik a tdrsadalmi t8ke, az embe-
rek félnek, csokken a beruhdzisi kedv, min-
denki kivdrdsra jatszik. Ha nem sikeriil expan-
zidt el8segiteni, hosszii évekre megrekedhet a
gazdasdg és a vélsdg tartésan begytirdzik. EI8-
szor a valsdgrél vallott gondolkoddsunkat kell
megvaltoztatni és tudatosabban kell késziilni a
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jovére. A komplexitds ma mdr tény és adott-
sdg. Ez olyan tényez8, amely képes felerdsite-
ni egy esemény kedvezdtlen hatdsdc az egész vi-
ldgra. Mindez azt is jelentheti, hogy a vdlsigok
barhol és barmikor kirobbanhatnak, de ne-
kiink nem kellene karba tett kézzel iilniink és
akkor déntéseket hozni, amikor mér vélsdgban
vagyunk. A (j6) dontéseket akkor is meg le-
het hozni, amikor a valsdgjelek még tdvolinak
tlinnek. Abban kellene sokat fejlédnie a gaz-
dasdgi szerepl6knek, hogy hogyan tanulhatnak
meg egyiitt élni a valsdgokkal, és hogyan hasz-
nilhatjuk ki a gazdasdgi komplexitdsban rej-
18 el8nyoket. A vilsdgok nagyon sok esetben a
pénziigyekhez kapcsolhatdk, igy a szervezetek
és a hdztartdsok részérdl is felel6sebb pénziigyi
dontésekre lenne sziikség. Mdr emlitésre ke-
riilt, hogy ebben az igen komplexnek és mdra
mdr turbulensnek is tekinthetd tizleti kornye-
zetben mindenkinek a stabilitds fenntartdsdra
kellene térekednie.

A stabilitds viszont a kiszdmithatdsdg meg-
teremtését jelenti, amely tudatos és felel8s
pénziigyekkel is el8segithetd. A hdztartdsok
vagy a véllalkozdsok sokat tehetnének egyéni
szinten azért, hogy a stabilitdst el8 lehessen se-
giteni. Ehhez érdemben fejleszteni kellene a
tdrsadalom pénziigyi kultardjat. Az angolszdsz
és hazai irodalomban is igencsak vita tdrgydc
képezi a pénziigyi kultira fogalma. Sok eset-
ben keverednek ezek a kifejezések: pénziigyi
tudatossdg, pénziigyi miveltség, pénziigyi jir-
tassdg, pénziigyi kultira, de ezek mégsem je-
lentik teljesen ugyanazt. Ennek ékes bizo-
nyitéka Csorba (2020) tanulmdnya, amely a
kuledrdbdl kiindulva a miveltségen 4t jut el a
pénziigyi kultdrdhoz. Cikkében kifejti, hogy
a pénziigyi tudds, a muveltség és a tapasztalat
egylittesen jarul hozzd a pénziigyi kultira 4dl-
lapotdhoz. Egy mdsik fontos dbrdjéban azt is
megmutatja, hogy egy tdrsadalomra jellemzg
kulturdlis értékek alapvetden osszefiiggenek a
pénziigyi dontéseik milyenségével, igy magdt a
kulturdlis tényezdket is értékelni kell, amikor a

pénziigyi kulttra dllapotdt igyeksziink vizsgal-
ni (Sdgi et al., 2020a; 2020b). A pénziigyi kul-
tdra az elmalt években tobb kutatds és szakmai
projeke témidjdc is képezee. Killdnosen a 2008-
as valsdg hivta fel a figyelmet leginkdbb erre
a teriiletre és most a 2020-as koronavirus-val-
sdg Gjfent megvildgitdsba helyezte annak 4lla-
potdt. Bdr a téma jelenleg is idSszer(inek te-
kinthetd, a pénziigyi kultdra fogalma mdr az
1900-as években is felfedezhetd volt (Kovacs
et al., 2012). Béres tobb alkalommal folytatott
kutatdsokat ebben a témdban. 2012-es cikké-
ben szerzdtdrsdval arrdl ir, hogy a pénziigyi
kultdra sajétos koncepciénak foghaté fel. Ez
azt jelenti, hogy ebben keveredik a pénziigyi
tudds, a pénziigyekben valé jrtassg és tapasz-
talat, a pénziigyi készségek és a tudatossdg is
(Béres, Huzdik, 2012). A tudatossdgot Nagy és
16th (2012) is kiemelik, mig Siige (2010) sze-
rint a pénziigyi kultdra minden olyan dolgot
magiban foglal, amely segit az embereknek
a pénziigyi kérdésekben eligazodni. A pénz-
tigyi kultdra egy itthon szélesebb korben al-
kalmazott fogalmdt az MNB hatdrozta meg.
A jegybank értelmezésében olyan készségeket
jelent, amelynek segitségével az egyének képe-
sek a dontéseikhez szitkséges pénziigyi infor-
mici6kat azonositani, megszerezni, értelmezni
és ezek alapjdn dontést hozni. Képesek arra is,
hogy dontésiik lehetséges jovébeni kovetkez-
ményeit elemezni tudjak (MNB, 2008).
Ebben a meghatdrozdsban is a tudatossdg, a
rendszerszemlélet, az elére tekintés és a felel6s,
fenntarthaté gondolkodds jelenik meg. A mi
értelmezésiinkben a felel8s pénziigyek tgy je-
lennek meg, ha a jelenben meghozott pénziigyi
dontéseink nem veszélyeztetik a jovébeni fo-
gyasztdsunkat. A felel8s pénziigyi gondolkodds
figyelembe veszi azt is, hogy a jov8ben bekovet-
kezhetnek kedvezdtlen események is, amelyek
alapvetSen negativan érinthetik a pénzdramla-
sainkat. A vélsdgok természetes rendje itt jele-
nik meg, hiszen nagyon sok gazdasdgi szerep-
16 nem rendelkezett elegendd tartalékkal, hogy
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egy vélsigos idészakot is tdl tudjon élni. Az
angolszdsz irodalomban a pénziigyi miveltség
gyakrabban megjelenik, mint a pénziigyi kul-
tara kifejezés. Atkinson és Messy (2012) a pénz-
tigyi képességek szerepét hangoztatja, hasonlé-
an Xu és Zia szintén 2012-es tanulmdnydhoz.
A pénziigyi képességek nem az egyén veleszii-
letett adottsdga, igy azt folyamatosan fejleszte-
ni kell. Lusardi és Mitchell 2014-es tanulmid-
nya a fenntarthatd pénziigyekhez kapcsolddik.
Véleményiik szerint, amikor magasabb a jo-
vedelem, egy raciondlisan gondolkodé egyén
kevesebbet kolt, hogy a fogyasztdsi szintjét a
jovében is fenn tudja tartani (Lusardi, Mitc-
hell, 2014). A pénziigyi képességek és készsé-
gek fejlesziésére szélit fel Boros (2012) és Né-
meth (2020) szerzdtdrsaival egyiitt, akik szerint
a szocializdcié, a csalad és az oktatasi rendszer
is feleléssé tehetd a pénziigyi kultdra fejleszté-
séért. Meglatdsuk szerint a gyengébb pénziigyi
kulttra osszefiggésbe hozhat6 a rossz donté-
sekkel. Kovdes (2012) szintén hasonlé kovet-
keztetésre jut. Véleménye szerint a gazdasigi
vélsdg rdmutat a pénziigyi kultira fontossdgd-
ra és ldtszik az is, hogy a magyar tdrsadalom-
nak mely teriileteken kellene hangstlyosan
is fejlédnie. Huston (2010) szerint a lakossdg
dontései jol tikrozik a pénziigyi kuledra 4lla-
potdt. Sokan eladésodnak, a hdztartdsok cs8d-
ratdi magasak voltak, a vallalkozdsoknak nincs
szamottevs tartaléka akkor, amikor a val-
sdgban kiesnek a bevételek. Mandell és Klein
(2009) kiemelik, hogy a pénziigyi kultdra hi-
dnya akadélydr jelenti az egyéni céloknak. Mi-
vel az egyének nem képesek jol értelmezni a
pénziigyi informdcidkat, igy dontéseik a ro-
vid és hosszt tévu céljaik ellen hathatnak. Kurt
Tepperwein 2000-ben megjelent kényvében
hangoztatja, hogy az emberek tobbsége érzel-
mi sikon kozeliti meg a pénzt, de a megfele-
18 pénztudat elsd 1épése az lenne, hogy hogyan
tudjuk felelésségteljesebbé tenni létiinket.
Ugyanakkor a szerzé azt is kiemeli, hogy nem
az szdmit, mennyi pénzt tudunk birtokol-
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ni egy idében, hanem az, hogy sokkal jobban
bdnjunk vele, mint kordbban (Tepperwein,
2000). A pénziigyi kultdra nem mds, mint ké-
pességek és készségek Osszessége, amellyel ha-
tékonyabb vélaszt lehet adni azokra a véltoza-
sokra, amelyek kozvetleniil a pénziigyeinket is
érintik. A pénziigyi kulttra értékrendet alaki-
t6 tényezd, ugyanakkor az értékrend is képes
befolydsolni a pénziigyi dontések milyenségé.
A magas szintli pénziigyi kulttra azt mutatja,
hogy a gazdasdgi szereplSk olyan pénziigyi ké-
pességekkel (pénziigyi miveltséggel) rendel-
keznek, amelyekhez nagyobb feleldsségtudat,
eldreldeds, biztonsdgra valé torekvés, jovbori-
entéltsdg, felkésziiltség tirsul. Mindez nem je-
lenti azt, hogy a magas pénziigyi kulttrdval
rendelkezd orszdgokban keriilnék a kockdzatot
vagy nem fektetnének be. Eppen ellenkezéleg,
csupdn azt sokkal ésszertibben és raciondlisab-
ban teszik meg, szdmitva mindazon tényez8k-
re, amelyek a gazdasdgi szereplSk jov6jét eset-
legesen kedvezdtlenill érinthetik. A pénziigyi
kultdra ebben a felfogdsban nem csak a pénz-
tigyi képességek Osszességét jelenti, hanem a
gazdasdgi szerepl8k sajdtos viselkedését és hoz-
z44llasét is, amely kiszdmithat6sdgra, tervezhe-
tdségre, egyértelmiségre torekszik a minden-
napi pénziigyeik sordn.

Az elmdlt id8szakban a hazai online média-
anyagokban a kovetkezd informdcidk jelentek
meg (a teljesség igénye nélkiil):

* Piac és Profit (2019). A magyarok tobb-
sége csak hallomdsbdl ismeri a megtakari-
tasokat.

* Novekedés.hu (2020). Atlagosan 400 ezer
forint megtakaritdsa van egy magyar fiatal-
nak, de 45 szdzaléknak nincs félretett pénze.

*24.hu (2020). A magyarok z6mének elér-
hetetlen a tisztességes nyugdijtartalék.

* Bankmonitor.hu (2020). A magyar lakos-
sdg megtakaritési rdtdja 7-13 szdzalék ko-
z0tti.

* Aegon (2020). A magyarok 43 szdzaléks-

nak nincs megtakaritdsa.
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Az eddigicket dttekintve és dsszegezve a ko-
vetkezd pontokat emelhetjiik ki.

O A vilsig a gazdasig természetes allapora,
idészertien visszatérd jelenség.

@ A vilsigokra tgy kell gondolnunk, mint
az életiink szerves részére, igy nem pdnikot
vagy félelmet kell érezniink ezzel kapcsolatban,
hanem egy megoldandé feladatot kell ldtnunk
benne, amelyen 4t kell esniink.

(3JN vélsdgok ciklikusan visszatérnek, idé-
r8l-idére megjelennek életiinkben, igy a vil-
sdgkezelést mdr akkor is el lehet kezdeni, ami-
kor még semmilyen vélsdgjelet nem érzékeliink
(prevenci6 és felkésziilés), vegyiik ezt tudomd-
sul és mdr ma késziiljiink a kévetkezd vélsdgra.

OA gazdasigi komplexitds olyan jelentds
méreékd, hogy egy kisebb vilsdgesemény is ké-
pes lehet vildggazdasdgi recessziét okozni. Min-
den mindennel sszefligg és a komplexitds csak
még jobban fokozza a vilsdg kialakuldsdnak le-
hetdségér. Ilyen szempontbél sosem lehetiink
nyugodtak és érdemes felkésziilni a ,mi toreénik,
ha rosszabbra fordulnak a dolgok” kérdésre.

O Nem szabad nafvnak lenniink, hogy a
vélsdgok vagy a komplexitds rink nem hat.

OA vilsigok a legtobb esetben pénziigye-
inket érintik, igy a pénziigyi kultdrdnkat min-
denképpen fejleszeeni kellene.

@A pénziigyi dontéseinker tgy kellene
meghoznunk a jelenben, hogy azzal ne veszé-
lyeztessiik a jovébeni fogyasztdsi szintiinket.

O A felelssen gondolkodé gazdasdgi szerep-
16 gondol arra az id8szakra is, amikor bevéte-
lei a kiaddsaihoz képest elmaradnak (a tartalé-
kolds Gvatossdgi vagy biztonsdgi szempontbél
is indokolt lehet).

O A vilsig idején fejlesztéseket eszkozolhe-
tiink tartalékokbdl, vagy képezhetjitk munka-
tdrsainkat, esetleg innovécidkat is megvaldsit-
hatunk. Erdemes a szervezetnél fejlesztési vagy
reagdldsi alapot képezni (nevezhetjik ezt ru-
galmassdgi tartaléknak is), amely a vdlsdgkeze-
1és idején finanszirozhatja részben vagy egész-
ben a vélsdgkezelést,

O Vilsig idején nehezebb lehet hitelhez jut-
ni, igy a finanszirozds megolddsa miatt is érde-
mes fejleszteniink pénziigyi miveltségiinket.

@ Fontos lenne, hogy idében és megfele-
l8en reagdljunk. Ne engedjiik, hogy hidnyos
pénziigyi ismereteink gétat szabjanak a j6 don-
téseknek, képezzitk és fejlesszitk magunkat,
erdsitsiik a pénziigyi kultardnkat.

@ Tekintsiink ki kornyezetiinkre, tanuljunk
a multbeli valsdgokbdl és épitsiik tudatosab-
ban, felel8sségteljesebben a jovénket, nemcsak
pénziigyi szempontbél.

ANYAG ES MODSZER

A tanulményban relevdns hazai és nemzetko-
zi szakirodalmak szisztematikus feldolgozi-
sa mellett primer kutatdsunk részeredménye-
it mutatjuk meg. Primer adatfelvétel keretében
kvantitativ kutatdst folytattunk le: el8tesztelt,
sztenderdizdle kérddives online megkérdezés
formdjaban. Az alanyok rekrutdldsa hélabda-
mintavételi eljdrdssal tortént, melynek eredmé-
nyeként 6873 értékelhetd kérddivet kaptunk. A
kutatdsi segédeszkoz kizdrélag zdrt kérdéseket
tartalmazott, nomindlis mérési szinten (egy- és
tobbvdlasztdsos kérdések formdjdban), tovabbd
metrikus skdldkat (Likert-skdla és szemantikus
differencidl skala) a fogyasztéi attitlidok és ér-
tékrend elemzése céljdbol. A kutatdsi segédesz-
k6z témakoreinek kialakitdsa a relevdns szekun-
der adatelemzés eredményeként valésult meg.
Az egyes vélaszalternativak véglegesitésére — a
kutatdsi segédeszkoz eldtesztelésére — kvalitativ
eredmények fényében kertilt sor. Ezen kvalitativ
kutatdsi etap keretében 10 mini-fékuszcsopor-
tos interjut készitettiink, mely sordn az alanyok
kivilasztdsa szintén hélabda-mddszerrel tortént.

A minifékuszok egyenként 3-4 £8 részvéte-
lével megval6sult, nemek és életkor tekinteté-
ben heterogén 8sszetételd csoportos irdnyitott
beszélgetések voltak. A kvalitativ kutatds kere-
tében f6 cél a kvantitativ kutatds megalapoza-
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sa, a sztenderdizalt kérdSiv véglegesitése és a
kutatdsi hipotézisek kdrvonalazdsa volt.

A kvalitativ fézis eredményeként véglegesi-
tete kvantitativ kutatdsi segédeszkdz témakorei
az aldbbiak voltak: vdlsigok megitélése, valsd-
gok hatdsdnak elemzése a digitdlis készségek,
gazdasigi ismeretek és menedzsment kom-
petencidk megitélésének fényében, a bankvi-
lasztds és a szolgdltatd irdnti lojalitds kérdése,
banknil maradds feltételei. Jelen tanulmd-
nyunkban a kutatdsi projektiink kvantitativ
fézisdnak részeredményeire fokuszalunk. Azon
beliil is kiemelten kezeltiik a vélsdgok hatdsd-
nak elemzését, valamint a valsdgok megitélése
és az alanyok pénziigyi eléképzettségének mi-
kéntje kozotti kapesolat vizsgdlatat.

A kvantitativ eredmények feldolgozédsa so-
rian leird statisztikdr, ketté- és t6bbvaltozds
elemzéseket alkalmaztunk SPSS 22.0 szoftver
felhaszndldsdval. Jelen tanulmdnyban a leird
statisztikai eredmények mellett egyes nomi-
ndlis mérési szintek kozotti dsszefliggés-vizs-
gilat eredményeit mutatjuk be, amely sordn
a statisztikai Osszefliggések megdllapitdsahoz
a Pearson-féle Khi-négyzet szignifikancia érté-
keit vettiik alapul, mig a bels§ osszefliggések
megéllapitdsdhoz és elemzéséhez a korrigdle
sztenderdizdlt reziduumok abszolut értékeit
vettiik figyelembe.

A kvantitativ kutatdsi fézis sordn f8 célunk
volt a kovetkezd hipotézisek elemzése.

H1: A pénziigyi-gazdasdgi eléképzettség és
a vizsgilatba vont valsdgok ismertsége kozote
statisztikailag is igazolhatd dsszefliggés van.

H1/b: Akik pénziigyi, gazdasdgi tanulmdny-
nyal rendelkeznek, azok jobban ismerik a vizs-
galt valsigokat.

H2: A pénziigyi-gazdasdgi el6képzettség és
a vizsgélatba vont vélsdgok okozta hatds mér-
tékének megitélése kozote statiszeikailag is iga-
zolhatd 6sszefliggés van.

A tanulmdnyban ismertetésre keriild rész-
eredmények prezentdldsinak logikai vdzdt az
emlitett hipotézisek értékelése adja. A min-
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ta szociodemogréfiai f6bb ismérvei a kévet-
kezdk: a megkérdezett 6873 {8 50,6 szdzalé-
ka férfi, 49,4 szdzaléka nd. A megkérdezettek
minddssze 7,2 szdzaléka bir alapfoki végzett-
séggel, 57,2 szdzalék kozéploka, 26,3 szdzalék
alapdiplomdval, valamint 9,3 szdzalék mester-
diplomaval rendelkezik. Eletkor tekintetében
elmondhatd, hogy a minta legnagyobb hdnya-
ddt (39,4 szézalék) a Z-generdcié tagjai (18-25
év) adjak. Oket kovette 21,8 szdzalékkal a 26—
35 év kozotdi és 17 szdzalékkal pedig a 36-45
év kozotti valaszaddk kore. A 4655 év kozott
mintatagok 13,1 szdzalékban képviseltették
magukat a mintdban, mig az 55 évnél idésebb
kitolt6k mind6ssze a minta 8,5 szdzalékit tet-
wék ki. Tekintettel arra, hogy kutatdsunk hipo-
tézise szerint a pénziigyi-gazdasigi eléképzett-
ség és a valsdg megitélése kozorre statisztikailag
is igazolhatd osszefiiggés van, igy lényeges-
nek tartjuk jellemezni ebbéli ismérv mentén
is a mintdnkat. A vilaszadéink t6bb mint fele
(57,1 szdzalék) nem rendelkezik gazdasigi-
pénziigyi el8képzettséggel, az ilyen ismeretek a
megkérdezettek 57,1 szdzalékdt jellemzik.

FREDMENYEK

Ahogy a szakirodalmi 4teekintésben is utaltunk
mdr r4, a valsdgok ismerete nagyon fontos része
a gazdasdgtorténeti tuddsnak. Vélsdgok mindig
is voltak, és mindig is lesznek, ami miatt ér-
demes ismerniink azokat részleteiben. A valsd-
gok egymdsbdl meritkeznek, mondhatni azt is,
hogy a kiindulisi alapok tekintetében nincs 4j
a nap alatt. A kutatds jelen tanulmdnyban is-
mertetett részében azt prébaltuk feltdrni, hogy
a mintdba bevont valaszadék hogyan és milyen
hatdstinak értékelik a kordbbi gazdasdgi valsd-
gokat a kordbban kapott (vagy nem kapotr)
pénziigyi oktatdsuk fiiggvényében. Ennek ér-
dekében felsoroltuk a korabbi relevans, és mér-
foldkdnek szdmitd valsigokat a teljesség igénye
nélkiil, majd azok hatdsdnak mértékére kérdez-
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titkk rd, ahol a 4 jelentette a leger8sebb hatdst. A
vizsgalat célja annak feltdrdsa volt, hogy miként
vélekednek a vdlaszaddk a korabbi valsigok ha-
tdsairdl, mennyire optimistdk, avagy pesszimis-
tdk, rdvildgitva ezzel a jov8beli és a mostani ko-
ronavirus-vélsdggal kapcsolatos vdrakozdsokra
is. A vizsgalat sordn leiré statisztikai mddszere-
ket, valamint &sszefiggés-vizsgdlatokat végez-
tiink, melyek eredményeit a tanulmdny tovdb-
bi részeiben ismertetiink.

Elsg izben azt szlrtiik, hogy a vélaszaddk
mekkora hdnyada ismeri az dltalunk vizsgdlc
vélsdgokat, melyek a vildgtorténelem legjelen-
t8sebbjei kozé tartoznak. Az ismertség, az at-
titlid kognitiv része azért fontos elem, mert
befolydssal bir az adott, és a tovdbbi vélsdgok
irdnti actitid affekeiv részére is. Ha valamilyen
gazdasdgi jelenséget — annak okdt, hatdsait —
ismerjiik, akkor ez a tanulds pszicholdgiai fo-
lyamatdnak eredményeként befolydst gyakorol

a késébbi vdlsigok megitélésére. Ahogy az is-
meret hidnya is befolydsolé elem, csak épp a
kognitiv disszonancia jelenségét okozva: is-
meret hidnydban generdlunk érzelmi és cse-
lekvési aktivitdst, azaz a valsdgot — okdr, le-
hetséges hatdsait — nem ismerjitkk. A hidnyos
kognitiv szint pedig pozitiv vagy épp negativ
affektiv szintet eredményez, azaz generdlhat fé-
lelmet vagy épp tilzott magabiztossigot egy-
egy gazdasigi jelenséggel szemben. Egyik al-
ternativa sem szerencsés, ha azt nem alapozza
meg a tudatossdg, a megfelel§ ismereti szint.
Az egyes vélsdgok ismertségének mértéke tehdt
azért fontos adat, mert a vélsigok egymdsbdl
tapldlkoznak, a gydkerek sok esetben kozosek,
ahogy err8l tanulmdnyunkban mir kordb-
ban szd esett (ldsd 6. dbra). Véleményiink sze-
rint ugyanis, ha ismerjik azokat a tényezéket
— akdr mdsok kdrdn tanulva —, amelyek eufd-
rit, buborékot okozhatnak, akkor a kévetke-

6. dbra

A KORABBI VALSAGOK ISMERETE A VALASZADOK KOREBEN (%)
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z8 valsdg sordn kevésbé kdrosodunk, szemben
azokkal, akik a buborék aktiv szerepldi, szen-
ved§ alanyai.

Az eredmények alapjdn a kdvetkezd £6 meg-
4llapitdsra jutottunk a vdlsdgok ismertségée il-
letéen. A régebbi, hazinkban kisebb média-
aktivitdst kapott események kapcsdn nagyobb
volt azok ardnya, akik nem ismerik az adott
vélsdgot. A jelenhez kdzelebbi események kap-
csan, amelyek nagyobb publicitdst kaprak,
egyes esetekben mér bizonyos tananyagok ré-
szét képezik, jéval kisebb volt azok ardnya,
akik dgy nyilatkoztak, hogy nem ismerik az
adott vélsigot.

Hipotézisiink (H1) szerint az egyes vélsi-
gok ismertségét befolydsolja, hogy az alany
milyen méreékben tdjékozott a pénziigyi, gaz-
dasdgi kérdések vonatkozdsiban. Azt feltéte-
leztiik, hogy osszefiiggés van az alany ebbé-
li képzettsége és a valsdgok ismertsége kozott.

A hipotézisvizsgdlat érdekében a mintdt
csoportositottuk azon vilaszaddkra (A cso-
port), akik az dltalunk vizsgdlt vdlsdgokat nem
ismerték és azokra, akik igen (B csoport).

A statisztikai  8sszefliggés  értékeléséhez
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a DPearson-féle Khi-négyzet szignifikancia-
éreékée vettiik alapul.

Az 1929-1933-as vélsdg (sig=0,000) a
2008-as subprime-vélsdg (sig=0,003), és a ko-
ronavirus-valsig (sig = 0,000) esetén tudtuk
statisztikailag is igazolni, hogy a vélsdg isme-
rete és a pénziigyi, gazdasdgi ismeretek meglé-
te kozott dsszefliggés van. A t6bbi vizsgdle vél-
sdg esetén a szignifikancia értéke nagyobb volt,
mint 0,005, igy azok kapcsén a statisztikai osz-
szefliggés nem volt igazolhaté (H1 részben iga-
zolédott).

H1/b vizsgdlata érdekében belsd osszefiig-
gés-elemzést folytattunk le, amelyhez a korri-
gélt sztenderdizédle reziduumok értékeit hasz-
naleuk fel. Ennek értelmében azon vélsdgok
kapcsdn, amelyek ismerete szignifikdns ossze-
fliggést mutatott a pénziigyi, gazdasdgi isme-
retek meglétével, megvizsgaltuk az alanyok el-
vart értékhez képesti megoszldsat. (Ldsd 2., 3.
és 4. tdbldzat)

Az eredmények alapjin megallapithattuk
mindhdrom — az 1929-1933-as, a 2008-as
subprime- és a koronavirus-valsdg esetében,

hogy, akik ismerik (,A” csoport) az adott val-

2. tdbldzat

AZ 1929-1933-AS VALSAG ISMERETE ES A PENZUGY], GAZDASAGI TANULMANYOK MEGLETE
K0zOTTI OSSZEFUGGES-VIZSGALAT EREDMENYE

Az 1929-1933-as valsag ismerete

Tanult mar pénziigyi, gazdasagi
ismereteket

Nem ismeri az 1929-1933-as  Alanyok

vlsagot (,A" csoport) Korrigalt sztenderdizalt
reziduum (Adj.R)

Ismeri az 1929-1933-as Alanyok

vlsagot (,B" csoport) Korrigalt sztenderdizalt
reziduum (Adj.R)

Osszesen Alanyok

Forrds: sajat kutatds, 2020, N = 6873
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3. tabldzat

A 2008-AS SUBPRIME- VALSAG ISMERETE ES A PENZUGYI GAZI]ASAGI TANULMANYOK
MEGLETE KOZOTTI 0SSZEFUGGES-VIZSGALAT EREDMENYE

Tanult mar pénziigyi, gazdasagi

A 2008-as subprime-valsag ismerete ismereteket
Nem ismeri a 2008-as Alanyok 649,0 993,0 1642,0
subprime-vlsagot (,A Korrigalt sztenderdizalt 30 30
csoport) reziduum (AdjR)
Ismeri a 2008-as subprime-  Alanyok 2 285,0 2 946,0 5231,0
valsagot (,B" csoport) Korrigalt sztenderdizalt 30 30
reziduum (Adj.R)
Osszesen Alanyok 2934,0 3939,0 6873,0

Forrds: sajat kutatas, 2020, N = 6873
4. tabldzat

A KORONAVIRUS- VALSAG ISMERETE ES A PENZUGYI GAZI]ASAGI TANULMANYOK MEGLETE
K0zOTTI 0SSZEFUGGES- \IIZSGALAT EREDMENYE

Tanult mar pénziigyi, gazdasagi

Koronavirus-valsag ismerete ismereteket

Nem ismeri a koronavirus- Alanyok 390,0 659,0 1049,0

valsagot (,A" csoport) Korrigalt sztenderdizalt -39 39
reziduum (Adj.R)

Ismeri a koronavirus-valsagot Alanyok 25440 3280,0 5824,0
Korrigalt sztenderdizalt 39 =39
reziduum (Adj.R)

Osszesen Alanyok 2934,0 3939,0 6873,0

Forrds: sajét kutatds, 2020, N = 6873

sagokat, azok korében az elvart értékhez képest Ezzel H1/b hipotézisiink beigazolédott, ki-
nagyobb ardnyban — (Adj.R.éreékek = 4,7;3,0;  mondhatd, hogy a relevins tanulmdnyoknak
3,9) — voltak jelen a pénziigyi, gazdasdgi tanul-  meghatdrozé szerep van a vilsigok irdnti at-
ményokkal rendelkezdk. Az elvért értékhez ké-  tittid kognitiv szintjének (ismeret, tudds) mi-
pest pedig kisebb ardnyban (Adj.R. értékek =  kéntjére.

—4,7; —3,0; —3,9) az ilyen tanulmdnyok birto- A kovetkezdkben H2 hipotézisiink vizsgd-
kiban nem lévSk. latdnak elsd etapjaként az adott vélsigot isme-
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8k kérében azt elemeztiik, hogy a mintatagok
milyennek {télik meg az egyes valsdgok hatdsdt.
A vizsgélatot nomindlis mérési szinten végez-
tik, ennek megfelelden az egyes mindsitésekre
adott szdzalékos értékek mentén értelmeztiik
az eredményeket. Az adott vélsdgnak tulajdo-
nitott hatdsokat a 7. bra mutatja.

Az ériékek alapjdn megdllapithatd, hogy
a koronavirus hatdsdt tartottdk a legtobben
(38,1 szédzalék) nagyon er8snek. Az eredmény
megldtdsunk szerint nem meglepd, hiszen az
érintettség és az involvaltsdg ezen vélsdg ese-
tében a legdomindnsabb, az id8beli kozel-
ség, a félelmek friss mivolta is magyardzza az
eredményt. Ezt kovették azonos emlitési szint
mellett (30,9 szdzalék) az 1929-1933-as és a
2008-as subprime-vilsigok. A Tulipdinmdnia
(12,8 szdzalék), a Missisipi Térsasdg (10,8 szd-
zalék) vagy épp a Déltengeri Térsasdg valsdgat
(11,9 szézalék) csak kevesen értékeleék nagyon

ersnek, amelyet val6szintleg az érintettség ki-
sebb mivolta épp tgy befolydsol, mint az id6-
beliség és az azokkal kapcsolatos informdacidk,
tdjékoztatok szdma, méreéke.

Megallapithaté, hogy a valsdgok koziil azon
krizisek, amelyekkel a média és a kozvélemény
aktivan foglalkozott vagy foglalkozik, sokkal
nagyobb észlelt hatdssal birnak. Ez is az infor-
mdciédramlds, a tdjékoztatds (az attitlid kog-
nitiv szakaszdnak) fontossdgdc és befolydsolé
erejét igazolja. Azon vélsigok hatdsdt, ame-
lyek id8ben kordbban torténtek, vagy nem
tartoztak a nagy érdekldésre szdmité valsd-
gok korébe, kevésbé tartottdk a vélaszadok
nagy hatdstinak, még akkor is, ha ezek gazda-
sagi, pénziigyi hatdsa vildgviszonylatban jéval
jelentésebb volt, mint amilyennek a megkér-
dezettek azt tartottdk. Az eredmények azt is
igazoljdk, hogy a vizsgdlt vélsdgok hatdsdnak
érzékelésénél az informdciédramlds és a tdjé-

7. dbra

A VIZSGALT VALSAGOK HATASANAK MEGITELESE A VALASZADOK KOREBEN (%)

Tulipan- Déltengeri Missisipi ~ 1929-1933
mania Térsasag Térsasag valsag
[ nagyon gyenge M meglehetésen gyenge

Forrds: sajat kutatas, 2020, N = 6873
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koztatds dominancidjénak befolydsold ereje
mellett relevdns az etnocentrikus magatartds:
a fogyaszté lakhelyédl, orszdgdtdl tdvolab-
bi, az adott fogyaszté mindennapjait kevésbé
érint8 vélsdg hatdsdc kevésbé érzi relevdnsnak
a vdlaszadd.

A vizsgalatba vont valsdgok hatdsdénak mér-
téke és a pénziigyi, gazdasigi ismeretek meg-
léte kozotti statisztikailag igazolhaté Ssszefiig-
gés elemzésénél a H1-es hipotézis Pearson-féle
Khi-négyzet éreékei ércelmében hdrom vilsdg
kapesdn volt igazolhaté relevdns kapcsolat. A
belsd dsszefliggések elemzése céljabdl —a méd-
szertanilag ezen a mérési szinten alkalmazhaté
— korrigalt sztenderdizilt reziduumok éreéke-
it vontuk a vizsgdlatba. A reziduumok érté-
kei szerint megdllapithattuk, hogy mind az
1929-1933-as, mind a 2008-as subprime- és
a koronavirus-vélsig hatdsit nagyon er8snek
mindsiték kozott az elvért értékhez képest na-
gyobb ardnyban voltak jelen a pénziigyi, gaz-
dasigi tanulmdnyokkal rendelkezd vélasz-
ad¢6k (korrigdlt sztenderdizélt reziduum=Adj.
R=7,7; 4,75 2,4). Akik ilyen ismeretekkel nem

rendelkeznek, azok korében az elvarthoz ké-
pest kisebb ardnyban voltak jelen az adott val-
sagok hatdsit er8snek mindsit8k (korrigdle
sztenderdizdle reziduum=Adj.R=-7,7; —4,7;
—2,4). Ezzel szemben az elvdrthoz képest na-
gyobb ardnyban képviseltették magukat a
2008-as subprime- és a koronavirus-valsig
hatdsit nagyon gyengének mindsitdk kozott
(korrigdle sztenderdizalt reziduum=Adj.R=
3,9; 3,8). H2 hipotézisiink ezzel beigazols-
dott. (Ldsd 5. tdblizat)

Az eredmények alapjdn elmondhaté, hogy
a pénziigyi és gazdasdgi tanulmdnyok meglé-
te befolydssal bir az egyes vdlsdgok, igy a je-
lenben leginkdbb relevdnsan haté koronavirus-
vélsdg ismeretére és hatdsinak megitélésére is.
Az eredmények igazoljik, hogy az attit(id kog-
nitiv szintjének stabil megléte mérvadé abban,
hogy a vélsdgok megitélése relevins legyen és
ezzel egy téves megitélést eredményezd kogni-
tiv disszonancia ne alljon fel. A pénziigyi ok-
tatdsnak, a megfeleld pénziigyi és gazdasdgi is-
meretek 4taddsdnak fontossdgdra hivjak fel
ezen eredmények is a figyelmet.

5. tabldzat

_ . _  VIZSGALATBA VONT VALSAGOK HATASANAK MERTEKE i
ES A PENZUGYI, GAZDASAGI ISMERETEK MEGLETE KOZOTTI OSSZEFUGGES-VIZSGALAT
EREDMENYE

A gazdasagi, pénziigyi

ismeretek meglétével R
pénziigyi

szignifikans dsszefiiggést
mutato valsagok

ismereteket | Nagyon gyenge

- Vizsgalatha vont valsag hatasanak mértéke
Gazdasagi,

Meglehetdsen
gyenge

Meglehetdsen

» Nagyon eris
erds

1929-1933-as valsdg Tanult Adj.R= 0,3 Adj.R=-5,0 Adj.R= 0,6 AdjR= 7,7
Nem tanult AdjR=-0,3 Adj.R= 5,0 Adj.R=-0,6 AdjR=-7,7
2008-as subprime-valsag Tanult AdjR= 3,9 Adj.R=—18 Adj.R=—24 AdjR= 47
Nem tanult Adj.R=-39 AdjR= 1,8 AdjR= 24 Adj.R=—4,7
Koronavirus-vélsag Tanult AdjR= 3,8 AdjR= 04 AdjR= 0,3 AdjR= 2,4
Nem tanult Adj.R=-3,8 Adj.R=—0,4 AdjR=—0,3 AdjR=—2,4

Forrds: sajat kutatds, 2020, N = 6873
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0SSZEGZES

A bemutatott kutatdsi eredmények rdvildgi-
tanak arra, hogy a pénziigyi kultdra mennyi-
re fontos része a gazdasdgtorténet is. A gazda-
sdgi mult ismerete a vdlsdgok képében kiemelt
jelentdségi, hiszen a kordbbi krizisek, a bubo-
rékok természetének ismerete szdmos rossz gaz-
dasdgi, igy pénziigyi dontéstdl is megdv minket.
Ha ismerjiik a vélsdgok és buborékok természe-
tét, kialakuldsdnak korilményeit, akkor az hoz-
z4 tud segiteni a jobb financidlis déntéshozatal-
hoz. A kutatds eredményei aldtimasztjak, hogy
a kordbbi pénziigyi oktatds segit abban, hogy
jobban és pontosabban ldssuk a mulc vélsiga-
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it, képessé téve minket a redlisabb tényldtdsra.
Az is vildgossd vélt, hogy a pénziigyi oktatds on-
maggban nem megoldds, ott sokkal hangsilyo-
sabban kellene foglalkozni a vélsdgokkal, mély-
rehatéan tanulmdnyozva, és kovetkeztetéseket
megfogalmazva azokbdl. E feladat tekinteté-
ben kifejezetten fontos szerepe van az oktatds-
nak, f8ként a fels6oktatdsnak, ahol van arra le-
hetdség, hogy akdr kiilén kurzus keretében is
foglalkozzunk a régmule és a kozelmale valsd-
gaival. Sajét tapasztalataink alapjdn elmond-
hatjuk, hogy erre igény is mutatkozik, igy meg-
fontolandé a pénziigyi miveltség fejlesztésének
eme szeletével kiegésziteni a palettdt, a sokréed
pénziigyi kultira kialakitdsa fényében. m
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