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Annak érdekében, hogy a mindséget mérni
és ellendrizni lehessen, definidlni kell magac
a tdrgydt. A mindség egy észlelési, feltételes
és kissé szubjektiv tulajdonsdg, amelyet kii-
16nb6z8 emberek eltéren érthetnek [Philip
B. Crosby (1979): Megfelelés a kovetelmé-
nyeknek]. A kévetelmények nem feltétleniil
titkrozik teljes mértékben az tgyfelek elvd-
résait. Crosby ezt kilén problémaként ke-
zeli. Noriaki et al. (1984) bemutatja a mi-
ndség kérdimenzids modelljét: a ,kotelezd
mindség” és a ,vonzd minbség”. Az elébbi
kozelebb 4ll a ,hasznilatra valé alkalmas-
sdghoz”, az utébbi pedig az, amit az tgyfél
szeretne, de még nem gondolt rd. A tdmo-
gatdk ezt a modellt tomorebben jellemzik:
termékek és szolgdltatdsok, amelyek megfe-
lelnek vagy meghaladjdk az tgyfelek elvd-
rdsait. Taguchi (1992) szerint ,egységesség a
célérték koriil. Az otlet az, hogy az eredmé-
nyek szérdsdt csokkentsiik, és az eredmények
tartomdnydr bizonyos szdmi standardeltéré-
sek kozott tartsuk’.

Barmelyik felfogdsrdl is legyen sz6, a meg-
hatdrozdsokban kozos, hogy mivel a mindsé-
get a fogyasztdk érzékelik, ezért a kérdésben
az 6 értékitéletiik a fontos. Virds (2010) Ggy
foglalja ossze, hogy a mindéség a termékrdl
alkotott benyomads és kialakitott elvdrds ko-
zotti kiilonbség. Osszességében elmondha-
t6, hogy a mindségnek nincs meghatdrozott
jelentése, hacsak nem kapcsolédik egy adott
funkcidhoz és/vagy objektumhoz. A tanul-
mdnyban a min8séget szdmviteli szempont-
bél vizsgdlom.

Az utébbi években a szdmviteli mindség
meghatdrozdsdra irdnyulé tudoményos tanul-
mdnyok fontossiga felértékelédote, tekintet-
tel a szdmviteli és konyvvizsgilati botrdnyok
(Enron, Worldcom, Parmalat)
ményének koszonhetden. Ezeknek a tanul-
mdinyoknak a kozéppontjdban az all, hogy

kovetkez-

a pénzigyi kimutatdsok megbizhaté és va-
l6s osszképet biztositanak-e a vallalkozdsok
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pénziigyi, vagyoni és jovedelmi helyzetérdl.
A 16vid vagy hosszti tdvon befektetni kivdné
befektetdk, hitelintézetek, szalliték, alkalma-
zottak, szakemberek, szabdlyozdk és akadé-
mikusok szdmdra is informdciéval kell ren-
delkezniiik a déntéshozatali folyamatokban a
véllalkozdsok teljesitményérdl, ezért az iizleti
bizonytalansdg csokkentése érdekében ming-
ségi szdmvitelre van szitkség.

A szamviteli mindéséget hazai kontextusban
Bedbhizi Zita-Rozdlia (2009), Széles Zsuzsan-
na és Toth Gdbor (2020) vizsgdledk.

A MINOSEG ELEME

A Nemzetkozi Szdmviteli Standard Testiilet
(IASB) szerint a pénziigyi beszdmoldsi mi-
néség értékelésének alapelve Gsszefiigg a vdl-
lalkozdsok pénziigyi beszdmoldiban kozole
informdcidk célkitlizéseinek hlségével és mi-
ndségével. Ezek a mindségi jellemz8k meg-
konnyitik a pénziigyi jelentések hasznossiga-
nak felmérését, ami szintén magas mindséghez
vezet. Ennek elérése érdekében a pénziigyi je-
lentésnek hiinek, osszehasonlithaténak, el-
lendrizhetdnek, id8szerlinek és érthet8nek
kell lennie. Igy a hangstly az dtldthaté pénz-
ligyi beszdmol6kon van, nem pedig a felhasz-
nilokra vonatkozd félrevezetd pénziigyi be-
szdmoldkon, nem beszélve a pontossdg és a
kiszdmithatésdg fontossdgdrél, mint a pénz-
ligyi beszdmolék magas mindségli mutatdirdl
(Gajevszky, 2015).

A pénziigyi beszdmoldsi min8ség mindségi jel-
lemzdi a kovetkezdk: relevancia, hi képviselet,
érthet8ség, Osszehasonlithatésdg, ellendrizhe-
t8ség és idszerliség. Ezek alapvetd mindségi
jellemz8kre és mindségi jellemzdk fokozdsira
oszlanak. Mindegyik kifejezés elméleti magya-
rdzata hangstlyozza fontossigukat — mint kva-
litativ jellemz8ket — és jelzi azt is, hogy a kii-
16nboz8 keretek kozott mely tulajdonsdgokat
tekintik alapvet6nek.
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Relevancia

A relevancia szorosan kapcsolédik a hasznos-
sdg ¢és a lényegesség kifejezésekhez. A rele-
vancia szemlélteti a felhaszndlék dontési ké-
pességét. Amikor a pénziigyi beszimolékban
szerepld informdcidk befolydsoljak a felhasznd-
l6kat gazdasdgi dontéseikben, szomort, hogy
ezek az informdciék releviansak. Ezen kiviil
hasznos, ha ez az inform4cié segfti a felhasznd-
l6kat az aktudlis és a multbeli események kiér-
tékelésében, kijavitdsdban és megerdsitésében.
A déntés meghozataldnak haszna — a relevan-
cia fontos része — dsszhangban van a fogalmi
kerettel (Cheung et al., 2010). A valés éreéket
a relevancia egyik rendkiviil jelentds mutatdjd-
nak tekintik (Beest et al., 2009).

Megbizhatésag

A megbizhatdsig a pénziigyi jelentések mind-
ségének mdsik kritikus tényezdje. A pénziigyi
beszdmolékban az informdcidknak megbiz-
haté mindséglinek kell lenniiik ahhoz, hogy
hasznosak legyenek. Ez a min8ség akkor ér-
hetd el, ha a felhaszndlékedl figgd informdci-
6k mentesek az elfogultsdgtdl és a lényeges hi-
bakedl. A megbizhatdsdgot a hi, ellendrizhetd
és semleges informdcidk tulajdonsdgai alapjdn

elemzik (Cheung et al., 2010).

Osszehasonlithatésag

Az 8sszehasonlithatdsdg az a koncepcid, amely
lehet4vé teszi a felhaszndlék szdmdra, hogy osz-
szehasonlitsdk a pénziigyi beszdmol6kart a vél-
lalkozdsok pénziigyi helyzetének, cash flow-
janak és teljesitményének meghatdrozdsdhoz.
A kovetkezetesség elve szerint a beszdmol§ tar-
talma és formdja, valamint az azt aldtdmasztd
kényvvezetés tekintetében az dllandésdgot és
az osszehasonlithatésdgot biztositani kell.

Erthetéség

Az érthetéség a pénziigyi beszdmol6kban sze-
repld informdcidk egyik alapvetd tulajdonsdga.
Az érthet8ség mindségének elérése a hatékony
kommunikdcié révén toreénik. Minél jobban
megértik a felhaszndlék a kapott informdcié-
kat, anndl magasabb a szdmviteli beszdmoldk
mindsége (Cheung et al., 2010). Ez az egyik
fokozd mindségi jellemzd, amely novekedni
fog, ha az informdcidkat egyértelmiien és kel-
18en osztdlyozzik.

Id6szertség

Az id8szerliség a masodik fokozé mindségi jel-
lemz8. Az idészerliség azt mutatja, hogy az in-
formiciéknak a dontéshozédk rendelkezésére
kell 4llniuk, miel8tt elveszitenék erteljes és jé
hatdsukat. A beszimolékban a beszdmolds mi-
néségének éreékelésekor az idészerliség éreé-
kelése a mérlegfordulénap és a mérlegkészités
ideje kozotti idészak alapjdn toreénik.

Hu képviselet

Ennek a koncepciénak a lényege, hogy be-
mutassa: a kotelezettségek és a gazdasdgi erd-
forrdsok — ideértve a tranzakcidkat és esemé-
nyeket is — mennyire vannak teljes mértékben
képviselve a pénziigyi beszdmolékban. Ennek
a tulajdonsdgnak semlegessége is van — mint
részfogalom, —, amely az objektivitdsrdl és az
egyensulyrdl szél. Willekens (2008) szerint a
kutatdk arra a kovetkeztetésre jutottak, hogy
a konyvvizsgdléi jelentés hozzdadott értéket ad
a pénziigyi beszdmoldsi informdcickhoz azdl-
tal, hogy ésszer(i bizonyossdgot nydjt arrdl: a
beszdmold milyen mértékben képviseli hiien a
gazdasdgi eseményeket.

A megbizhatésdgot — mint a pénziigyi be-
szdmolds mindségét — kordbban a szdmviteli
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informécidk elsédleges tényezdjének tekintet-
ték. A FASB (Financial Accounting Standards
Board) régi keretrendszerében a megbizhaté-
sdg volt az els6dleges mindség, amely a repre-
zentdcios hiiségbdl, a semlegességbdl és az el-
lendrizhet8ségbdl dllt. Az Gj keretrendszerben
azonban a megbizhaté képviselet helyett a hi
képviselet vilik els8dleges és alapvetd miné-
séggé. Ezen kivil a ht képviselet a teljesség-
bdl, a semlegességb6l és a pontossigb¢l 4ll.
A FASB ugy véli tovdbbd, hogy a megbizhato-
sdg a szdmviteli informdcidk egyik kritikus tu-
lajdonsdga (Downen, 2014).

Egyrészt a legkritikusabb és legmeghatdro-
z6bb mindségi jellemz8k a pénziigyi beszdmo-
l6kban az alapvetd kvalitativ jellemz8k: a re-
levancia és a hi képviselet. Mdsrészt a fokozd
kvalitativ jellemz8k — az érthetéség, osszeha-
sonlithatdsdg, ellendrizhetdség és idészerliség
— nydjtanak segitséget a dontések hasznossé-
gdnak javitdsdban, miutdn az alapvetd miné-
ségi jellemzdket felismerik. Az IASB szerint
azonban a fokozé mindségi jellemz8k 6nma-
gukban nem hatdrozhatjdk meg a pénziigyi
beszdmolds mindségét. Ez arra dsztondzte a
szakteriilet szakembereit, hogy végezzenek ku-
tatdsokat azokrél a tényez8krél, amelyek be-
folydsolhatjak a pénziigyi beszimolék mind-
ségét.

A SZAMVITELI MINOSEG MERESE

Annak ellenére, hogy a szdmviteli min8ség mé-
résére elvégzett elemzések és tesztek célja azo-
nos, kiilonboz6 szdmviteli tételeket és kornyeze-
ti tényez6ket hasznaltak, ezért az irodalomban
teljesen kiilonboz8 modellek taldlhaték meg,
valamint t6bb olyan modell, amelyeket egymis
utdn fejleszteteek ki, illetve fejlesztettek tovabb.
Az irodalomban t6bb olyan tanulmdnnyal, ku-
tatdssal taldlkozunk, amelyeknek kiilonbozd
megnevezéseket adtak, ilyen példdul a szdm-
viteli mindség, jovedelemkezelés, jovedelem-
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kiegyenlités, értékrelevancia és valds érték, va-
lamint kreativ szdmvitel, jaték a szdmokkal,
szdmviteli vardzslat. Tekintettel a meghatdrozds
Osszetettségére, a kovetkezdkben a szakiroda-
lomban leggyakrabban haszndlt jovedelemmi-
ndségi mutatok keriilnek bemutatdsra. A szer-
z8k eltéren értelmezik az egyes mutatdkat.
Ennek az egyik az elemzések hatalmas spektru-
ma, minden kutaté megprébélja ugyanis job-
ban megtervezni a modellt, annak érdekében,
hogy olyan végeredményekkel rendelkezzen,
amelyek a kivalasztott téma legjobb magyard-
zatt nyujtjdk. Ezért lehetetlen meghatdrozni,
hogy mi a legjobb mér8szdm az irodalomban az
ismertetettek koziil. Az irodalom mdsik problé-
mdja a kutaték elemzésének f6kusza. A szdm-
viteli mindség/a jovedelem mindsége mind
a véllalat pénziigyi teljesitményét8l, mind az
azt mérlegeld szdmviteli rendszertdl figg. Ke-
vés empirikus bizonyiték 4ll rendelkezésre ar-
16l, hogy az alapvetd teljesitmény miként befo-
ly4solja a jovedelem mindségét. A szakirodalom
gyakran nem megfeleld médon killénbozteti
meg az alapvetd teljesitmények jovedelemmi-
ndségre gyakorolt hatdsit a mérési rendszer ha-
tésdtdl. A torzitdsoknak szdmos lehetséges oka
van, amelyek befolydsoljdk a szdmviteli rend-
szer azon képességét, hogy bemurtassa a kozzé-
tett beszdmoldk alapvetd teljesitményét, ezért a
kutatdsoknak a torzitdsok forrdsaira kellene f6-
kuszdlniuk (Dechow et al., 2010).

A szakirodalom teljes egészére nézve nincs
olyan jovedelemmindségi modell, amely min-
den egyes dontési modellnél jobb lenne, min-
den egyes dontési szitudcidhoz hasznilatos
lenne.

A kérdés az, hogy miként lehet kezelni az
Osszes tanulmdnyban a két bemutatott prob-
lémidt, a legjobb ,pontszdm” megkeresésének
képtelensége és a tuddsok hibds f6kuszdldsa ko-
z6tt, akik els6sorban a torzitasokat elemzik,
nem pedig azoknak a torzuldsoknak a forrdsait,
amelyek befolydsoljék a vallalkozds 4ltal nyilva-
nossdgra hozott beszimoldk valédisdgit.
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Dechow et al. (2010) szerint a szakiroda-
lomban megtaldlhaté tanulmdnyokat két cso-
portba lehet sorolni. Az elsd csoportban azon
tanulmdnyok taldlhatdk, amelyek a jovede-
lem mindségét fiiggd véltozdként kezelik, mig
a mdsodik csoportban azok a tanulmdnyok,
amelyek a jovedelem mindségét fiiggetlen val-
tozéként kezelik.

Dechow et al. (2010, 345. oldal) szerint:
~Ha a jovedelem mindsége egyetlen konstrukcié
lenne és ezt a viltozdk (proxyk) kiillonb6z6 pon-
tossdggal mérnék, akkor azt vdrndnk, hogy
ugyanazon determindns esetében isszefiiggd ér-
vényességer figyeljink meg a jovedelemmind-
ség-vdltozdi tekintetében és megdllapithaté len-
ne, hogy az dsszes jovedelemmindségi viltozdnak
hasonld kovetkezményre kellene vezetnie. A kii-
lonbozé tanulmdnyokat vizsgilva azt tapasztal-
tik, hogy a szakirodalomban eltérd kivetkezte-
tésekre jutottak a kutaték. Ha egy determindns
nem kapcsolédik az dsszes vdltozdhoz, vagy ha
a kiilonbozd vdltozdknak eltéré kovetkezményei
vannak, akkor a viltozd eltéré jovedelemmind-
ségi konstrukcidt mér.”

A vizsgélt tanulmdnyokban a kutatdk a jo-
vedelemmindség kombindciéjit hasznidljak a
méréshez, ugyanakkor nem egyértelmden ald-
tdmasztott tény, hogy a kombindciék hasznd-
lata nagyobb érvényességet eredményez, mint-
ha a méréshez egyetlenegy valtozét vennénk
figyelembe.

Az eltérd vizsgalati médszerek kozoer kap-
csoldddsi szdl megfigyelhetd, ugyanakkor egy
mélyebb elemzés novelné a jovedelem mind-
ségének megdllapitdsdt, vagy bebizonyitand a
véltozék Ssszetett mérését.

EARNINGS MANAGEMENT

Davidson et al. (1985) a jovedelemkezelést a
kovetkez8képpen definidljék: az dltalinosan el-
fogadott szdmviteli gyakorlat korldtjain belii-
li szdndékos 1épések megtétele a bejelentett jo-

vedelem kivdnt szintjének elérése érdekében.
Hasonléképpen Healy és Wahlen (1999, 368.
oldal) megjegyzik, hogy: . Jovedelemkezelés-
re akkor keriil sor, amikor a vezetdk a szdmuvite-
li beszdmoldkban médositdsokat hajtanak végre,
hogy azok felbaszndldit félrevezessék vagy befo-
lydsoljdk a szdmuviteli adatoktdl fiiggd szerzddé-
ses kimeneteket.”

A meghatdrozésok szerint egyértelmd, hogy
a jovedelemkezelés lehetséges, mivel a vezetSk
mérlegelési jogkorrel birnak a pénziigyi besza-
moldk elkészitése sordn. Ez azonban a szdm-
viteli standardok/szdmviteli térvény dltal meg-
hatdrozott hatdrokra korldtozédik. Tehdt a
szamviteli standardok/szdmviteli torvény 4ltal
megengedett, a vezeti mérlegelés méreékének
vagy mindségének bérmilyen valtozdsa médo-
sithatja a jovedelemkezelés méreékét.

Kutatdsok szdmos olyan helyzetrdl szdmol-
tak be, amelyek a vezetdséget arra dszténozhe-
tik, hogy vegyen részt a jovedelemkezelésben.
A vezet8k erbsen 6sztondzhetik a jovedelem
kezelését a kovetkezd esetekben:

*a bénuszok és a kompenzicié maxima-
lizdldsa érdekében (Teshima, Shuto,
2008),

* az addssdgkockdzat megsériésének elkerii-
lése vagy az addssdgkoliségek csokkentése
érdekében (Jaggi, Lee; 2002),

*az ipari és mds tdrvények, rendeletek
megkeriilése miatt (Gill-de-Albornoz és
Illueca, 2005),

* cleget tegyenck a pénziigyi elemz8k vagy a
menedzsment 4ltal kiadott jovedelem-eld-
rejelzéseknek és céloknak (Robb, 2014),

e maximdljdk az IPO-k bevételeit (Ball,
Shivakumar, 2008).

Ezen ttlmenden kordbbi kutatdsok ald-
tdmasztottdk, hogy a szdmviteli standardok/
szdmviteli torvény dltal megengedett mérle-
gelési jogkorrel a vezet6k manipuldljék a jo-
vedelmet azdltal, hogy megvéltoztatjdk a vél-
lalkozds értékcsokkenési politikdjdt, ideértve
az értékcsokkenési médszereket és a becslése-
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ket (Keating, Zimmerman, 2000) a trgyi esz-
koézok hasznos élettartamdnak és/vagy marad-
vényértékének megviltoztatdsdval az eszkozok
atértékelését (Ervin et al., 1998).

A kordbbi tanulmdnyok sokféle megkozeli-
tést alkalmaztak a jovedelemkezelés mértéké-
nek mérésére. A korai tanulmdnyokban Healy
(1985), DeAngelo (1986) és Jones (1991) diszk-
modelleket
haszndlnak a jovedelemkezelés kimutatdsdra.
Dechow et al. (1995) kifejtik e korai modellek
fejlédését, részletes leirdsokat adnak és dssze-
hasonlitjdk a modelleket.

A vizsgdlt modellek mindegyike a diszk-

reciondlis  eredményelszdmoldsi

reciondlis elhatdroldsok mérésének szokdsos
pongjdbdl indul ki, a teljes befolydsoldsbél.
Ezutdn egy adott modellt feltételez az dsszes
felhalmozédds nemdiszkreciondlis  kompo-
nensét létrehozd folyamat szdmdra, amely le-
het6vé teszi az 8sszes felhalmozddds diszkre-
ciondlis és nemdiszkreciondlis komponensre
bontdsdt. A legtobb modell legaldbb egy pa-
raméter becslését igényli, és ezt dlealdban egy
»becslési periddus” alkalmazdsdval valésitjak
meg, amelynek sordn nem vérhaté szisztema-
tikus jovedelemkezelés. Ez a tanulmdny a fo-
lyamat 6t modelljét veszi figyelembe, amely
nem diszkreciondlis eredményszemléletet ge-
nerdl. Ezek a modellek 4ltaldnos reprezentd-
cidkat jelentenck azokrdl, amelyek a jovede-
lemkezelési szakirodalomban szerepelnek. Az
osszehasonlitds megkonnyitése érdekében az
osszes modellt ugyanabba az 4ltalinos keret-
be helyezem.

Healy-modell (1985)

Healy modelljének kiindulépontja azon a fel-
tevésen alapul, hogy a menedzserek befolyd-
soljdk a szdmviteli adatokat. Healy e mogorte
két tényez8t fogalmaz meg, egyrészt azt a faj-
ta eredményszemléletet, amelyet a menedzse-
rek bénuszszerzédésével, a teljesitendd ered-
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ménycélokkal hoz osszefiiggésbe, mdsrészt
pedig a menedzserek 4ltal megvaltoztatott
szamviteli eljdrdsokat/médszereket, amelyek
a bénusztervek elfogaddséhoz vagy médosi-
tdsdhoz kapcsolédnak. Ezt a teljes befolydso-
ldst két részre bontja Healy, az egyik a nem
mérlegelhetd médositdsok, amelyek sordn a
szabélyalkotdk kotelezden elbirjak a véltoza-
sokat, a mésik rész pedig az onkényes médo-
sitds, amelyeket a menedzserek vélasztanak ki
a szdmviteli szabdlyozdsnak megfeleléen. Ezek
alapjdn a teljes befolydsoldst a kovetkezdkép-
pen irhatjuk fel:

ACC,=DA,+N4, (1)

ahol,

ACC = avizsgdlt id6szak teljes befolydsoldsa

DA, = az idészaki onkényes, mérlegelhetd
médositdsok

NA, = az idészaki nem mérlegelheté médo-
sitdsok

Azt kell feltételezni, hogy az idészaki 6n-
kényes, mérlegelheté médositdsok értéke vir-
hatéan nulla. Amennyiben nulldtdl eltérd ér-
tékkel rendelkezik, a véllalkozds eredménye
véltozik. Ha negativ az id8szaki 6nkényes,
mérlegelhetd mddositds, akkor az eredmény
javul, ha pedig pozitiv, a vallalkozds eredmé-
nye csokken.

Az 5nkényes médositdsok két valtozdjaként
a teljes befolydsoldst és az 6nkéntes szdmvite-
li eljardsok megvéltoztatdsdnak hatdsdt — pél-
ddul éreékesokkenési leirds megvéltoztatdsat —
vette. A teljes befolydsoldst a beszdmoldban
szerepld bevételek és a mikodési cash flow
kiilonbségével hatdrozta meg az aldbbi egyen-
let szerint:

ACC,=~DEP ~XI,xD,+AAR,+AINV,~

(@)
AAP ~(ATP,+D ) xD,

ahol,
DEP = az idészaki értékesokkenés
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X1 = az id6szaki rendkiviili tételek

A4R, = a vevéillomdny véltozdsa a vizsgalt és
az azt megel6z8 idészak kozote

AINV, = a készletdllomdny valtozdsa a vizs-
galt és az azt megel6z6 id8szak kozote

44P = a szdllitééllomdny vdltozdsa a vizsgalt
és az azt megel8z8 id8szak kozott

ATP, = az adéfizetési kotelezettség viltozd-
sa a vizsgdlt és az azt megel8z6 id8szak kozoee

D, = 0, ha a terv a rendkiviili tételek el8tt
keriilt meghatdrozésra

D, =1, ha a terv a rendkiviili tételek utdn
keriilt meghatdrozdsra

D, = 0, ha a terv az ad6fizetés el6tt keriile
meghatdrozdsra

D, = 1, ha a terv az adéfizetés utdn keriilt
meghatdrozdsra

Mindezek alapjén a véllalatokat hdrom
részre kiildnitette el, alacsony, kdzepes és ma-
gas portf6lidkra, annak fliggvényében, hogy
az egyes véllalatok esetében hogyan alakultak
a bénusztervek. Ezt kovetden kapesolta ossze
a bénusztervek alakuldsdt a szdmviteli valto-
zésok hatdsdval, amelynek eredményeképpen
megdllapitotta, hogy az onkényes viltozdsok
szdma magasabb volt azon véllalkozdsok ese-
tében, ahol tértént valamiféle viltozds a bé-
nusztervek meghatdrozdsaban. Ennek ered-
ményeképpen igazolta azt a feltevést, hogy a
menedzserek befolydsoldsa mogdte a bénusz
megszerzése 4.

Holthausen et al. (1995) megvizsgiltdk,
hogy a menedzserck hogyan befolydsoljik az
eredményt/nyereséget/jovedelmet a rovid tdva
bénusztervek alapjén fizetett 8sszegek maxi-
malizdldsa érdekében. Ugyanarra az eredmény-
re jutottak, mint Healy (1985), miszerint a
menedzserek a jovedelmet lefelé manipuldljék,
ha a bénuszok maximadlisak. Healy (1985) mo-
delljével ellentétben nem taldltak bizonyité-
kot arra, hogy az eredmény elmarad a bénusz
megszerzéséhez szitkséges minimumtdl. Ezt az
alsé hatdréreéket valészintileg az 6 médszerta-
na fogja el8idézni.

DeAngelo modellje

DeAngelo (1986) modellje Healy (1985) mo-
delljén alapszik, amelynek kiindulépontja a
teljes befolydsolds meghatdrozdsa, amely két
részbél tevédik dssze, az onkényes, menedzseri
befolydsoldsbdl, valamint a nem &nkényes, iiz-
leti befolydsoldsbdl. DeAngelo az aktudlis és az

azt megel8z8 id8szakot vizsgdlta a kovetkezd
képlet segitségével:

AC,~AC,=(DA,~DA,) + (NA,~N4,) 3)

ahol,

AC = az abnormalis teljes befolydsolds

DA = az 6nkényes, menedzseri befoly4solds

NA = a nem onkényes, tizleti befolydsolds

0, 1 = az el6z6 id8szak, valamint a vizsgilt
id8szak

DeAngelo (1986) a jovedelemkezelés tesz-
telésée gy végzi el, hogy kiszdmitja az osz-
szes onkényes, menedzseri befolydsolds vizsgdle
id8szaki és el6z8 id8szaki kiilonbségée. Feltéte-
lezése szerint a kiilonbség nullhipotézis esetén
nulla vdrhaté ércékkel bir, ha nem keriil sor j6-
vedelemkezelésre.

A teljes befolyédsoldst hasonléképpen mérte,
mint Healy, azzal a kiillénbséggel, hogy figye-
lembe vette a vallalatok kozotti befektetések
t8kemddszerének bevételre gyakorolt hatdsdt.

DeAngelo, csakiigy, mint Healy elfogadja
azt a tényt, hogy matematikailag az 6nkényes,
menedzseri befolydsoldsok nem hatdrozhaték
meg 6ndlléan (Aren, 2003).

Jones modellje

Jones (1991) olyan modellt hozott létre az
irodalomban, amelyben maga a modell meg-
erdsiti azt a feltéelezést, hogy az onkényes
befolyasoldsok nem 4llandéak. Jones (1991)
modellje DeAngelo mérési modelljébél indul

n_n oz

ki, tehdt abbdl, hogy az el6z8 és a vizsgdlt id6-
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szak kozotti véltozdst méri. Az el8rejelzései
sordn figyelembe vette a vdllalatok gazdasdgi
korilményeit is, amelyek alapjdn a kovetkezd
egyenletet haszndlja a befolydsolds mérésére:

ol T (e @
it-1 it-1 it-1 it-1

ahol,

TA, = t id6szakban a teljes befolydsolds
vallalat esetében

AREV, = i villalat bevételének valtozdsa  és
t—1 id8szak kozott

PPE, = i villalat térgyi eszkozeinek dllomd-
nya ¢ id8szakban

A, 1 = iviéllalat 6sszes eszkdze #-1 idészakban

¢, = hibatag i villalat esetében, r idészakra
vonatkozdan

i = a vallalatok indexei a mintdban

t = a vizsgalt idészakok indexei

a, B = véllalacspecifikus paraméterek

Jones a teljes befolydsolds mérésére a kovet-
kezd egyenletet alkalmazta:

TA, = AForgéeszkozok, — APénzeszkozok,
— ARovid lejaratii kitelezettségek, — Ertdk- (5)

csokkenés, — Ertékvesztés ,

A Jones-eredmények azt mutatjék, hogy a
modell sikeresen megmagyardzza a teljes befo-
lydsolds variabilitdsinak koriilbelil egynegye-
dét (Dechow et al., 1995).

Jones (1991) modelljében minden vél-
tozéra negativ és pozitiv véltozdst, t-sta-
tisztikdt és Wilcoxon Signed Rank-tesztet
alkalmazott. Jones eredményszemlélet-mo-
delljének f8 feltételezése az, hogy ha eltérés
mutatkozik a tdrgyidészaki és az elézd id6-
szaki befolydsolds kozote, ennek oka az on-
kényes befolydsoldsok megvaltozdsa, mivel
a nem onkényes befolydsoldsok nem mutat-
nak folyamatos valtozdst id&szakrdl id8szak-

ra (Duman, 2010).
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Az ipari modell (1991)

Az irodalomban figyelembe vett mdsik mo-
dell az ipari modell, amelyet Dechow és Sloan
(1991) dolgozott ki. Az ipari modell enyhiti
azt a feltételezést, hogy az 6nkényes befolydso-
ldsok az id6 sordn 4llanddak. A nem dnkényes
befolydsoldsokat meghatdrozé tényez8k koz-
vetlen modellezése helyett az ipari modell azt
feltételezi, hogy az onkényes elhatdroldsok té-
nyez8inek eltérései ugyanazon ipardg vallalko-
zdsaindl gyakoriak. Az ipari modell a kovetke-
26 képlet segitségével irhaté fel:

T4, T4,
A_" =rt Vzrmedianli(A_”) te, (6)

it-1

ahol,

T4, = t idészakban a teljes befolydsolds 7 val-
lalat esetében

median“(ﬂm) = az osszes befolydsolds medi-
dnértéke !

A, , = i vallalat dsszes eszkdze #—1 id8szak-
ban

¢, = hibatag 7 villalat esetében, 7 id6szakra
vonatkozdan

i = a vallalatok indexei a mintdban

t = a vizsgélt id8szakok indexei

7, 7, = véllalatspecifikus paraméterek

Az ipari modell azon képessége, hogy csok-
kentse a mérési hibdt az 6nkényes befolydsol4-
sok sordn, két tényez6t8l figg, amelyet kriti-
z4lni lehet. Az els§ tényezd, hogy ez a modell
csak a nem onkényes befolydsoldsok valtoza-
sainak felel meg, amelyek ugyanazon dgazat
véllalkozdsaira jellemz6k. Ha a nem &nkényes
befolydsoldsok valtozdsai nagyrészt tikrozik a
cég koriilményeire jellemzd valtozdsokat, ak-
kor az ipari modell nem fogja kiszlirni az 6n-
kényes elhatdroldsi mutatokat a nem onkényes
befolydsoldsok koziil. A masodik tényezd az a
tény, hogy az ipari modell bemutatja az 6nké-
nyes befolydsoldsokat, amelyek osszefiggnek
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az azonos dgazatbeli véllalkozdsok kozott. Ez
a helyzet problémdt okozhat a profitkezelés 1¢-
tezésében. Ennek a problémdnak a nagysdga
acedl fiigg, hogy mennyire fiigg ossze az ered-
ményszerkezet inditéka ugyanazon szektor cé-

gei kozott (Dechow et al., 1995).

Dechow et al. (1995) médositott
Jones-modellje

DeFond és Jiambalvo (1994) és Dechow et al.
(1995) tovébbfejlesztették a Jones-modellt,
amely széles korben hasznéle az irodalomban.
DeFond és Jiambalvo (1994) a kévetkezd ki-
jelentésiikkel jarultak hozzd a modellhez: ahe-
lyett, hogy a regresszids egyiitthatdkat a szek-
torok minden egyes véllalkozdsdndl szokdsosan
hasznalndk, jobb eredményt lehet elérni, ha az
egyes dgazatokra kiilén-kiilon szdmoljék. A Jo-
nes-modellhez valé legnagyobb hozzdjérulds
a Dechow et al. (1995) 4ltal javasolt médosi-
tott modell. Ebben megprébaljdk cifolni azt a
felcételezést, hogy a véllalatok nem menedzse-
lik drbevételiiket, mert a cégek a koveteléseiket
gyakran manipuldljédk azért, hogy eldénthes-
sék, mikor folyjon be a pénz ezekbdl az drbe-
vételekbdl. Ezen tdlmenden, a Dechow et al.
4ltal javasolt médositds ahhoz vezet, hogy azo-
kat a vallalatokat is figyelembe veszik, amelyek
az arbevétel-kimutatdson keresztiil menedzse-
lik profitjukat. Ezzel szemben a Jones-modell
ezeket a vallalatokat magasabb jovedelemmi-
ndséglinek — a profitjukat kevésbé vagy egydl-
taldn nem manipuldlénak — tekinti. Végsé so-
ron, nagyobb diszkrécié van a nem azonnali
értékesitésben (credit sale: fizetési hatiridds ér-
tékesités), mint a készpénzes értékesitésben,
ezdltal joval megfelelébb a jovedelem mene-
dzseléséhez az elsé eset.

A médositott Jones-modellben a nem 6nké-
nyes befolydsoldst az esemény évében — azaz ab-
ban az évben, amikor a jovedelemkezelést felté-
telezziitk — becsiiljitk meg a kovetkezd szerint:

T4, 1 AREV -AREC,)\  (PPE,
) 1:( ) ﬂZi(A )+8n @)

it-1 it-1 it-1 it-1

ahol,

TA, = t id8szakban a teljes befolydsolds 7 vil-
lalat esetében

AREV, = i villalat bevételének véltozdsa # és
t—1 id8szak kozote

AREC, = i véllalat koveteléseinek véltozdsa ¢
és t—1 id6szak kozott

PPE, = i villalat tdrgyi eszkozeinek dlloma-
nya # id8szakban

A, , = ivallalat 6sszes eszkoze #-1 id8szakban

¢, = hibatag i villalat esetében, # idészakra
vonatkozdan

i = a vallalatok indexei a mintdban

t = a vizsgdlt idszakok indexei

o, B = véllalatspecifikus paraméterek

Jones (1991) modelljében a teljes éreékesi-
tésb6l szdrmazdé eredményt normdl befolyds-
nak kell tekinteni, ezére feltételezziik, hogy
nem keriil sor bevételi bejegyzések elvégzésé-
re, miel6tt az elszdmolds teljesitésének felté-
telei megtéreénnek.

A jévedelemkezelési médszerek koziil ez az
egyik, amelyik figyelembe veszi a bevételeket,
miel8tt azok befolyndnak/felhalmozédndnak.
Abban az esetben, ha az értékesitésbél szirma-
z6 bevételt a jovairds el8ce szdmoljdk el, nove-
kedni fognak a vevékovetelések és novekszik
az eredmény az eredményszemléletben. Ez az
oka annak, hogy Dechow et al. (1995) rele-
véns hidnyossdgdt ldcta a Jones (1991) modell-
nek az 6nkényes elhatdroldsok kiszdmitdsakor,
és kifejlesztette a ,,mddositott Jones-modellt”,
amelyet az irodalomban széles korben elfo-
gadnak.

Dechow et al. (1995) megdllapitotta,
hogy Healy (1985), DeAngelo (1986), Jones
(1991), médositott Jones-modell (1995) és az
ipari modell (1995) koziil a médositott Jones-
modell a legerésebb médszer a jovedelemkeze-
lés kimutatdsdra.
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A SZAMVITELI MINGSEG MERESE
BARANYA MEGYEI TERMELG
TEVEKENYSEGET VEGZ0
VALLALKOZASOK ESFTEBEN

A kutatds sordn 153 Baranya megyében tevé-
kenykedd véllalkozds beszdémol6jdt vizsgdltam
mindségi szempontbél 2015 és 2019 kozoee.!
A kutatds sordn azt feltételezem, hogy a vizs-
gélt vallalkozdsok vezet8i nem befolydsoljdk a
szdmviteli adatokat, azaz a szdmviteli politi-
kéban rogzitett eljdrdsokat, médszereket nem
véltoztatjdk meg egy teljesitendd eredménycél
elérése érdekében. Amennyiben véltozds ko-
vetkezik be, az csupdn jogszabdlyi véltozdsnak
koszonhetd. A vizsgdle vallalkozdsok kozos jel-
lemzdje, hogy a Baranya Megyei Kereskedel-
mi és Iparkamara dltal kozzétett adatok alapjén
alaptevékenységiik termeld tevékenység, vala-
mint az Igazsdgiigyi Minisztérium Elektroni-
kus Cégeljardsban Kozremiik6dd Szolgdlata 4l-
tal iizemeltetett Elektronikus Beszdmol4 Portal
adatai alapjdn nem mikrogazddlkodé6i beszd-
moldt készitenek. A vizsgélat ald vont vallalko-
zésok f8tevékenységiiket tekintve hdrom ipar-
dgban tevékenykednek: élelmiszeripar, fémipar
és gépipar. A vizsgdle véllalkozdsok koziil — a
kis- és kozépvallalkozdsokrdl, fejlédésiik tdmo-
gatdsdrol sz6l6 2004. évi XXXIV. torvény mé-
ret szerinti besoroldsa alapjin — 92 véllalkozds
mikrovallalkozasnak, 35 wvallalkozds kisval-
lalkozdsnak, 22 véllalkozds kozépvidllalkozds-
nak és 4 viéllalkozds nagyviéllalkozdsnak min6-
stil. A kutatdshoz szitkséges primer adatgy(ijtés
adatait a statisztikai elemzés mddszertandt al-
kalmazva dolgoztam fel.

Leiro statisztika

A bemutatott leiré statisztikdk a DeAngelo
(1986) 4ltal haszndle elvdrdsi modellen alapul-
nak. DeAngelo azt vizsgilta, hogy a rendellenes
befolyasolds dtlagos értéke szignifikdnsan nega-
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tiv volt-e a vizsgdlat periédusdban. Ez a vizs-
gélat arra a feltételezésre tdmaszkodik, hogy a
nem diszkreciondlis befolydsolds dtlagos vélto-
zdsa megkozelitbleg nulla, tehdr a teljes befo-
lydsolds valtozdsa elssorban a diszkreciondlis
befolydsoldsok valtozdsdt tiikrozik. Az 1. #db-
ldzar Ssszefoglalja a befolydsoldsok, az ad6zott
eredmény, a pénzeszkozok és az addzds elSeti
eredmény skaldzott valtozdsait 2016-2019 ko-
zott. A skdldzott véltozdsokat a tdrgyidészak és
az el6z8 idészak kiilonbségeiként osztjuk el az
eléz8 id8szaki eszkdzok Osszesen értékével. Az
1. tébldzat az egyes véltoz6k vdrhaté értékée (4t-
lagdt), medidnjdc, #-statisztikdjat (nullhipotézis,
az 4tlagos véltozds nulla) és konfidenciaszint-
jét 95 szdzalékos biztonsdg mellett mutatja be.
A teljes befolydsolds 6sszes eszkozzel ardnyos
véltozdsit az 1. tdbldzat A paneljében lathatjuk.
A 2019-es évet megel6zéen a teljes befolydso-
lds valtozdsa nagynak mondhat6, mig 2019-
ben alacsonyabb. A teljes befolydsolds véltozd-
sa mind a négy évben negativ, t-statisztikdval
mérve. Mind a négy év azt sugallhaga, hogy a
vezetSk jovedelemcsokkentd eredményszemlé-
letli dontéseket hoznak. A 2018-as évben a ka-
pott eredményeket koriiltekintden kell értel-
mezni, mivel a B és D panelek azt jelzik, hogy
az addzott eredmény és az addzds eldtti ered-
mény véltozdsai szintén lényegesen kisebbek
nullindl. A 2016-0s, 2017-es és 2019-es évek-
ben ldthatjuk, hogy mind az adézott eredmény,
mind a pénzeszkozok és mind az addzds eldtti
eredmény véltozdsai lényegesen nagyobbak nul-
ldndl. A 2019-es tizleti évet vizsgdlva az ered-
ményszemlélet(i vdltozds dtlagosan az Ssszes esz-
koz —1,38 szazaléka, a hozza tartozé t-statisztika
pedig —8,44, ami —8,4262 szinten jelentds.

Mindség mérése a modositott
Jones-modellel

Az el6z8 részben bemutatott leird statisztika
csak akkor értelmezhetd a jovedelemkezelés hi-
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1. tdbldzat

TELJES BEFOLYASOLAS VALTOZASA, ADOZOTT EREDMENY VALTOZASA,PENZESZK0Z0K
VALTOZASA ES AZ ADOZAS ELOTTI EREDMENY VALTOZASA AZ 0SSZES ESZKOZ ARANYABAN

Panel A: Teljes befolyasolas véltozasa® _—_

vérhatd érték -0,1149569
[-statisztika —17,859961
medidn -0,0377980
pozitiv:negativ 53:100
konfidenciaszint (95,0%) 0,1572968

-0,0670621 -0,1096799 -0,0137589
—20,4511822 —17,2688150 -8,4359789
-0,0308913 -0,0478301 -0,0201756
60:93 47:106 63:90
0,0801354 0,1552136 0,0398579

Panel B: Addzott eredmény valtozasa _—_

varhato érték 0,0443388
t-statisztika 9,2992023
medién -0,0001376
pozitiv:negativ 75:78
konfidenciaszint (95,0%) 0,1165210

0,2568047 -0,1469380 0,0504562
20,6601827 -9,2923099 31,6815861
0,0029040 0,0097704 0,0000405
82:71 91:62 77:76
0,3037626 0,3864343 0,0390433

pone C:Pommosizbvatozisa | |

varhato érték 0,0631647
F-statisztika 33,6767022
medidn 0,0047266
pozitiv:negativ 90:63
konfidenciaszint (95,0%) 0,0458363

0,3475772 0,2390666 0,0215437
19,8407947 19,0663695 16,3232349
0,0053801 0,0050442 -0,0000035
84:69 85:68 76:77
0,4281122 0,3064194 0,0322536

Panel D: Adézas eldtti eredmény valtozasa _—_

vérhato érték 0,0487240
[-statisztika 9,5718255
medidn -0,0006854
pozitiv:negativ 76:77
konfidenciaszint (95,0%) 0,1243980

Megjegyzés: *Teljes befolyasolds, = AForgoeszkozok, — APénzeszkozok,

0,2817748 -0,1597742 0,0498912
21,5435947 -9,6641270 30,4743484
0,0050046 0,0107343 0,0002253
84.69 91:62 78:75
0,3196313 0,4040261 0,0400087

— ARBvid lejérati kitelezettségek, — Ertékesokkenési leirds, —

Ertékvesztés, ahol a valtozds (4) tés (-1 iddszak kozotti kiilinbozetkent keriil kiszamitésra.

Forrds: sajét szerkesztés

potézisének aldtdmasztdsakéne, ha feltételezziik,
hogy a targyiddszaki és az el6z8 id8szaki befo-
lydsoldsok koézotti kiilonbség kizdrdlag a diszk-
reciondlis befolydsoldsok véltozdsainak tudha-
t6 be, mivel a diszkreciondlis befolydsoldsokn4l

felcételezzitk, hogy azok id8szakrdl idészakra 4l-
landéak. Ennek a feltételezésnek az enyhitésére
a moédositott Jones-modellt haszndlom a teljes
befolydsoldsra, hogy ellendrizni lehessen a villa-
lat gazdasdgi koriilményeinek valtozésdt.
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A teljes befolydsolds elemzése és el8rejelzése
a médositott Jones-modell esetében arra épiil,
hogy a teljes befolydsolds fiigghet az drbevétel
és kovetelés valtozdsdeol, valamint a tdrgyi esz-
kozok dllomdny alakuldsdedl is.

—  mFOKUSZ — pENZUGYI ES SZAMVITELI KOMPETENCIAK M

tehdt van legaldbb egy olyan magyardzé vélto-
z6, amely szignifikdns hatdssal rendelkezik, 1¢-
tezik legaldbb egy nulldcdl eltérd éreékl reg-
ressziés paraméter.

A regresszi6s egyiitthaték 20162019 ké-

zotti eredményeit a 3. tdbldzat tartalmazza.
A regresszids elemzésbdl léthatd, hogy az
A szamitasok eredményei ingatlanok, gépek és berendezések becsiilt
egytitthatéi (PPE, /A, ) mind a négy vizsgilt
idészakban negativ éreéket vett fel, ami vdrha-
t6 volt, mivel az ingatlanok, gépek és berende-

A varianciaanalizis 2016-2019 kézotti ered-
ményeit a 2. tdbldzar mutatja. A varianciaana-
lizis-tdbldk alapjdn a nullhipotézist elutasitjuk,  zések a jovedelmet csokkentd eredményszem-

2. tdbldzat

A VARIANCIAANALIZIS EREDMENYEI 2016-2019 KOzOTT

TR B S S

F szignifikanciaja

Regresszi6 124,0745052 41,35816841 264,0441328 2,086E-59
Maradék 149 23,33839812 0,156633544
(Osszesen 152 147,4129034

2017

Regresszid 26,86175651 8,953918837  117,0481 5,43122E-39
Maradék 149 11,39816916 0,07649778
Osszesen 152 38,25992567

Regresszio 22,49664 7,49888 9,231295 1,22E-05
Maradék 149 121,0375 0,812332
(Osszesen 152 1435342

Regresszio 0,55041 0,18347 3,066525 0,029875271
Maradék 149 8,914657 0,05983
(Osszesen 152 9,465067

Forrds: sajat szerkesztés Excel segitségével
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3. tabldzat

REGRESSZIOS EGYUTTHATOK EREDMENYEI 2016-2019 KOZOTT

“ Koefficiensek | Standard hiba mm Also 95% | Felsd 95%

Tengelymetszet 0,008 0,035
1/A,—1 746,389 90,993
(AREV,— AREC )/A, =1 0,022 0,026
PPE/A, =1 -0,329 0,012

0,234 0,815 -0,060 0,077
8,203 0,000 566,586 926,193
0,842 0,401 -0,029 0,073
—27,012 0,000 -0,353 -0,305

“ Koefficiensek | Standard hiba mm Also 95% | Felsd 95%

Tengelymetszet 0,179 0,027
1/A,~1 —120,455 121,416
(AREV,— AREC )/A, 1 -0,088 0,008
PPE/A, -1 -0,454 0,025

6,554 0,000 0,125 0,233
-0,992 0323 360,374 119,464
—11,531 0,000 -0,103 -0,073
-18,295 0,000 -0,503 -0,405

“ Koefficiensek | Standard hiba mm Also 95% | Felsd 95%

Tengelymetszet —0,005 0,078
1/A,—1 —112,443 159,107
(AREV,— AREC )/A, =1 -0,054 0,096
PPE/A, 1 —0,052 0,010

-0,058 0,954 -0,159 0,150
-0,707 0481  —426,841 201,955
-0,562 0,575 -0,244 0,136
-5,149 0,000 -0,072 -0,032

“ Koefficiensek | Standard hiba mm Also 95% | Felsd 95%

Tengelymetszet 0,027 0,032
1/A,—1 -87,937 35,950
(AREV,— AREC )/A, =1 0,045 0,042
PPE/A, -1 0,074 0,054

Forrds: sajat szerkesztés Excel segitségével

lélettel (azaz amortizdcids kdltséggel) fiiggenek
ossze. A bevételi egytitthaté véltozdsdnak ko-
vetelésvéltozdssal médositott értékének vir-
haté éreéke esetén ldthatd, hogy 2017-ben
és 2018-ban jovedelemcsokkentd eredmény-
szemléletd dontéseket hoznak a vezetSk, mig
a 2016-0s és 2019-es években a kapott ered-
mények alapjdn azt ldthatjuk, hogy a vezetdk
jovedelemnoveld eredményszemléletli doncé-
seket hoznak.

A determindci6s egytitthatdk vizsgalatdt te-
kintve ldthatjuk, hogy 2016-ban és 2017-ben
a véltozok kozotti kapcesolat erdsnek mondha-

0,828 0,409 -0,037 0,090
—2,446 0,016  —158,975 —16,900
1,061 0,290 -0,039 0,128
—1,381 0,169 -0,180 0,032

t6, mig 2018-ban és 2019-ben a véltozék ko-
zotd kapcsolat gyenge, amelyet a 4. #dbldzar
szemléltet.

A tdblézat adatai alapjin elmondhatjuk, hogy
a 2018-as és 2019-es években a regresszi6fiigg-
vény illeszkedése nem mondhaté jonak.

KOVETKEZTETESEK

A jovedelemkezelés hipotézis tesztje a ,nor-
mél” teljes befolydsolds becslésére haszndle,
a villalkozdsra jellemzd elvdrdsok modellje-
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4. tabldzat

DETERMINACIOS EGYUTTHATO 2016-2019 KOzOTT

I O I A T

0,841680
Forrds: sajat szerkesztés

in alapulnak. Ezek a modellek lehetdvé te-
szik a nem diszkreciondlis elhatdroldsok vdl-
tozdsdt, amelyet a gazdasdgi koriilmények
véltozdsai okoznak. A Baranya megyében ter-
meld tevékenységet végzd villalkozdsok empi-
rikus vizsgdlata sordn azt a feltételezést, hogy
sem jovedelemesokkentd, sem jovedelemnove-
16 eredményszemléleti dontéseket nem hajea-
nak végre, el kell vetni. Ennek aldtdmasztdsa
a DeAngelo-modell dltal kapott eredmények-
kel igazolhatd. A vizsgdlt vallalkozdsok dontd
hdnyad mikro- és kisvéllalkozdsnak mindsiilt,
ezért szdmukra kevesebb lehetdség 4ll rendel-
kezésre a szdmviteli eredmény befolydsoldsi-

0,702086

0,156734 0,058152

ra. A kapott eredmények azt mutatjék, hogy
a vezetSk a sajét elképzeléseiknek megfeleléen
onkényes befolydsoldsokat hajtanak végre. Az
onkényes/diszkreciondlis befolydsoldsok jove-
delemcsokkentd hatdsai nagyobbak, mint a jo-
vedelemnéveld hatdsai. A kapott eredmények
jelzésériékiiek, ugyanakkor tovabbi vizsgilatok
szitkségesek ahhoz, hogy biztos eredménnyel
lehessen szolgdlni. Kutatdsi irdnyként jelslhetd
ki tovdbbi mindségmérési modellek bevondsa
a vizsgdlatba, illetve a jelenlegi kdvetkeztetések
megalapozdsa érdekében orszdgos kiterjedést,
egyértelmen lehatdrolt empirikus kutatds le-
folytatésa. m

JEGYZET

Az eredeti kutatdsban 237 véllalkozds adatait gytjtottiik 8ssze. Ebbdl torolve 23 véllalkozds hidnyos adatok

miatt, 15 vallalkozds TEAOR-besorolds miatt nem termel tevékenységet végez, 10 véllalkozds nem ren-
delkezik 2019-es tizleti évet z4r6 adatokkal, valamint 36 véllalkozds nem rendelkezik 2015 és/vagy 2016-os

iizleti évet zar6 adatokkal.
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