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Vértesy Liszlé konyve tavaly jelent meg az Akadémiai Kiad6 gondozdsdban, a kiadé
Pénziigy és Szdmvitel Szakkonyvedr sorozatdnak keretein beliil. A szerz8 kétkotetes-
re tervezett miivének ez az elsé kotete, ami a cimben emlitett téma 4ltalinos részét
tartalmazza. A szerzd habilitdcids értekezésébdl és téziseibdl sziiletett meg a végleges
szoveg. A jovBben a kiilonds rész megjelenése is varhatd, ami a konkrét bankiigyle-
teket tartalmazza.

A prébiélkozds a maga nemében egyediildllé a magyar pénziigyes konyvek piacdn,
mert egyszerre tesz kisérletet arra, hogy a jog és a pénziigyek diszciplindjdt szinkron-
ba hozza, tovdbbd, hogy mindezt olyan formdban tegye meg, amely ugyantgy for-
gathaté a szektorban dolgozé szakember és az egyetemi hallgaté szdmdra is. A konyv
tehdt egyszerre egy igen alapos szakkdnyv, valamint tankdnyv egyetemi hallgatok szd-
midra. Ugyanilyen profillal rendelkezd hazai kényvrdl nem is igazdn tudunk az ut6b-
bi idében, pedig kiilfoldon (elsdsorban az angolszdsz vildgban) a Law and Finance
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témakore igen népszer(i, gondolhatunk itt pél-
d4ul az Abdul Karim Aldohni 4ltal szerkesz-
tett Law and Finance after the Financial Crisis:
The Untold Stories of the UK Financial Mar-
ket (Routledge, 2017) cim@ alkotdsra vagy a
szdmtalan M. Sc., illetve L. L. M. képzésre, ha-
sonld elnevezéssel.

A m alapvet§ szemlélete a jogrendszer lo-
gikdjar koveti elsésorban, igy az alkotmdnyos
alapoktdl, az 4ltaldnos, rendszerszintd kérdé-
sektdl halad az egyedi, gyakorlati problémdk
felé. Részletesen tdrgyalja a szabdlyozds kér-
déskorét, legyen sz6 a pénziigyi szektor sze-
repldirdl, makro-, illetve mikroprudencidlis
szabélyairdl vagy éppen a feliigyeletrdl és a
pénziigyi fogyasztovédelemrdl. A szerzd ldtds-
moédja rendkivill széleskort, figyelmée nem
keriilik el jogszerlség és igazsdgossdg kérdés-
korei, az etikai dilemmdk, de még a vallds és
pénziigyek kapcsolatinak problémdi sem. Kii-
16n értékelendd a terjedelmes banktorténeti
rész, amely messze tilmegy az ilyenkor meg-
szokott toposzokon, hosszi id8tdvon vizsgdlja
az egyetemes és a magyar pénziigyi szektor ki-
alakuldsdnak és toreénetének alapvetd jelensé-
geit és érdekességeit.

Vértesy Lészl6 azonban a ,jogdsziasnak” te-
kinthet§ kiindulépont ellenére kordntsem 4ll
meg ennél a narrativdndl. A bankszektor gya-
korlatait is részletesen taglalja, s6t, a bank-
rendszer kockdzatai cim( fejezetben még kivé-
16 rendszerez6 képességérdl is tandbizonysigot
ad: a kockdzatok csoportositdsiban egy Ujsze-
rl, mégis a szakmdban szokdsos elrendezésnek
is megfeleld rendszert alkot. Ugyanakkor a jo-
géaszok dltal {rt miivek azon gyakori hibdjdt el-
keriili, hogy pusztdn a jogszabdlyszoveg rész-
letes magyardzatdt tartalmazza, ennél sokkal
mélyebb a merités.

Nem tekinthetd rovid alkotdsnak, ez vi-
szont kivalé tipogréfidval pdrosul, ahogyan
tartalmilag, Ggy formdjéban is egy konnyen
forgathat6 kotetrdl van szé. A konyv felépi-
tése logikus, a szerzd stilusa elegdns, szabatos
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és rendkiviil kozérthet8, emiatt egyetemi tan-
konyvként is valészintleg jol megdllja majd
a helyét. A szakaszolds megfeleld, az dbrdk és
tdbldzatok szemre tetszetSsek, érthet8k. Meg-
emlitendd, hogy a szerz8 sok esetben, a gyak-
ran rosszul vagy félreforditott angol szakkife-
jezések megfelel8, a magyar nyelv logikdjinak
és értelmének jobban megfeleld magyarosits-
sat alkalmazza. A kényv kilenc fejezetet tartal-
maz, amelyek sordn a szerzd a szektor minden
fontosabb témakérén végighalad.

A BANKTAN JOGI
£S PENZUGYI ALAPJAI

A szakasz definidlja a jog és pénzigyek fo-
galmdt, elhelyezi a jogdgat, kiilonds tekintet-
tel az dllami beavatkozds sziikségességére. Is-
merteti a kapesolédé kozgazdasdgi iskoldkat
is. Széba keriil a k6zjé funkcidja, majd a ban-
kok pénziigyi kozvetit6rendszerben betodleoee
szerepe, egy igen plasztikus dbrdn keresztiil.
A makrookonémiai kitekintés utdn a pénz-
tigyi transzformdcidk tipusai, és az ezzel kap-
csolatos problémdk (példdul a mismatch-ek)
kovetkeznek. A pénziigyi dgazatok jogdnak
korbejérdsa egészen messzirdl, a rémai jogi
alapoktél indul, de nem hidnyzik Montesquieu
vagy Szladits Kdroly sem a ,seregszemlébdl”.
A magyar pénziigyi jog rendszerének kivilé
Osszefoglaldsat kapjuk tobb tdblizatban, nem
sok olyan kényv lehet a piacon, ami ennyire
4crekinthet8en adja vissza, ezt a nem is annyi-
ra konnyen érthetd jogszabdlyi kérnyezetet.
A szabélyozds kulcstémakérei is sorra kertil-
nek. Kiilon szakasz foglalkozik az alaptorvény
és a bankszektor kapcsolatdval, nem keriilve el
a gazdasdgetika kérdéskorét, amiben megjele-
nik a keresztény etika, a tisztességes verseny,
a fogyasztévédelem és a kozteherviselés szem-
pontrendszere. Meglehetdsen korszerti mo-
don még a fenntarthatdsdg egyes kérdéseit is
gores ald veszi a szerz8. A fejezetet a bank-



rendszer jogi szabdlyozdsinak kritikdja zdrja:
a talzott részletesség, a fragmentdlesdg, a je-
lentds adminisztracids terhek, a kodifikdcids
lemaradds és a pdrhuzamos intézmény- és £6-
rumrendszerek problémdja.

ABOVO... o
BANKTORTENET DIOHEJBAN

A pénz- és banktdrténet szakaszai keriilnek be-
mutatdsra, egészen az okort6l, nemzetkozi dt-
tekintésben. Kina, Babildnia, Fonicia, majd az
dkori gorog vildg és Réma bankjait, egyes tigy-
leteit ismerhetjitk meg. A kozépkor ismerteté-
se az itdliai varosdllamokkal kezdddik, ami a
nagy bankdrcsalddokkal (példdul Mediciek)
zérul, de nem hidnyoznak az olyan délnémet
nevek sem, mint a Fuggerek vagy a Welserek.
Az ujkor korai szakaszdt a ,kozponti bankok
kordnak” nevezi a szerzd, itt taldn helyesebb
lett volna a kézponti bankok megalapitdsinak
kora elnevezés, hiszen — bar a késébbiekben
dontd fontossigu szereplékké valtak — a kor-
ban inkdbb a magdnbankok és az 4llam kéz6t-
ti intézményként funkciondltak, t6bbségiik-
ben maguk is magdnbanki forméban (példdul
az egyik mintdnak tekintett Bank of England
egészen a mésodik vildghdbort utdnig volt jo-
gilag magdntulajdonban). Erdekesség, hogy a
hitelszovetkezetek felemelkedésére is jut szd.
A fejezetben a nemzetkézi intézmények részle-
tes bemutatdsdra is sor keriil, kiilonos tekintet-
tel az Eurdpai Unidval kapcsolatosakra, nem is
beszélve az ezredfordulés trendekrdl, a szocii-
lis, zold- és digitdlis bankoldsrél. Kiilon ércé-
ke a résznek a magyar banktorténeti kitekin-
tés, ilyennel sem szokott az olvasé az dtlagos
pénziigykdnyvekben taldlkozni, rdaddsul a ko-
zépkortdl végigvezetve, az Osztrdk-Magyar
Monarchidn és a szocializmus évtizedein 4t
napjainkig. Az etikus bankolds ismét megje-
lenik, a Magyar Bankszovetség etikai kddexét
mutatja be roviden a szerzd.
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A BANKRENDSZER SZEREPLOI

A kiilsnb6z8 bankrendszerek, bankmodellek,
a pénziigyi kozvetitdrendszer szerepl8inek be-
mutatdsdrol szdl a fejezet, igen részletesen, tdbb
osszefoglalé tabldzattal és dbréval. A bankmo-
dellek evoltcids sémdja is ismertetésre kertil,
kiemelve a 2008-as vélsdg utini mddosuldso-
kat. A magyar pénziigyi intézményrendszert a
Hpt. (2013. évi CCXXXVIL. t6rvény a hitelin-
tézetekrdl és a pénziigyi véllalkozdsokrél) szem-
tivegén keresztiil mutatja be a szerz8, végigele-
mezve az dsszes intézménytipust, szereplét.

[r még az elektronikus pénzrél és a szektor
kiilonadéjérdl, osszességében a magyar rend-
szer minden sajétossdgdt bemurtatja, ismételten
b8séges mennyiségli tdbldzattal szemléleetve.

KOCKAZATOK

A szakasz a kockdzat fogalmdnak tisztdzdsdval
indul, majd a kockdzatok kezelése keriil 4tte-
kintésre. A bankrendszer kockazataira egy sajit
rendszert alkotott a szerzd, alapvetSen a bdzeli
t8keszabélyozds alapjaira épitve: nem kevesebb,
mint harmincnégy (!) kiilonbozé kockdzattipust
beazonositva (12. dbra). Az egyes kockdzati cso-
portokat kiilon-kiilon is jellemzi, részletesen le-
{rva mibél szdrmazhatnak, milyen hatdsuk lehet
egy hitelintézet mikodésére. A kockdzatkezelési
tevékenység és folyamat bemutatdsdndl is alapos
munkdt végzett a szerzd, fként a nemzetkdzi
jogszabalyok és legjobb gyakorlatok mentén ha-
ladva. Kiilon ismerteti a kockdzatkitettség méré-
si mddszereit, majd az egyes kockdzatok kezelé-
sét. A fejezet hangsilyosan foglalkozik a bézeli
szavatolétdke-szabdlyok egyes elemeivel is.

PRUDENS MUKODES, SZABALYOZOTTSAG

Az el8z8 részhez szervesen kapcsolddik a
prudens mikddésrdl sz616 szakasz, ami magi-
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nak a prudencia szénak az etimolégidjdval és
koriiltekintd fogalommeghatdrozéssal kezdé-
dik. Ezt kdvet8en a kés6é kdzépkortdl dssze-
foglalja a nagyobb és hiresebb bankcsddoket
(egy hdrom és fél oldalas 6ridstdbldzatban).
A prudens mikodés alapjai, a bankok védel-
mi vonalai, a mikro- és makroprudencia fo-
galmdnak tisztdzdsa és drtekintése utdn a ba-
zeli  t8keszabdlyozds részletes torténeti és
gyakorlati bemutatdsa kovetkezik szdmos tdb-
ldzattal, dbrdval illuszerdlva. A bézeli folyamat
Osszes eurdpai unids jogszabdlyi leképezddé-
se is helyet kap. A fejezet vége a prudencidlis
szabdlyozds jovébeni globdlis és unids kihiva-
sait Osszegzi.

A PRUDENCIALIS SZABALYQZAS
RENDSZERE

Az eléz8 fejezet folytatdsaként a magyar
prudencidlis szabdlyozds keriill igen részletes
bemutatdsra, ismét a Hpt. anatémidjin ke-
resztiil. Sorra keriilnek az egyes szervezeti és
miikodési eldirdsok, az alapitds-engedélyezés
kérdéskorétdl a megszlinésig.

Ezt kovetden a Magyar Nemzeti Bank vo-
natkozé kézikényvei, a bézeli szabdlyok és
az eurdpai uni6s jogi keretrendszer alapjdn
a prudencidlis pénziigyi eldirdsok a f8 téma:
fizet8képesség, tékekovetelmények, tartalé-
kok, kockazatvillalds és korldtozdsai. A be-
mutatds annyira részletes, hogy még a ma-
gyar bankrendszer kiemelt szerepldinek a
t8kepuffereirdl is tudomdst szerezhet az olva-
s6 (49. tabldzat).

Végiil a prudens miikodés mutatéirdl tud-
hatunk meg mindent: a t6kemegfelelési mu-
tatokedl, a hitel-betét-ardnyon 4t, a kiilonbo-
z8 likviditdsi mér8szdmokig, nem is beszélve a
devizafinanszirozds megfelelési mutatérol. Ez a
majdhogynem szdzoldalas fejezet a konyv leg-
hosszabb része. Taldn mert rengeteg részletsza-
baly is ismertetésre keriil, kissé szdrazabbra si-

Pénziigyi Szemle m2021/3

keriilt, mint a tobbi szakasz, bir ez amiatt is
lehet, hogy taldn itt van a legtobb jogszabdlyi
alapt magyardzat. Ugyanakkor az is igaz, hogy
ismételten rengeteg dbra és tdbldzat tagolja a
fejezetet, és az informdcidk valdédi , béségszaru-
jahoz” engedi oda az olvasét a szerz6.

FELUGYELET ES SZANALAS

A szakasz a pénziigyi feliigyelet és szandlds fo-
galmdnak ismertetésével kezdddik. Kiilén is-
merteti az egyes feliigyeleti jogositvinyokat a
témdban. Ezt kovetden az egyes EU-s feliigye-
leti és szandldsi megolddsok kovetkeznek, az
eddigre mdr megszokott nagy részletességgel.
A szerzd ismerteti az integrélt és az elkiiléni-
tett feliigyeleti modell melletti érveket, tulaj-
donképpen az integrdlt modell mellett téve
le voksdt, még ha ez explicit médon nines is
megjelenitve. Kiilon keretes rész foglalkozik az
Egyesiile Kirdlysdg feliigyeleti reformjdval, ami
egyfajta dllatorvosi loként szolgdlt a kontinen-
tdlis hatdsdgok szdmdra is. Az uniés rendszer
kapja a legnagyobb hangsulyt, egy 6sszefoglalé
dbra utdn minden testiiletet részletesen bemu-
tat a konyv, ugyanezt téve a szandldsi rendszer-
rel. Az intézményeken tdl, a szandldsi mecha-
nizmusba és eszkoztdrba is bevezetést nyeriink,
majd a szandldsban kulcsfontossdgii mutatdk
vildgdba. A fejezet az MNB jogkéreivel, me-
chanizmusaival és eszkozrendszerével zirul:
a hazai integrélt rendszert, a prudencidlis in-
tézkedéseket és birsdgrendszert foglalja dssze a
szerzd. A hazai szandlds sem marad ki, a hatd-
lyos jog eszkozei és a felvigydzds részletes leird-
sa zdrja a részt.

FOKUSZBAN A FOGYASZTO -
PENZUGY!I FOGYASZTOVEDELEM

A fogyasztévédelemrdl sz6lé fejezet — a szo-
kisos médon — fogalommagyardzattal és tor-



téneti ismertetéssel indul el a hatdlyos magyar
szabélyozds irdnydba. El6tte viszont még meg-
ismerkedhetiink a teriilec megjelenésével az
USA-ban, Nyugat-Eurépdban, majd részlete-
iben az Eurépai Uniéban.

A szerz6 felhivja az olvasé figyelmét a homo
eeconomicus fogalmdnak avuldsdra és a viselke-
dési kozgazdasdgtan eredményeire, majd ele-
gdnsan a magyar jogtorténeti elézmények, jogi
gondolkoddk (Eckhart Ferenc, Kuncz Odén)
tizleti életre, etikus miikodésre vonatkozd gon-
dolatai keriilnek megemlitésre.

A fogyasztovédelem és a pénziigyi kultira
osszefliggéseit is ldthatjuk, kiilon kiemelve a
pénziigyi edukdcié szerepét, illetve, hogy a két
fogalom egymdstdl elvélaszthatatan, egymdst
kolesonosen segitve miikodhet jél a gyakorlat-
ban. A hazai pénziigyi fogyasztévédelem intéz-
ményei jonnek ezek utdn, illetve a részletszabd-
lyok: a jogszabdlyi hdttér fejlédése, az dgazati
szabélyozds f6bb teriiletei, a szolgaltatdsmind-
ség altaldnos paraméterei, és az egyes hatdlyos
pénziigyi fogyasztovédelmi szabdlyok — els6re
kissé sokkoldan haté — tdmege.

Az egyes jogszabdlyok részletes felsoroldsa
ersen tulzénak tlinik a f8szovegben, taldn he-
lyesebb lett volna egy mellékletben elhelyezni,
mivel az olvasék nagy része valdszintleg gon-
dolkodds nélkiil fogja dtlapozni.

A Hpt. tigyfélvédelmi rendelkezései (tdjé-
koztatds stb.) utdn a tisztességes pénziigyi gya-
korlatok, a verseny szabdlyozdsit foglalja 6sz-
sze a kdnyv, bemutatva az egyes tisztességtelen
piaci magatartdsokat, illetve a gazdasdgi er6f6-
lény fajcdit.

A kovetkez8 szakasz az egyes szerzddéses
részletszabalyokkal foglalkozik a Polgdri Tér-
vénykonyv, a Hpt. és egyéb jogszabdlyok alap-
jan, majd a relevins mutatdkat (példdul THM
vagy HFM) ismerhetjitk meg.

A kényv mdsodik leghosszabb része a pénz-
tgyi békéltetéssel, annak formdival, intéz-
ményrendszerével, eljdrdsrendjével és alterna-
tivdival fejezédik be.
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NYILVANTARTASOK ES VEDOHALOK

Az utolsé fejezet a szektorhoz kapcsolddé nyil-
véntartdsokat muratja be. Az adésnyilvantar-
tas az els6 ilyen, amit a szerzd bibliai hivatko-
zéssal és az Okori gordg vildggal (Szolén) vezet
be, majd a kézépkoron 4t nagyon gyorsan elju-
tunk a modern formdcidkig. A negativ és po-
zitiv addslista problematikdja is széba kerdl, a
szerz§ ennek kapcsdn szomoranak targja, hogy
»manapsig a hazai gazdasdgban a tisztesség vé-
delme nem vigy meriil fel, mint amit dvni kelle-
ne a tdmaddstdl, hanem bizonygatni, hogy egydl-
taldn van.” A torténeti-elméleti felvezetés utdn
a hazai Kézponti Hitelinformdciés Rendszer
igen részletes ismertetése kovetkezik. Ezutdn
az 4llami és onkéntes védelmi alapok, azaz a
betétbiztositdsi rendszer elméleti és gyakorla-
ti vildgiba kapunk betekintést, részleteiben pe-
dig a hazai Orszdgos Betétbiztositdsi Alap és
Befektetdvédelmi Alap miikddésébe. A konyv
nem hagyja ki persze a takarékszovetkezeti
rendszer sajétossdgait sem.

A mi egy nagyon révid epildgussal zdrul,
amelyben a szerz kitekintést ad a jov6beni
trendekre, az Ipar 4.0-a hatdsdra, Eurépa csok-
kend szerepére, a globalizdciéra. Vértesy sze-
rint er8sodni fog az dllami szerepvéllalds, a sza-
balyozds szerepe pedig még a multbélinél is
fontosabb lesz. Kiemeli a készpénzforgalom
véarhaté jelent8s csokkenését, ami szintén rele-
véns hatdst gyakorolhat a szektorra.

Miutdn az olvasé megkiizdote a konyv-
bél fel¢ dradé informdcié gigantikus tdmegé-
vel, a kdnyvben taldlhaté kilencvenkét tdblézat
és negyvennyolc 4bra dttanulmdnyozdsa utdn
megdllapithatja, hogy a bankszektor igencsak
jelentds spektrumdr kapta kézbe. A mi alapos,
megprébél egy minden részletre kiterjedd, szé-
leskorii dttekintést adni a bankszektorrél, an-
nak jogi és gazdasdgi mlikodési elveirdl, szabd-
lyozdsdrél, torténetérdl, kornyezetérdl és vitds
kérdéseirdl, s6t jelen- és jovébeni trendjeirdl
is. Ebben az értelemben a hagyomdnyos meg-
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kozelitéseknél jéval tobb értéket kaphat az ol-
vas, aki Vértesy Ldszlé konyvébél konnyedén
megértheti a bankrendszer nagy 8sszefiiggése-
it, a mogottes torténeti, szabalyozdsi és mi-
kodési elveket, s6t a pénziigyi jog bankrend-
szerrel kapcsolatos kozos halmazdt is. A konyv
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szakkonyvként és tankdnyvként egyardnt bét-
ran forgathaté, gyakorl6 szakemberek és egye-
temi hallgatdk is megtaldlhatjdk benne, ami-
re szitkségiik van, amennyiben a bankrendszer
valamelyik kérdéskorével kivannak megismer-

kedni. m



