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Hazénk fenntarthaté novekedéséhez és felzarkézdsdhoz nélkiilozhetetlen a versenyképesség tovabbi
erdsitése. A Magyar Nemzeti Bank szerint egy gazdasdg akkor versenyképes, ha a rendelkezésére 4l16
er8forrdsait optimdlisan hasznositja a lehetd legmagasabb szint(i, de még fenntarthaté jélét elérése
érdekében. Magyarorszdgon az elmult évtizedben kialakultak a versenyképességi fordulathoz sziiksé-
ges makrogazdasdgi feltételek, melyek a koronavirus-jérvany gazdasdgi hatdsdnak kezeléséhez is stabil
alapot jelentettek. Az MNB Versenyképességi jelentésének rangsordban hazdnk a 18. helyen végzett az
Eurépai Unié 27 orszdga kézote 2021-ben. Az eredmény azt mutatja, hogy a fenntarthaté felzdrkézds,
valamint a kdzepes fejlettség csapddjdnak elkeriilése érdekében nélkiilozhetetlen a versenyképesség to-
vébbi erdsitése és a novekedési tartalékok hatékony felszabaditdsa, elsdsorban a mindségi humdn ke,

tovdbbd a gazdasdg digitdlis és zold dtdlldsa teriiletén.

Kurcsszavak: versenyképesség, fenntarthaté felzarkézds, kozepes jovedelmi csapda, novekedési

tartalékok, zold ¢és digitdlis dcallds
JEL-x6pok: H12, 115, 125, J11, O10, O40, Q56
DOIL: https://doi.org/10.35551/PSZ_2022_2_1

Pénziigyi Szemle m2022/2



—— W FOKUSZ — A FENNTARTHATOSAG KIHIVASAT W

A versenyképesség napjaink egyik leggyakrab-
ban haszndlt gazdasdgi fogalma, amely a koz-
gazdasdgi gondolkodds és a gazdasdgpolitikai
dontéshozatal mellett a kdzbeszédben is egy-
re tobbszdr megjelenik. Annak ellenére, hogy a
versenyképességrol valé gondolkodds az 1970-
es évek 6ta folyamatos, meghatdrozdsa és mé-
rése nem egységes. A versenyképességre szi-
mos definicié sziiletett, melyeket alapvetéen
meghatdroz a definiciét alkotok nézdpontja
és vizsgdlatuk fokusza. A versenyképesség ér-
telmezhetd véllalati, dgazati és nemzetgazda-
sdgi szinten is. A kdvetkezdkben a nemzetgaz-
dasdgi szintd versenyképességgel foglalkozunk.
Tanulmédnyunk a versenyképesség jelentdsége
és a legfébb nemzetkozi rangsorok bemutatd-
sa mellett a Magyar Nemzeti Bank Versenyké-
pességi jelentése és indexe alapjdn dsszefoglal-
ja hazdnk jelenlegi versenyképességi helyzetét
és el@relépési lehetbségeit, melyek kiakndzdsa
hozzdjarulhat a fenntarthaté felzdrkézashoz.

A VERSENYKEPESSEG FOGALMA
ES JELENTOSEGE A KOZEPES
JOVEDELMI CSAPDA FLKERULESEREN

A nemzeti versenyképesség fogalmdra nincs
dltaldnosan elfogadott definicid, ugyanis szd-
mos meghatdrozdsa és mérési modja létezik.
A klasszikus megkozelités szerint egy nemzet-
gazdasdg versenyképessége az orszdg exportpi-
aci részesedését és annak valtozdsit jelenti. Az
1990-¢s években megjelent a versenyképes-
ség kutatdsinak gazddlkoddscudomdnyi meg-
kozelitése is, amely Porter nevéhez flzddik
(Somogyi, 2009). Porter (1990) szerint ,,a ver-
senyképesség egyetlen értelmes megkozelité-
se nemzetgazdasdgi szinten a nemzeti terme-
lékenység”. A nemzetek {8 célja a magas és
noévekvé életszinvonal biztositdsa, ami a terme-
lékenységtdl fiigg. A termelékenység novelésé-
ért a véllalatoknak javitaniuk kell termékeik
mindségét, a technoldgidt és a hatékonysdgot.
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A versenyképességre tobb szervezet is alko-
tott definiciét, melyek az évek sordn vdltoztak
is. Utdébbira példa a Vildggazdasigi Férum
(WEF), ez kordbban a versenyképességet az
orszdgok azon képességeként hatdrozta meg,
mellyel az egy f6re juté GDP tartésan ma-
gas névekedését elérhetik (Siudek—Zawojska,
2014). Napjaikban azonban 4j meghatdrozist
hasznédlnak: a versenyképesség azon intézmé-
nyek, gazdasdgpolitikdk és tényezdk Osszessé-
ge, amelyek meghatdrozzdk egy orszdg terme-
lékenységi szintjét (WEF, 2016). Az OECD
szerint a versenyképesség azt mutatja, hogy
egy orszdg mennyire képes nemzetkdzi pia-
cokra eladhat6 drukat és szolgélratdsokat ter-
melni, mikézben néveli az életszinvonalat
(Somogyi, 2009). Az International Institute
for Management Development (IMD) alap-
jan a versenyképesség hatdrozza meg, hogy
az orszdgok, régidk és véllalatok hogyan ke-
zelik kompetencidikat a hosszii tivii ndveke-
dés, a munkahelyteremtés és a j6lét novelése
érdekében. A versenyképesség tehdt a fejls-
dés Gtja, ami nem eredményez gy6zteseket
és veszteseket'. Az Eurépai Bizottsdg szerint
egy versenyképes gazdasigban tartésan ma-
gas a termelékenységnovekedés. Ahhoz, hogy
versenyképes legyen, az EU-nak felil kell
mulnia versenytdrsait a kutatds és innovd-
cid, az informdcids technolégidk, a villalko-
26i szellem és az oktatds terén (Kharlamova—
Vertelieva, 2013).

A fenti meghatdrozdsok alapjin ldtha-
t6, hogy a versenyképesség egy Osszetett fo-
galom, amely tdlmutat a szliken értelmezett
makrogazdasigon és az alapvetd termelési
tényez8kon. A definicidk t6bbsége hasonld
moédon emeli ki a novekedés és a magas élet-
szinvonal elérésének képességét, a termelé-
kenység jelentdségét, a nemzetkozi piacokon
folyé versenyt és a fogalom relativ jellegét.

A versenyképesség elemzése a Magyar Nem-
zeti Bank szdmdra is kulcsfontossdga, mert az
alapvet8en hatdrozza meg a gazdasdg hosz-



sz tdvii novekedési potencidljdt. Az MNB
versenyképességi munkdja sordn a kovetke-
z8 meghatdrozdsokat alkalmazza: ,A verseny-
képesség alatt a gazdasdg hossza tdvu teljesit-
ményét meghatdrozd tényezdk Osszességének
szinvonaldt értjiik, melyek kiterjednek t6bbek
kozott a termelékenységre, az emberi eréforrds
mennyiségére és mindségére, a technoldgiai
fejlédésre, a szabdlyozdi kornyezetre, a véllal-
kozéi attitlidre, a finanszirozdsi lehetéségekre,
valamint a tdrsadalmi és kornyezeti fenntart-
hatésdgra.” Az MNB szerint egy nemzetgaz-
dasdg akkor versenyképes, ha a rendelkezésére
4ll6 erdforrdsait optimélisan hasznositja a le-
hetd legmagasabb szintd, de még fenntarthaté
jolét elérése érdekében (MNB, 2021).
Hazinkban az elmult évtizedben kialakul-
tak a versenyképességi fordulathoz sziiksé-
ges stabil makrogazdasigi feltételek, miutdn
a 2010-es koltségvetési és a 2013-as mone-
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téris politikai reformok egyensulyi felzarko-
zési pélydra dllitottdk hazdnkat. Az egyen-
stly és névekedés egyiittes megvaldsuldsdval a
2010 és 2019 kozotti idbszak a Trianon utd-
ni 100 év legsikeresebb évtizedének tekinthetd
(Matolcsy, 2020a). Novekedésiink az EU 4tla-
gdt dtlagosan 2, a visegrddi versenytdrsakét pe-
dig t6bb mint fél szdzalékponttal meghaladta
2013 és 2019 kozote. Fejlettségiink 2021-ben
az EU 76 szdzalékdn alakult, ami 10 szdzalék-
pontos felzdrkézdst jelent 2010 6ta. A kedve-
z8 fundamentumoknak készonhetden kon-
vergencidnk a pandémia okozta globdlis vélsdg
ellenére is folytatddott.

Relativ fejlettségiink novekedése az elmilt
évtizedben Osszességében jelentdsebb volt az
unids orszdgok dtlagdndl, azonban twbb or-
szdg — példdul a balti orszdgok, Lengyelorszdg
— mutatott példit a még gyorsabb fejlédésre
(1. dbra). A j6 orszdgpélddk és a fejlédési po-
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tencidlunk lehet8vé teheti, hogy 2030-ra el-
érjitk az EU-27-ek akkori dtlagos fejlettségi
szintjét. Ehhez a kovetkezd években dtlagosan
évi 3—4 szdzalékpontos novekedési tobblet
szitkséges (Matolcsy, 2022a). Az MNB sze-
rint Magyarorszdgon a tartés ndvekedés és
felzdrkézds érdekében nélkiilozhetetlen a
versenyképesség tovabbi javitdsa, a teljes ver-
senyképességi fordulat, ami elvezethet a ko-
zepes fejlettség csapddjabol vald kilépéshez is
(MNB, 2018).

A kozepes fejlettség csapddja azt az dllapo-
tot jelenti, amikor a kordbban dinamikusan
fejlédé orszdgok a kozepes jovedelmi helyzetet
elérve lelassulnak vagy megtorpannak. Ennek
kovetkezeében nem képesek magasabb jove-
delmi kategdridba Iépni, és veszitenek kezdeti
versenyképességiikb6l. Agénor—Canuto (2012)
alapjdn a kdzepes jovedelmi helyzetben ragadt
orszdgokra jellemzd, hogy azok a tényezdk és

elénydk (olcsé munkaerd, kiilfsldi techno-
légidk mdsoldsa), melyek a kezdeti noveke-
dést okoztdk, a fejlédés késdbbi szakaszéban
eltlinnek vagy kimeriilnek. Eichengreen et al.
(2011) szerint a novekedés lassuldsdnak elséd-
leges oka a termelékenységnovekedés vissza-
esése, mivel a kibocsdtds lassuldsdt 85 szdza-
lékban a teljes tényezétermelékenység (TFP)
csokkenése okozza.

A tapasztalatok szerint nehéz bekeriilni a
legmagasabb jovedelm(i orszdgok klubjéba.
A Vildgbank (2013) szerint az 1960-ban koze-
pes jovedelm orszdgok koziil 2008-ra csupdn
13 Iépett a magas jovedelmi szintre. A feljebb
lépés elsdsorban a kelet-dzsiai , kistigrisekre”
(Hongkong, Dél-Korea, Szingaptr és Tajvan)
volt jellemzd az elmult évtizedekben. Az eu-
répai orszagok koziil Irorszdg, Finnorszdg és
Ausztria sorolhaté a sikeresen felzarkézék kozé

(2. dbra).

2. dbra
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A kozepes jovedelmi csapddbdl kilépd or-
szdgok csoportja heterogénnek tekinthetd, és
a felzdrkézdsra nincs univerzdlis recept, azon-
ban bizonyos tényez8k segithetnek. A maga-
san képzett humdntéke, a jelentds high-tech
szektor, a gazdasdg nyitottsdga (Eichengreen et
al., 2011 és 2013) mellett a fejlett infrastruk-
tara és a megfeleld intézményi kornyezet segi-
ti a csapdabdl val6 kilépést (Agénor—Canuto,
2012). Agénor (2017) pedig hangstlyozza a
mindségi oktatdsi rendszert és az innovacié td-
mogatasit is. Megfigyelhet8 tovdbbd, hogy a
sikeresen felzdrk6zé orszdgok magas noveke-
dési periddusa jellemz8en névekvd népesség
mellett kévetkezett be (MNB, 2018).

A felzdrkézd kelet-dzsiai orszdgok esetében
fontos kiemelni az 4llami fejleszeéspolitikdkat.
Az dzsiai édllamok gazdasdgfejlesztd progra-
mokat, adékedvezményeket vezettek be, ipari
parkokat alapitottak, célzott ipar- és export-
fejlesztést hajrottak végre. Novekedésiikhoz
jelent8sen hozzdjérult a munkaerd gyors bévii-
lése, a hatékony okratdspolitika, a nagy meny-
nyiségl fizikai t8ke és a magas termelékenység.
Az Eurépai Unié hdrom sikeresen felzdrkézo
orszdgdban csekélyebb dllami beavatkozds mel-
lett ment végbe a fejlédés. Ausztria esetében a
politikai pdrtok és az tzleti csoportok kozot-
ti kompromisszumon alapulé gazdasigpoliti-
kdt, a gazdasdgi nyitottsdgot és a Németorszdg-
gal valé szoros kapcsolatot érdemes kiemelni.
Finnorszdg sikeréhez elsésorban a tudds- és
technolégiavezérelt dgazatok f6kuszba helyezé-
se és az oktatds jelentds fejlesztése jarult hozza,
mig [rorszdg esetében a netté export béviilé-
se és a bedramlé miikoddtdke (Palotai—Virdg,
2016). frorszég fejlddését szintén tdmogatta az
1960-as évektdl az oktatdsi rendszer reform-
ja és az okrtatdsi kiaddsok névelése (Foxley—
Sossdorf, 2011).

A gazdasdgoreéneti  tapaszealatok alap-
jin megallapithatd, hogy a versenyképes ma-
kodéshez elengedhetetlenek a szildrd alapok,
mint a stabil makrogazdasig és a névekedés-

B FOKUSZ — A FENNTARTHATOSAG KIHIVASAI —————————

tdmogatd pénziigyi kdzvetitdrendszer, a haté-
kony éllami m(ikodés, a megfeleld infrastruk-
tira, a kedvezd demogrifiai folyamatok, az
erds hazai villalati szektor, a rugalmas mun-
kaerépiac, illetve a min@ségi oktatds és egész-
ségligyi elldtds. A magas novekedés azonban
onmagdban nem elegendd, a versenyképesség
javitdséval ugyanis a fenntarthaté fejlédésnek
is elétérbe kell keriilnie, figyelembe véve a tdr-
sadalmi és kdrnyezeti szempontokat is (MNB,
2021).

A VERSENYKEPESSEG MERESE
ES A LEGFONTOSABB RANGSOROK

A versenyképesség mérése a definicidkhoz
hasonléan nem egységes. A versenyképessé-
gi rangsorok jellemzden tobb mutatébdl ké-
sziilt kompozit indexeket haszndlnak, és cél-
juk, hogy 8sszehasonlithaté képet nydjtsanak
az orszdgok relativ versenyképességérdl. Az
MNB szerint alapvetd elvdrds, hogy a rang-
sorok 4tfogbak és objektivek legyenek. Atfo-
génak tekintiink egy elemzést, ha a mutaték
széles korét felhaszndlva lefedi a versenyképes-
ség valamennyi meghatdrozé teriiletét, az ob-
jektivitds pedig akkor teljesiil, ha tdbbségében
tényszer(i adatokat haszndlnak. A versenyké-
pességi rangsorok széles skdldin mozognak e
két szempont alapjdn (1. #dbldzat) (Csomos et
al., 2020).

Vildgszerte az egyik legismertebb verseny-
képességi éreékelés a Vildggazdasdgi Férum
Globdlis  Versenyképességi Indexe (GCI).
AWEF 12 pillértben értékeli 141 orszdg
versenyképességét 103 mutatd segitségével,
amib6l 43 szdzalék tekinthet objektivnek.
Az elemzés globdlis és kellden 4tfogd, azon-
ban a szubjektiv, felmérésen alapulé murtatdk
nagy stlya miatt az objektivitdsa korldtozott.
2018-ban az objektiv mutaték ardnydnak no-
velésével hazdnk helyezése 12 pozicidval javult

(Csomés et al., 2020). A legutébbi, 2019-es

Pénziigyi Szemle m2022/2



— mFOKUSZ — A FENNTARTHATOSAG KIHIVASAI Ml

1. tabldzat

A LEGFONTOSABB NEMZETK0ZI VERSENYKEPESSEGI ELEMZESEK
ES AZ MNB VERSENYKEPESSEGI INDEXENEK OSSZEHASONLITASA
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legutobbi helyezése

Objektiv mutatok

WEF — Global Competitiveness Index 141 103
IMD — World Competitiveness Ranking 64 255
Harvard — Economic Complexity Index 133 2
World Bank — Doing Business 190 4
MNB — Versenyképességi Index 27 159

Forrds: MNB-gy(ijtés

GCl alapjdn hazdnk a 47. helyen végzett, a leg-
kedvez8bb pontszimot a makrogazdasdgi sta-
bilitds, mig a legalacsonyabbat az innovici6s
képességek pillérben elérve (WEE 2019).

Az International Institute for Management
Development dltal készitett versenyképessé-
gi rangsor (World Competitiveness Ranking)
dtfogd és objektiv, azonban csak 64 orszdgot
vizsgdl. Az IMD négy pillérbe (gazdasigi telje-
sitmény, lizleti hatékonysdg, kormdnyzati ha-
tékonysdg, infrastruktira) csoportositva 255
mutatdt haszndl fel, melyek kétharmada ob-
jektiv, egyharmada szubjektiv kérdéives felmé-
résen alapszik. Hazdnk a 2021-es rangsorban a
42. helyezést érte el. A legkedvezdbb helyezést
(8.) a gazdasdgi teljesitmény pillérben, mig a
legalacsonyabbat (56.) az izleti hatékonysig
terén értiik el (IMD, 2021).

Az MNB 4ltal vizsgdlt nemzetkdzi rangso-
rok kéziil hazank a Gazdasdgi Osszetettség Mu-
tatéban (Economic Complexity Index) éri el
évek 6ta a legkedvez6bb helyezést. A Harvard
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Egyetem mutatéja az orszdgokban jelenlévd
tuddst8két kivinja megragadni a vildgkereske-
delmi bedgyazottsdg és az elddllitott termékek
egyedisége alapjdn. Az index igy két mutatébél
4ll, teljes mértékben objektiv, és kell8en nagy-
szdmu orszdgot (133) vizsgdl, igy globalisnak
tekinthetd. A mutatd azonban nem 4tfogé, hi-
szen a versenyképesség sziik teriiletét vizsgdlja.
Magyarorszdg a rangsorban 2010 6ta a vildg
legjobban teljesité 10 orszdga kozott szerepel,
és a legfrissebb, 2019-es elemzésben is a 10.
helyen végzett (Hausmann, 2020).

A jelentésebb versenyképességi rangsorok
kozé tartozott a Vildgbank dleal készitett Doing
Business is, melyet 2021-ben megsziintettek,
ugyanis szabdlytalansdgokat taldltak a kiadvadny
elemzési folyamatdban (Vildgbank, 2021).
A Doing Business egy sziikebb fékuszd elem-
zés, ugyanis a véllalati kornyezetet vizsgdlta. Az
elemzés 41 objektiv indikdtort és 190 orszdgot
vizsgélt. Az utols6, 2020-as jelentésben hazank
az 52. helyen végzett (Vildgbank, 2020).



A fenticken tul szdmos versenyképességet
mérd nemzetkozi rangsor 1étezik. A kornyezeti
és tarsadalmi fenntarthatdsdg szempontjabol
relevdns elemzés példdul a WEF Inkluziv
Fejlettségi Indexe (IDI) és az ENSZ Emberi
Fejlettségi Indexe (HDI), mig az innovicié
és digitalizdcié szempontjdbél kiemelendd az
IMD Digitilis Versenyképességi Indexe és az
Eurépai Bizottsdg Digitalis Gazdasdg és Térsa-
dalom Indexe (DESI).

Az MNB Versenyképességi
nek és Versenyképességi Indexének célja ha-

jelentésé-

zdnk versenyképességi helyzetének értéke-
lése eurépai unids osszehasonlitdsban. Az
MNB elemzése egy nemzeti versenyképessé-
gi jelentés, mivel fékuszdban alapvet8en ha-
zank 4ll, és részletes irdsos értékelést is tar-
talmaz. A Versenyképességi Index egyszerre
dtfogd, mert 159 mutatét haszndl fel, és ob-
jektiv, mert azok 95 szdzaléka tényszer(i indi-
kdtor. A 2021-es elemzés hazdnk és az unids
orszdgok teljesitményét 14 teriileten vizs-
gilta, melyek magukba foglaljdk a pénziigyi
rendszer, a kkv-szektor, a kiilgazdasdg, a hu-
man téke, a teriileti és tarsadalmi felzarkd-
zds, az 4llami hatékonysdg, az infrastruktira,
valamint a z6ld és digitdlis gazdasdg teriiletek
mutatdit (MNB, 2021).

Az MNB a Versenyképességi Index meg-
alkotdsa sordn 6ndllé mddszertant alkalma-
zott. A szdmitds 0 és 100 pont kozote skdldz-
za az orszdgok teljesitményét, ahol a legjobban
teljesité 100 pontot kap, mig a tobbi orszdg
pontszdma attdl fiigg, hogy hdny szérésnyi td-
volsdgra helyezkedik el ettdl. Az egysz6résnyi
tdvolsdgra 1év8k 75, mig a 4 vagy tobb sz6-
rdsnyi tdvolsdgban taldlhaté orszdgok 0 pon-
tot kapnak. A médszertan lehet6vé teszi, hogy
mutaténként eltérd legyen az optimdlis éreék
(minimum, maximum, ddag, konkréc célér-
wék). Az egyes teriiletek pontszdma a benniik
szerepld mutatok értékeinek, az index dsszesi-
tett pontszdma pedig a 14 vizsgéle tertilet su-
lyozatlan szdmrtani dtlaga (MNB, 2021).
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AZ MNB VERSENYKEPESSEGI
JELENTESENEK ES INDFXENEK
FREDMENYE]

Az MNB versenyképességi rangsordban ha-
zénk a 18. helyen végzett az EU 27 orszé-
ga kozott 2021-ben. Hazdnk 47,6 pontot ért
el, ami enyhén alacsonyabb az eurdpai uni-
6s dtagnal (51,8 pont), 4m tovdbbra is meg-
haladja a visegrddi versenytdrsak dtlagdtc (45,7
pont). Helyezésiink megegyezik a 2020-as
rangsor eredményével, mivel a kordbbi 28 or-
szdgot szdmldl6 indexbdl kikeriilt a hazdnkndl
kedvezdbb helyezést eléré Egyesiilt Kirdlysag.
A rangsor élén ismételten a skandindv orszé-
gok és Hollandia végeztek, mig a lista végén
Romdnia, Bulgdria és Gorogorszdg helyezke-
dik el (3. dbra) (MNB, 2021).

Magyarorszag a teriileti és tdrsadalmi felzdr-
kdzds, a hdztartdsi megtakaritdsok aktivizdldsa
és a modern infrastruktiira terileteken ért
el magasabb pontszdmot, mint az unids és a
V3-orszdgok. A magyar eredmények tovédb-
bi hét teriileten meghaladtdk a tobbi visegradi
orszdg dtlagdt, mig négy teriileten alacsonyab-
bak lettek anndl (4. dbra). A kovetkez8kben az
egyes teriileteken elért eredményeket és elére-
lépési lehetdségeket mutatjuk be 6t 6 téma-
korben a 2021-es Versenyképességi jelentés
alapjdn.

A human téke mennyisége
és mindsége

A versenyképesség és a felzdrkézds egyik leg-
meghatdrozébb tényezdje a humdn t6ke, mely-
nek mennyiségi és mindségi jellemzdi t6bb
csatorndn keresztiil is befolydsoljék a poten-
cidlis névekedést. Egyrészt a termelésben ren-
delkezésre allé6 munkaerd 1étszaman keresztiil,
mésrészt a munkavillalék termelékenységén
keresztiil, melyet alapvetSen a képzettségi szint
és az egészségi dllapot hatdroz meg. Magyaror-
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3. dbra

AZ MNB VERSENYKEPESSEGI INDEXENEK OSSZESITETT EREDMENYEI (2020, 2021)
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4. dbra

AZ MNB 2021-ES VERSENYKEPESSEGI INDEXENEK EREDMENYEI TERULETENKENT (PONT)
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szdgon az elmult években a humdn t6ke szd-
mos mutatéjdban tortént elérelépés, azonban
eléretekintve a demogrifiai korldtok (id6so-
dés, népességesokkenés) effekeivvé véldsa és a
tuddsintenziv gazdasdgi dtmenet kihivést je-
lenthet.

A demogrifidt — mint a humén t6ke meny-
nyiségét hosszt tivon leginkdbb meghatdro-
z6 tényez8t — tekintve kedvezd, hogy a ter-
mékenységi rdta Magyarorszdgon emelkedett
a legnagyobb mértékben az Unidban az el-
mult évtizedben. A termékenységi ardnyszdm
a 2011. évi mélypontot jelentd 1,2-es éreék-
hez képest 1,5-re emelkedett, amihez hozzi-
jarulhatott a csalddtdmogatdsi rendszer 2010
utdni érdemi megerdsitése, valamint a gazda-
sdgi kornyezet tartds javuldsa. A muraté éreé-
ke megkozelitette az unids dtlagot, azonban
tovabbra is elmarad a népesség reprodukciéjd-
hoz szitkséges 2,1-es értékedl. A népességszam
misik meghatdrozé tényezdje a szilletéskor
vérhaté élettartam. Hazdnkban a rendszer-
véltds 6ta 2019-ig trendszer(ien 77 évre emel-
kedett a mutatd, 4m a pandémia hatdsira 75
évre csokkent, és tovdbbra is alacsonyabb az
EU és a V3 dtlagdnil. A népességesokkenés
mellett az id8sodés is egyre nagyobb kihi-
vést jelent: hazdnkban a 65 évnél idgsebbek
ardnya 20 szdzalék, ami hasonlé az unids dt-
laghoz, azonban meghaladja a V3-ak dtlagdt
(MNB, 2021).

A humin t6ke mennyisége a munkaerd-
piacon keresztiil az elmuile évtizedben jelen-
t8sen hozzdjérult a ndvekedéshez. A 2010-es
évek reformjai megteremtették a teljes fog-
lalkoztatdst, amit8l a munkapiac a 2020-as
koronavilsdg idején is csupdn kismértékben
tavolodott el. 2010 és 2019 kozott a hazai
foglalkoztatdsi rdta az egyik legjelent8sebb
emelkedést mutacta az EU-ban, amivel pér-
huzamosan a munkanélkiiliség is szdmottev-
en csokkent, tovabba a bérek is dinamikusan
ndttek. A teljes foglalkoztatds megteremté-
se nemcsak gazdasdgi, hanem koltségveté-
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si stabilitdst is eredményezett. A kedvezd fo-
lyamatokat a Covid—19 okozta vilség enyhén
megakasztotta, azonban 2021 végére a foglal-
koztatottak szdéma kozel 4,7 milli6 f8re emel-
kedett, ami a rendszervaltds 6ta a legmagasabb
éreék. A munkaerdpiaci folyamatok javuldsdt
az elmult évtizedben szdmos kormdnyzati in-
tézkedés tdmogatta: a munkdt terheld adék
csokkentése (egykulcsos személyi jovedelem-
add, a szocidlis hozzdjdruldsi adé csokkentése)
mellett a Munkahelyvédelmi Akciéterv beve-
zetése, a kozfoglalkoztatds bbvitése és a jolé-
ti transzferek racionalizdldsa. A koronavirus-
vélsdg alatt pedig t6bb kormdnyzati program
segitette a vdllalkozdsokat a munkahelyek
megtartdsa és Ujak léuehozdsa érdekében.
A teljes foglalkoztatds Gjbéli elérése ellenére
azonban tovdbbra is jelent8s munkaerd-tar-
talékok vannak, els8sorban a sériilékenyebb
munkaerdpiaci csoportok — fiatalok, alacsony
képzettségliek, nyugdij koriiliek, nék — koré-
ben (5. dbra), ezek mobilizdldsa nélkiilézhe-
tetlen a versenyképesség tovébbi erdsitéséhez.
A virhat6an tovdbb csokkend munkaképes
kort lakossdg mellett ugyanis fenn kell tud-
ni tartani a teljes foglalkoztatdst.

A humién t8ke mennyiségét illetSen el6re-
tekintve jelentds kihivést jelenthet a csokke-
né és id8s6dd népesség, ami nemcsak Magyar-
orszdgon, hanem Eurdpa-szerte meghatdrozé
trendnek tekinthetd (Matolcsy, 2020b). Ha-
zénkban a munkaképes kortak szima 2030-ig
kozel 360 ezer f6vel csokkenhet. Ezzel egyiitt
a népesség id8sodése is folytatédik, ami kedve-
z6tlen hatdssal lehet a novekedési kildtdsokra
és a szocidlis elldtérendszerekre. A demogrifi-
ai folyamatok javitdsa érdekében nélkiilozhe-
tetlen a termékenységi rdta tovabbi novekedé-
se, amit a csalddbardt intézkedések folytatdsa
és bévitése tdimogathat. Révid tdvon az effek-
tivvé vélé demografiai korldtok munkaerdpiaci
hatdsdt enyhitheti a rugalmas foglalkozratdsi
formak (részmunkaidd, tdvmunka) szélesebb
kord elterjedése, ami novelheti a hdtrdnyosabb
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5. dbra

AZ AKTIVITASI RATA A SERULEKENYEBB MUNKAEROPIACI CSOPORTOKBAN (2010, 2020)
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csoportok aktivitdsit. Emellett a béreknek a
termelékenységndvekedéssel dsszhangban t6r-
ténd novelése és a killfoldon dolgozé magya-
rok hazavonzdsa is hozzdjérulhat a munkaerd
novekedéséhez.

A humién t8ke mindségének egyik kules-
mutatdja, a munkatermelékenység a foglalkoz-
tatds boviilésével parhuzamosan javult az el-
mult években, azonban tovibbra is elmarad az
EU ddagdtdl. A munkatermelékenységet alap-
jaiban hatdrozza meg a lakossdg egészségi 4lla-
pota és képzettsége.

A tdrsadalom egészségi dllapota nem-
csak egyéni, hanem nemzetgazdasigi szin-
ten is fontos, hiszen a munkaeré6 mindsé-
gén és mennyiségén keresztiil is befolydsolja
a gazdasdg teljesit6képességét. A magyarok
dltaldnos egészségi dllapota elmarad a régios
és az unids dtlagtol is. Az egészségesen vdrha-
té életévek szdma 2019-ben a nék esetében
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(62,8 év) mdr elérte az EU dtlagdt, azonban a
férfiakndl (60,7 év) még elmaradds tapasztal-
haté. Hazdnkban az egyik legmagasabb az el-
hizott felnbttek, a viselkedési kockdzatokbol
fakad6 haldlozds és az elkeriilhetd haldlozds
ardnya az EU-ban, amiben szerepet jdtszik az
egészségtelen életmdd és a megfeleld preven-
cié hidnya. Emellett a hazai egészségiigyi ki-
addsok (GDP 6,4 sz4zaléka) elmaradtak mind
a V3-ak, mind az EU 4tlagdedl (7,1 és 8,3 szd-
zalék) 2019-ben. Tovébbi probléma, hogy az
egészségligyi magdnkiaddsokat nem intézmé-
nyesiilt formdkon (egészségpénztdrak és -biz-
tositdsok) keresztiil koltik el, és a prakeizdlé
orvosok és szakdolgozék széma alacsonyabb
az unids dtlagndl, részben a kiilf6ldi munka-
véllalds és a pdlyaclhagyds miact. A Covid—19-
jarvény is rdmutatott, hogy a j6 egészségi 4lla-
pot megdrzésében kulcsszerepe van az egyéni
felel8sségnek, amelyet az egészségiigyi rend-



szer megfelelé prevenciéval és elldtdssal tud
tdimogatni (MNB, 2021).

A mindségi oktatdsi rendszer és a lakossdg
megfeleld képzettségi szinge nélkilézhetet-
len a tudds- és technoldgiavezérelt novekedési
modellhez. Az oktatdsi rendszer eredményes-
ségét mérd tesztek azt mutatjdk, hogy a ma-
gyar didkok az elvirt médon megtanuljik a
tananyagot, ugyanakkor a tanultakat kevés-
bé tudjék alkalmazni a gyakorlatban. A fel-
ndteek szdmoldsi kompetencidi meghaladjdk a
nemzetkozi 4tlagot, de idegennyelv-tuddsban,
pénziigyi ismeretekben és az élethosszig tartd
tanuldsban valé részvételben elmaradds ldtha-
6. A tuddsintenziv felzdrkézdst neheziti, hogy
a felséfokt végzettséggel rendelkezék ardnya
Magyarorszdgon az egyik legalacsonyabb (31
szdzalék) az EU-ban (6. dbra). Tovébbi prob-
lémdt jelent a korai iskolaelhagyds nagy mér-
téke (12,1 szdzalék), amely magasabb a viseg-
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rddi és az unids dtlagndl (6,9 és 8,8 szdzalék)
is. 2018-ban hazdnk a GDP 3,8 sz4zalékit for-
ditotta oktatdsi kiaddsokra, ami kissé alacso-
nyabb a V3-ak és az unié 4dtlagindl (4 szdza-
lék feletr). A fels@oktatdst tekintve a magyar
egyetemek nem tartoznak a vildg élvonaldba,
azonban a hazai felsoktatisban tanulé kiil-
foldi didkok ardnya meghaladja az EU 4lagit.
El8retekintve a tudds- és innovaciévezérelt fel-
z4rkézds érdekében nélkiilozhetetlen az okta-
tds modern kornak és a piaci igényeknek meg-
feleld fejlesztése (MNB, 2021).

Pénziigyi rendszer

A novekedés és a felzarkézds fenntartisahoz el-
engedhetetlen a hatékony és stabil pénziigyi
rendszer és a diverzifikdlt finanszirozéds. A gaz-
dasdg fenntarthaté névekedéséhez szitkség van

6. dbra

A FELSOFOKU VEGZETTSEGGEL RENDELKEZOK ARANYA A 25-34 EVES KOROSZTALYBAN
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a bankrendszer hitelezésen keresztiili timogatd
hozzdjarulésira, kiilondsen azokban az orszd-
gokban — mint Magyarorszdg is —, amelyekre
alapvetéen bankkdzpontd finanszirozds jel-
lemz8. Emellett a diverzifikdleabb t8kepiac je-
lentésen tdémogathatja a villalatok forrdsszer-
zését és a gazdasigi novekedést.

Az eredményes miikddésének és a szabdlyo-
261 1épéseknek koszonhetben az elmult évtized-
ben erésédott a hazai pénziigyi rendszer stabi-
litdsa. A nemteljesitd hitelek ardnya jelentdsen
mérséklédott, és 2019 8szére 5 szdzalék ald
csokkent, mikozben a bankrendszer t8kemeg-
felelése tovabb nétt. A hitelillomdny 2017-t8l
egészséges szerkezetben bdviile, amin belil a
véllalati hitelezést érdemben tdmogattdk a cél-
zott jegybanki programok (alacsony kamatkor-
nyezet, NHP konstrukcidk), mig a hdztartdsi
hitelezésben kedvezd fordulatot jelentett a csa-
lddtdmogatdsi programok (CSOK, babaviré

hitel) bevezetése és a fogyasztdbardt termékek
térnyerése. A koronavirus-jarviny kitorésekor
a hazai bankrendszer egészséges szerkezetben
névekvd hiteldllomannyal és magas t6ketarta-
lékokkal rendelkezett, és a jegybanki és dllami
hitelprogramok hatdsdra a maganszekror hitel-
dllomdnydnak béviilése folytatédott, igy annak
GDP-ardnyos szintje 2020 végére mdr megha-
ladta a 35 szdzalékot (7. 4bra) (MNB, 2021).
A hitelalapti vélsdgkezelés sikerée jelzi, hogy
az MNB 2020/2021-ben a villalatok szimi-
ra mintegy 4600, az dllam szdmdra 4000 és a
bankrendszer szdimdra 3000 millidrd forintnyi
Uj forrést teremtett, igy a jegybanki programok
Osszesen 9 szdzalékkal novelték a GDP-t (Ma-
tolcsy, 2022b). A vallalati forrdsbevonds sokol-
dalibbd tételét tdmogatta az MNB Novekedé-
si Kétvényprogramja, melynek hatdsdra a hazai
véllalatikotvény-piac mérete a GDP 1 szdzalé-
kdrél 3,2 szdzalékra nétt.

/. dbra
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Az elmult években hazdnk makropénziigyi
sériilékenysége is nagyméreékben csékkent
a belfoldi finanszirozds 2011 utdni tudatos
erdsitése kovetkezeében. A lakossdg dllampa-
pir-dllomdnya 2010 4ta tobb mint megtiz-
szerez8dott, amihez jelent8sen hozzdjirulc
a MAP+ 2019-es bevezetése. A MAP+ sike-
rét jelzi, hogy kereslete 2020-ban erds ma-
radt, és az év végére dllomdnya meghaladta az
5200 millidrd forintot. A belfsldi finansziro-
zds erbsodése kovetkeztében jelentdsen csok-
kent a kiilfoldi finanszirozds ardnya az 4llam-
adéssdgban, mig a magyar hdztartdsok ardnya
nétt, és 2020-ban a hdztartdsok kozvetlen fi-
nanszirozdsa 24 szdzalékot tett ki, szemben az
unids 3,5 és a visegradi 1,5 szdzalékos dtlaggal
(MNB, 2021).

A konvergencia fenntartdsinak feltétele
a hatékony, stabil és diverzifikdlt finansziro-
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zés biztositdsa, valamint a hdztartdsi megta-
karitdsok magas szinten tartdsa. Az elért ered-
mények ellenére a hazai pénziigyi kozvetités
hidnyossdgai kozé sorolhaték a magas mi-
kodési koleségek, az alternativ finansziroza-
si csatorndk mérsékelt szerepe, illetve elérelé-
pési lehetéségek vannak még a hiteldllomdny
egészséges szerkezetll bdviilésében. A bank-
rendszer hatékonysdginak javitdséhoz és a hi-
telezés novekedéséhez hozzdjarulhat a digicdlis
megolddsok szélesebb kort haszndlata, amire
a pandémia is felhivta a figyelmet. Az utéb-
bi évtizedben egyre jelentésebbé viltak az in-
novativ technolégiai és digitdlis megolddsok,
azonban jelentds tér van még a teriilet fejlesz-
tésében (8. dbra), valamint a fejlecc FinTech
okoszisztéma és az ezt tdmogaté megfelel in-
tézményi-jogszabdlyi kornyezet kialakitdsdban
(MNB, 2021).

8. dbra
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Kkv-szektor és gazdasagszerkezet

A gazdasigi fejlédés alapja a véllalati verseny-
képesség és ezen belil a kkv-szektor prosperi-
tdsa. Gazdasdgi jelent8sége miatt a kis- és ko-
zépvéllalatok fejlesztése kiemelt fontossdga: a
kkv-szektor a véllalati foglalkoztatds kozel 70
szdzalékdt, a hozzdadott érték mintegy felét és
az export 6todét adja, tovdbbd a szektor don-
t8 tobbségben hazai tulajdonban 4ll (MNB,
2018).

Az elmult években a kkv-k szimottevé fel-
zdrkézdst hajrottak végre, amivel a villala-
ti dualitds jelentdsen oldédott. 2010 és 2018
kozote a kkv-szektor relativ termelékenysé-
ge 12 szdzalékpontot kozeledett a nagyvilla-
latokéhoz, ami nemzetkdzi viszonylatban az
egyik legnagyobb felzdrkdzds. A szektor nove-
kedéséhez érdemben hozzdjdrultak a kedvezd
hitelezési kondicidk, a véllalati adék csokken-

tése, a jegybank Novekedési Hitelprogram-
jai, az unids forrdsok hatékony felhasznéldsa,
a bedramlé miikédbt6ke mdsodkorss hatd-
sai, illetve a pandémia ideje alatt érvényben
1évé hitelmoratérium. A reformok és a val-
sagkezelés eredményességét mutatja, hogy a
Covid-19-jdrvany okozta kedvezdtlen gazda-
sdgi hatdsokkal szemben a magyar villalatok
ellenallénak bizonyultak. A jelentds felzdrkés-
zds ellenére azonban a magyar kkv-k tovdbb-
ra sem érik el a hazai nagyvillalatok termelé-
kenységének 60 szdzalékdr. A régids kkv-kkal
osszevetve a magyar kkv-k helyzete enyhén
kedvezébb, 4m termelékenységitk az uni-
6s dtlag 80 szdzaléka koriil alakul (9. dbra).
A hazai kkv-kra emellett dltaldban a piaci fel-
tételekkel és az dllami szabdlyozdssal valé sod-
r6dés jellemzd. A fejlett digitalizdcids megol-
ddsok szinte ismeretlenek a kkv-cégvezet8k
széles rétege elétt, tovabbd a viéllalatok tobb-

9. dbra

A KKV-K RELATIV MUNKATERMELEKENYSEGE (2018)
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sége nem tesz [épéseket a kornyezeti terhe-
1és csokkentéséért. Az kkv-k kiilkereskedelmi
teljesitménye fontos, mivel a kis nyitott gaz-
dasigok szdmdra az export novelése az egyik
leggyorsabb ut a felzdrkézas felé. A kkv-k kiil-
kereskedelmében érdemi névekedési tartalék
van, mivel a magyar kkv-k csupdn 6 szdzalé-
ka (38 ezer) exportdl, mig példdul Ausztrid-
ban 15 szdzalék. A versenyképesség novelése
érdekében elengedhetetlen a vallalaci dualitds
tovébbi csokkentése a kkv-k termelékenysé-
gének és exportteljesitményének novelésével,
amit timogathat a kkv-k méretbeli szintlépé-
sének és generdcidvaltdsdnak elésegitése, vala-
mint az innovécids tevékenységiik és beruha-
zdsaik 6sztonzése (MNB, 2021).

A versenyképesség szempontjdbdl az egyik
legfébb strukturdlis tényezd, az export hazai
hozzdadott értéke hazdnkban az egyik legala-
csonyabb az EU-ban (54 szdzalék) (10. dbra).

B FOKUSZ — A FENNTARTHATOSAG KIHIVASAI —————————

Kedvezd, hogy tobb kiilkereskedd dgazatunk
(f6leg a kilfoldi cégek édltal domindle autd-
ipar és elektronika) is versenyképes, azonban
dontben importbdl fedezik a termelésiiket.
Az 4lraldban magasabb hozzdadotr éreékkel
bir6 szolgdltatdsok stlya alacsonyabb az unids
szintnél. Az export hazai hozzdadott értékének
noveléséhez fontos a tuddsintenziv szolgalta-
tasexport erdsitése és tuddsintenziv munkako-
6k teremtése, amivel hazdnk feljebb [éphet a
termelési ldncban, és erdsitheti versenyképes-

ségét (MNB, 2021).

Digitalis gazdasag

A digitalizdcié napjaink egyik legmeghatdro-
z6bb megatrendje, amely az élet minden terii-
letére kiterjed, és jelentds hatdssal van a gaz-
dasdgok versenyképességére. A digitalizdcié

10. dbra
AZ EXPORT HAZAI HOZZAADOTTERTEK-TARTALMA (2018)
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elsédleges nyersanyaga az adat, és a digitélis 4t-
4llastél a gazdasdg egyetlen szegmense sem fiig-
getlenitheti magdt (Matolcsy, 2020c). Amelyik
orszdg és szerepléi nem kapcsolddnak be a di-
gitdlis dralakuldsba, lemaradnak, és tartés du-
alitds alakul ki a digitdlisan fejlett és fejletlen
gazdasdgok, ipardgak, vallalatok kozott.
Magyarorszdgon rendelkezésre 4ll a megfe-
lelé digitdlis infrastruktira, azonban kihasz-
naldsiban még jelentds tartalékok rejlenck.
Hazdnk a szélessdvi internet sebességét és el-
terjedeségée illetden az EU élmezdnyébe tar-
tozik. El8bbi az unids dtlagndl mésodpercen-
ként 35 megabittel gyorsabb, utébbi pedig az
unids dtlag kozel kétszerese (11. dbra). Ked-
vezd, hogy az 5G frekvencidk engedélyezési és
haszndlatbavételi ardnya terén hazdnk a 8. leg-
jobb teljesitményt nydjtja az Uniéban. A di-
gitdlis infrastruktira kihaszndldsa ugyanakkor
viszonylag alacsony szintl az 4llam, a villa-

latok és a lakossdg korében egyardnt (MNB,
2021).

A digitélis fejlettség alapjdn hazdnk az unids
rangsor mdsodik felében helyezkedik el a Digi-
talis Gazdasdg és Térsadalom Index (DESI) sze-
rint (12. dbra). Az index szerint hazdnk hely-
zete kedvezd a hdlézatosodds terén (7. hely), a
gazdasdgi szerepl6k esetében azonban a digit-
lis megolddsok haszndlata elmarad az dtlagtdl:
az internetes szolgéltatdsokban a mezdny ko-
zepén helyezkediink el, mig a munkaeré digi-
tdlis készségei, a digitdlis kozszolgdlratdsok és a
digitalis technoldgidk vallalati integricidja ese-
tében az unids rangsor mésodik felében vagy
végén.

A haladé digitélis technolégiak koziil a kkv-
kndl mdr megtaldlhatdk a felh8szolgdlratdsok
és a szenzoros megolddsok, azonban a big data,
a mesterséges intelligencia, a robottechnolégi-

4k vagy a blockchain kevésbé elterjedt. Mig az

11. dbra

A SZELESSAVU INTERNET SEBESSEGE ES ELTERJEDTSEGE (2020)
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12. dbra

A DIGITALIS GAZDASAG ES TARSADALOM INDEX EREDMENYEI (2020)
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unids kkv-k dtlagosan 22 szdzaléka hasznil va-
lamilyen digitdlis technolégidt, hazdnk eseté-
ben ez 11 szdzalék, tovdbbd a magyar kkv-k
csupdn 1 szdzalékdnak van digitalizdcids terve.
A digitdlis megolddsok vallalati elterjedtségé-
nek méreéke jelent8sen befolydsolja a véllalat-
méretek kozotti termelékenységi rést (MNB,
2021).

A lakossag alacsony digitdlis jirtassigdt mu-
tatja, hogy csupdn 51 szdzalék rendelkezik leg-
aldbb alapszintl szoftverkezelési készségekkel,
ami elmarad az EU 61 szdzalékos 4tlagdcdl.
A kozigazgatds esetében torténtek el8relépések
az elmult években, az e-kézigazgatds bévitésé-
vel példdul kétszeresére emelkedett az elektro-
nikus tgyintézést igénybe vev8k ardnya, va-
lamint csokkent a rejtett gazdasdg mérete és
a vallalatok biirokratikus terhelése (MNB,
2021). Az dllam szerepe a digitalizdcié terén
kiemelten fontos, mivel a sajit miikddésének

[ Munkaerd digitdlis készségei
[ Digitalis technoldgiak vallalati integrécioja

[ Internetes szolgdltatasok hasznalata
I Digitdlis kozszolgaltatdsok

digitalizdldsa 4ltal irdnyt mutathat a gazdasdg
tobbi szerepl8jének. Az dllam magas foka digi-
talizdltsdgdra j6 példa Esztorszdg, ahol 1ényegé-
ben minden tgy elintézhetd online.

7.0ld gazdasag

Z8ld és korforgdsos gazdasdgi 4callds nélkiil
nem képzelhetd el a fenntarthacd felzdrkdzds.
Az 5kolégiai fenntarthatésdg csak gy érhetd
el, ha prioritdsként kezeljiik a rendelkezésre
allé természeti eréforrisaink védelmét. Ezért
kiemelten fontos, hogy eréforrdsainkat ne ki-
zsadkmdnyoljuk, hanem hatékonyan, takaré-
kosan gazddlkodjunk velitk. Napjainkban a
vildg szinte valamennyi orszdga — koztilk Ma-
gyarorszdg is — a rendelkezésére 4116 természeti
eréforrasokndl tobbet hasznal. Hazank 2017-
ben 11 millié globdlis hektdrral haszndlta tal
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a kérnyezeti javait. Pozitivum azonban, hogy
okolégiai deficitiink csokkent a rendszervdl-
tozds eldtti évtizedekhez képest, és méreéke
kisebb a régids és az unids dtlagnal (MNB,
2021).

Hazdnk esetében az elmult évek kedvezd fej-
leménye, hogy csokkent a gazdasdg energiain-
tenzitdsa, valamint az egy fére és az egységnyi
megtermelt termékre jutd szén-dioxid-kibo-
csatds is. Utdbbiak az unids dtlag alacti éreé-
ket mutatnak, azonban energiaintenzitdsunk,
vagyis a kibocsdtdsra jutd energiafelhaszndld-
sunk tovdbbra is érdemben magasabb az EU
atlagdndl (13. dbra). A lakossig légszennye-
zettségnek valé kitettsége hazdnkban a 7. leg-
magasabb az EU-ban, aminek {8 forrdsa a koz-
lekedés és a lakohdzak fitési emisszidja (szildrd
tiizel6anyagok és hulladékok égetése). A hulla-
dék-tjrahasznositds terén is tortént el8relépés,
jelenleg 36 szdzalékban keriil Gjrahasznositdsra

a hulladék, de tovabbi eréfeszitések sziiksége-
sek (MNB, 2021).

A magyar gazdasigban a nett6 energiaim-
port ardnya tovdbbra is magas, 2020-ban 57
szdzalékon alakult. Emellett a megtijulé ener-
giaforrdsok hasznalata a teljes energiahaszndlat
ardnydban alacsonyabb az EU és a V3-ak 4tla-
gindl (14. dbra). A megtjulé energiaforrdsok
haszndlatdnak ardnya 2013 6ta csokkent, és je-
lenleg 13 szdzalékon alakul, igy jelentds tér van
még a 2030-ra kitlizott 21 szdzalékos cél eléré-
séig. Kedvez8 azonban, hogy a mutaté csok-
kenésében szerepet jdtszott a tlizifa haszndla-
tanak mérséklédése, és a cél elérése elsésorban
a nap- és geotermikus energia kapacitdsinak
bévitésével torténne.

A z5ld fordulatot segithetik a zold pénziigyi
megolddsok, melyek terén jelentds eldrelépé-
sek torténtek, de tovabbi intézkedések sziiksé-
gesek. A kérnyezetvédelmi ad6kbél szdrmazéd

13. dbra

A GAZDASAG ENERGIAINTENZITASA
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14. dbra

A MEGUJULO ENERGIAFORRASOK HASZNALATA A TELJES ENERGIAHASZNALAT ARANYABAN

szazalék
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Forrds: Eurostat

bevételek és a kornyezetvédelmi réforditdsok
Magyarorszdgon alacsonyabbak az unids és
a régi6s dtagndl. Pozitivum azonban, hogy
2020-ban a magyar dllam kibocsdtotta az
elsé zold kdwvényt, amit tobb vallalati kibo-
csatds kovetett. A magyar z6ld 4llampapirok
kibocsdtdsi ardnya a mdsodik legmagasabb volt
az EU-ban 2020-ban, mikdzben az unids or-
szdgok tobbsége még nem alkalmazta ezt az
eszkozt (MNB, 2021).

A pénziigyi rendszer és a gazdasdg klima-
bardt palydra valé dllitdsdt tdmogatja az MNB
is. A jegybank az els8k kozote hozott létre el-
kiilénitett zoldkdtvény-portféliét a deviza-
tartalékdban, tovdbbd 2019-ben meghirdet-
te Z6ld Programjit (Matolcsy, 2020¢). 2021
augusztusdtdl pedig tevékenysége — az eurd-
pai jegybankok koziil elséként — zold mandd-
tummal béviilt. 2021 8szén elindult a Zold
Otthon Program is, melynek keretében az

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

= |\|agyarorszag

szazalék
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MNB kedvez8 kamatozdst hitellel segiti a la-
kossdg energiahatékony ujlakds-vésdrldsdt és
-épitését.

FOBB MEGALLAPITASOK

Magyarorszdgon az elmult évtizedben kiala-
kultak a versenyképességi fordulathoz szitksé-
ges stabil makrogazdasdgi feltécelek. A 2010-es
koleségvetési és a 2013-as monetdris politikai
fordulatoknak koszonhetden hazdnk egyensa-
lyi felzarkozési palydra 4llt. Magyarorszdg rela-
tiv fejlettségének novekedése az Unié dtlagd-
ndl dinamikusabb volt, azonban t6bb orszdg
is példdt mutatott a még gyorsabb fejlédésre.
A sikeres felzdrk6zdsunk biztositdsa érdekében
hazdnknak miel&bb 4t kell 4llnia a mai exten-
ziv noévekedési szerkezetrdl az intenziv, tudds-
és technolégiavezérelt névekedési modellre.
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E modellvéltds sordn azonban meg kell tarta-
nunk a 2010 utdn sikeresen alkalmazott exten-
ziv eszkozeinket is, mint példdul a munkaala-
pu gazdasdg, a makropénziigyi egyensulyok és

a hatékony jegybanki szerep biztositdsa. Ezek
az eszk6zok ugyanis a mennyiségi és a mindsé-
gi névekedésben egyardnt vezetd szerepet jdt-
szanak (Matolcsy, 2022¢). m
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