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A tanulmdny célja a szlovék gazdasigi ciklusok 6sszehasonlitdsa a visegrddi csoport tobbi orszdgd-
nak gazdasdgi ciklusaival a 2003 és 2021 kozotti iddszakban. Az elemzés a brutté hazai dssztermék,
a munkanélkiiliségi rdta, valamint az aggreglt kereslet egyes osszetevdinek az dsszehasonlitdsdn alapul.
A vizsgélt id8szakban a V4-orszdgokban hdrom névekvd és két csokkend gazdasdgi fizis volt megfi-
gyelhetd. Az elsd gazdasdgi vélsdg 2009-ben ment végbe, oka a globdlis gazdasdgi vilsdg volt. A GDP a
legnagyobb mértékben Magyarorszdgon csokkent, Szlovdkidban és Csehorszdgban kisebb volt a vissza-
esés. Lengyelorszdgban nem volt visszaesés, csak a ndvekedés iiteme lassult. A koronavirus mind a négy
orszdg gazdasdgdt negativan érintette, a GDP mindeniitt esett, mértéke Szlovdkidban, Csehorszdgban
és Magyarorszdgon —5 szdzalék koriil volt, Lengyelorszdgban —2,7 szdzalék. A kormdnyok intézkedé-
seinek és jdrvdnyhelyzet javuldsdnak koszonhetden 2021 folyamdn a gazdasdgi novekedés mind a négy

orszdgban djraéledt.!
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Gazdasdgi ciklus alatt a kdzgazdasdgi szakiro-
dalomban hagyomdanyosan a redl brutté hazai
osszterméknek (redl GDP-nek) — a potencid-
lis 6ssztermék hossza tdvi novekedési trendje
koriili — ingadozdsat értik. A potencidlis 6ssz-
termék novekedése elsésorban a t6kedllomany
novekedésétdl és a technoldgiai fejlédéstdl
figg. Mésrészrdl a gazdasdgi aktivitds ingado-
z4sdt — tehdt a redl brutté hazai dssztermék-
nek valamely adott potencidlis dssztermék ko-
ritli ingadozdsdt — keresleti és kindlati sokkok
is befolydsoljak. Azonban a gazdasigi ciklusok
természetét és okait illeten a kortdrs kozgaz-
dasdgi szakirodalomban egyéb nézetekkel is ta-
ldlkozhatunk.

Az 1980-as évek elején 1j vélemény jelent
meg a gazdasdgi ciklusok kialakuldsdnak okdrol
(l4sd Ch. Beveridge, Ch. Nelson, J. Campbell,
E. Prescott, Ch. Plosser). E szerzék elmélete
szerint a ciklusokat a gazdasigban magdban je-
lentkez8 termelési lehetéségeknek az ingado-
zésa okozza (Plosser, 1989). A redl aggregalt
kibocsdtds ingadozdsa tehdt a gazdasgi kibo-
csatds lehet8ségeit tartdsan befolydsold gazda-
sagi sokkok kovetkezménye. Ilyen sokk lehet
példdul a termelési tényez8k termelékenységé-
nek hirtelen és jelent8s véltozdsa.

A kozgazdasdgi szakirodalomban szdmos
olyan elmélettel taldlkozhatunk, amelyek a
gazdasdgi ciklusok kialakuldsdt prébaljdk iga-
zolni. Ezek kozil az egyik legjelentésebb
Keynes gazdasgiciklus-elmélete, amely a ke-
resleti oldalon keresi a gazdasdgi ciklusok ki-
alakuldsdnak okdt. Keynes elméletét az 1930-
as évek vildgvélsdga idején dolgozta ki, amikor
a legtobb orszdg mély gazdasigi vélsdggal kiiz-
dott. Ez az elmélet a beruhdzasi aktivitds in-
gadozdsdt tekinti a gazdasdgi ciklust el8idéz8
legfébb tényezének. Keynes a beruhdzdsi te-
vékenységek instabilitdsdt arra vezette vissza,
hogy a versenyszféraban viltakozva jelentkezik
pesszimista és optimista hangulat, amely tény-
re tovabbi indokldst nem nytjtott. Ha a be-
ruhdzdsok — beszerzési kéltséghez viszonyitott
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— jovébeli megtériilésébe vetett vallalkozdi bi-
zalom csokken, akkor az a beruhdzdsok irdnti
kereslet csokkenéséhez vezet (Keynes, 1963).
A gazdasigi ciklusok kibontakozdsinak ere-
detére és mechanizmusira vonatkozéan ma-
gyardzatot taldlhatunk a gyorsit- és szorzé-
modellek kombindcidjinak alkalmazdsdval is.
Ezt az elméletet haszndljdk fel a keynesi koz-
gazddszok, amikor megindokoljik, hogy mi-
ért ingadozik a gazdasdgban végrehajrott be-
ruhdzdsok mennyisége, instabilitdst okozva a
gazdasdgi rendszerben. Ennek a koncepciénak
a {6 képviselbje az ismert kozgazddsz és szerz6,
Samuelson (1939).

A monetaristdk szerint a gazdasdgi cikluso-
kat a forgalomban 1év8 pénzmennyiséget sza-
balyozé helytelen kozponti banki monetdris
politika okozza. Gazdasdgi ciklust indithat el
valamilyen kiils monetdris sokk, amely meg-
véltoztatja az aggregdlt keresletet. A redlbérek
valtozdsihoz alkalmazkodnak a villalkozisok,
aminek kovetkeztében a révid tdvi aggregile
kinalatban is valtozdsok lépnek fel. Mivel az
egyes gazdasdgi szereplék pénz irdnti kereslete
hosszt ideig stabil, és a piacgazdasdg is stabil,
ezért — M. Friedman (1968) véleménye szerint
— a gazdasdg ingadozésait és zavarait legféképp
a pénztdmeg mennyiségében fellépd éles vdl-
tozds okozza. Ezeket a rendellenességeket pe-
dig exogén hatdsok, példdul dllami beavatko-
zdsok valtjdk ki. Az Egyesiilt Allamokban 1867
és 1960 kozott a termelés legnagyobb vissza-
esése mindig akkor kévetkezett be, amikor azt
megeldzdleg a kozponti bank nem megfelels-
en csokkentette a forgalomban levd pénzmeny-
nyiséget (Friedman és Schwartz, 1971).

Az tzleti ciklus egyensilyi modelljének a
koncepcidja szerint a gazdasdgi aktivitds in-
gadozdsa nem a makrogazdasdgi egyensulyhi-
dny kifejezddése. Az ingadozds alapja az, hogy
a kiilonbozd piacokon miikodd véllalkozdsok
vélhetSleg tokéleten informécidkkal rendel-
keznek. Makrogazdasdgi ingadozds csak a pénz-
mennyiség vdratlan valtozdsibdl fakadhat. Ha



a kézponti bank vératlanul néveli a forgalom-
ban levé pénz mennyiségét, akkor az aggregdle
kereslet megné, és ez az drszinvonalat is eme-
li. Egyes gydridk érzékelik a termékeik 4rd-
nak emelkedését, és gy vélik, hogy terméke-
ik és szolgdltatdsaik irdnt a fogyasztdi kereslet
versenytdrsaik termékeinek rovdsdra néte. Ilyen
esetben arra szdmitanak, hogy a profitjuk a gaz-
dasdgban tapasztalhaté normdl profit szint-
je folé fog emelkedni (netté gazdasdgi profitot
érnek el), ami a termelési volumen névelésére
sarkallja 8ket. Ez noveli az aggregalt redlkibo-
csdtdst a gazdasdgban. Amikor azonban a ter-
mel8k rdjonnek, hogy ami tortént, az valéjéban
nem a termékeik relativ drdnak novekedése, ha-
nem a teljes drszinvonal novekedése volt, akkor
a termelési mennyiséget az eredeti szintre csok-
kentik. A kézponti bank ilyen jellegti stabiliza-
16 monetdris politikdja kizdrdlag az drszinvonal
emelkedéséhez vezet (Barro, 1981).

A redlgazdasdgi ciklusrdl sz6l6 iskola elmé-
lete az 4 klasszikus kozgazdasdgran keretein
belil alakult ki. Ezen iskola képvisel8i szerint
a gazdasdgi ciklusok a kindlati oldalon jelent-
kezd kiilonféle sokkhatdsok miatt alakulnak
ki, koztitk az aggregalt termelékenység valto-
zdsa miatt, amelyet nemcsak technolégiai vél-
tozds okozhat, hanem a termeléshez sziikséges
beviteli oldali 4rvaltozds (energia, nyersanya-
gok, anyagok stb. 4rvdltozdsa) is, amely be-
kovetkezhet az agrdrszektorban elért magas
vagy alacsony terméshozam, az éghajlati vi-
szonyok javuldsa vagy romldsa, az okoldgiai
normdk véltozdsa stb. miatt. Az aggregdle ter-
melékenységben jelentkezd dtmeneti ingado-
zdsok dtterjedése egy adott id8szakrél a kovet-
kezd id8szakra tGgynevezett id8szakok kozotti
munkavégzés-helyettesitésen (vagy idészakok
kozotti  szabadidé-helyettesitésen)  keresztiil
torténik. Az id8szakok kozotti munkavégzés-
helyettesités elve magyardzatot ad arra, hogy a
munkanélkiiliség miére csokken az expanzids
szakaszban, és miért nd a recesszids szakaszban

(Kydland és Prescott, 1982).
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A vildggazdasdgi vélsdg kitorése el8tt, amely
1929-ben a New York-i tézsde vératlan ssze-
omldsdval indult, és gyorsan 4tterjedt mds dga-
zatokra is, a kozgazddszok nem szdmitottak
arra, hogy ilyen mély gazdasdgi sokkok egy-
dltaldn bekovetkezhetnek. A kozgazdasdgran-
ban a klasszikus kozgazddszok azon nézete ér-
vényesiilt, hogy a piacgazdasdg belséleg stabil.
A koézgazdasigi gyakorlat megerdsitette a te-
oretikusok véleményét. Bar kisebb recesszidk
a XIX. szdzad eleje 6ta eléfordultak a vildgon
egyes orszdgok gazdasdgdban, ezek intenzitdsa,
mélysége és idStartama nem volt jelentds. Az
ipari fejlédés idészakdt magas gazdasdgi nove-
kedési rdta, a termelés gyors novekedése, dina-
mikus munkahelyteremtés, valamint a bevéte-
lek gyors noévekedése jellemezte.?

AXX. szdzad leghosszabb és legmélyebb vél-
sdgat az 1930-as évek nagy gazdasdgi vildgvdl-
sdga jelentette, aminek csak a mdsodik vildg-
hdbord vetett véget. Az Egyesiilt Allamokban
és mds orszdgokban a hdborts termelés sziik-
ségletei, az druk és szolgdltatdsok irdnti kereslet
gyors novekedése szokatlanul magas redl-GDP-
novekedést véltott ki (1942-ben csaknem 19
szdzalék) (Frank és Bernanke, 2003). Az illa-
mi fogyasztds novekedése az aggregdle kereslet
nagymérték(i ndvekedéséhez vezetett. A méso-
dik vildghdbort utdn djra elébukkantak a gaz-
dasdgi visszaesés, illetve kisebb-nagyobb gaz-
dasdgi recesszié iddszakai, de egyik sem érte
el a nagy gazdasdgi vildgvalsdg mértékée és in-
tenzitdsit. Az 1929-1933-as gazdasigi valsig
Szlovékidt (amely akkor Csehszlovakidhoz tar-
tozott) is stlyosan érintette. Az egyik megoldds
az tgynevezett kényszerszindikdcid, a kartellek
és szindikatusok kotelezd létrehozdsa volt, kii-
16nésen a kénnytiparban (Horbuldk, 2018).

Kiilonosen az 1980-as évek 6ta figyelhetd
meg a fejlect orszdgokban a gazdasdgi ciklusok
visszafogottabbd véldsa, az Ugynevezett nagy
mérséklédés. A kozgazddszok kozote nincs
egyértelmi konszenzus arra vonatkozdlag,
hogy mivel igazolhaté e fejlemény. A gazdasigi

Pénziigyi Szemle m2022/3



— mTANULMANYOK m

ciklusok fokozatos mérséklddését dltaldban an-
nak tulajdonitjak, hogy a hagyomadnyos, 4ll6-
eszkdz-intenziv ipardgak jelent8sége csokkent
(Holman, 2004). A helyzet drdmaian megvil-
tozott 2008-ban, amikor globdlis méretit pénz-
ligyi és gazdasdgi valsdg kovetkezett be. A gaz-
dasdgi és pénziigyi vélsdgok kérdései hirtelen
reflektorfénybe keriiltek a kdzgazddszok, a po-
litikusok és a nagykozonség korében egyardnt.
A vilsdg lekiizdése utdn ismér a fellendiilés és a
gazdasdgi novekedés id8szaka kovetkezett.

2020-ban azonban a tdrsadalomnak és a vi-
ldg gazdasdgainak 0j gazdasigi vilsdggal kellett
megkiizdeniiik, amelyet ezdttal a koronavirus-
jarvéany okozott. Ugy tint, hogy a fertéz6 be-
tegségek és még inkdbb a globdlis vildgjirvdny
terjedése, amely ekkora méreteket oledtt, és meg-
bénitotta a gazdasdgot, nem jelenthet problémit
a mai fejlett vildgban. A jarvinyok a tdvoli malt-
ban is sok orszdgot érintettek, de taldn kevesen
gondoltdk volna el8re, hogy a XXI. szdzadban
ilyen globdlis probléma ellen fogunk kiizdeni.

E cikkben célunk az, hogy az elmdlt tizen-
kilenc évre visszatekintve éreékeljiik a szlovdk
gazdasdg fejlédését, és 6sszehasonlitsuk a tébbi
V4-orszég gazdasdginak fejlédésével. Az dssze-
hasonlitds a brutté hazai termék, a munkanél-
kiiliségi rdta és a gazdasdg keresleti oldaldn az
egyes OsszetevOk alakuldsa alapjdn toreénik.

A f6 cél elérése érdekében a kovetkezd, rész-
célként is felfoghaté kutatdsi kérdéseket tet-
tiik fel:

QA gazdasigi ciklus lefutisa azonos vagy
hasonlé volt az egyes V4-orszdgokban a vizs-
gélt id8szakban? Milyen mélyen érintette az
egyes gazdasdgokat a globdlis pénziigyi és gaz-
dasdgi vdlsdg, valamint a koronavirus-jarviny
okozta gazdasdgi valsdg?

@ Hogyan kezelte a szlovik gazdasig és a
tobbi V4-orszdg gazdasdga a vildgjdrvany gaz-
dasdgi kovetkezményeit?

© Milyen kockizatok meriilnek fel a tovab-
bi gazdasdgi fejlédéssel kapcsolatban a V4-orszd-
gokban?
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A MAKROGAZDASAGI ALAPMUTATO
— A BRUTTO HAZAI OSSZTERMEK —
ALAKULASA A V4-0RSZAGOKBAN

A visegrddi csoport vagy a visegradi négyek
(V4) négy kozép-eurdpai orszdg — Magyar-
orszdg, Lengyelorszdg, Cschorszdg és Szlova-
kia — informadlis csoportja. E kozosséget ere-
detileg 1991-ben alapitotta hdrom orszdg,
amelyek koziil az egyik a ma mdr nem létezd
Csehszlovikia volt. Csehszlovakia két kiilonal-
16 orszdgra osztdsdval az eredeti visegrddi hdr-
mak 1993-ban négyekké (V4) alakult. Ezek az
orszdgok mindig is azonos civiliziciéhoz tar-
toztak, amely azonos kulturdlis, szellemi, tdr-
sadalmi-gazdasdgi és valldsi értékeken alapult,
amely értékeket ezen orszdgok tovabb kivanjik
fejleszteni. A V4-orszégok az Eurdpai Unién
beliil egytittmiikédnek tobb, szdmukra koz6s
érdeket jelentd teriileten is (MIRRI, 2022).
Ezért érdekes lehet az 4ltalunk vizsgdlt gazda-
sdgi teriileten nyomon kévetni és dsszehasonli-
tani a fejlédésiiket.

,Kiemelt fontossigti a valsigok formdjs-
ban jelentkezd gazdasigi mult ismerete, hiszen
a kordbbi vélsdgok és buborékok természeté-
nek ismerete megdév minket sok rossz gazda-
sdgi, igy pénziigyi dontésektdl. Ha ismerjiik
a valsdgok és buborékok természetét és kiala-
kuldsinak kériilményeit, az segithet benniin-
ket jobb pénziigyi dontések meghozataldban”
(Csiszdrik-Kocsir et al., 2021). Adott gazda-
sagi ciklus lefutdsa elsésorban a brutté hazai
ossztermék (GDP) alakuldsdval jellemezhe-
t8. A gazdasdg teljesitménye nyomon kovethe-
t6 tovabbd egyéb makrogazdasigi kategdridk
alapjdn is, amelyek kozott szerepel a munka-
nélkiiliségi rdta, az aggregdlt — belfoldi, illetve
kilfoldi — kereslet alakuldsa, a magénfogyasz-
tds és dllami fogyasztds, valamint a gazdasig
exportteljesitménye és importintenzitdsa.

A kozgazddszok, a politikusok és a kozvé-
lemény szorosan figyelemmel kiséri a nem-
zetgazdasdgi Ossztermék (brutté hazai ossz-



termék) alakuldsdt, hogy vajon novekszik-e
a kibocsdtds. Ett8l azt vdrjék, hogy az embe-
rek életszinvonaldnak és életmindségének ja-
vuldsdt eredményezi majd. A gazdasdgi no-
vekedés fontos, de nem elégséges feltétele a
fejlédésnek. Még gyors novekedés mellett is
mérsékeltebb lehet a gazdasdgi fejlédés, és még
mérsékelt  kibocsdtdsndvekedés is nagyobb
életmin@ség-javuldst idézhet el§ (Kocziszky és
Szendi, 2021).

,2004. méjus 1. — az a nap, amikor az EU
tiz Gj orszdggal baviilt, koztitk a V4-orszdgok-
kal. Kijelenthetd, hogy a V4-orszdgok jelentds
civilizdciés ugrdst hajtottak végre. Jelentdsé-
giik nemzetkdzi szinten nemcsak a gazdasigi,
hanem a politikai és nemzetkozi biztonsdg te-
ritlletén is megnétt” (Blaszeyk, 2022).

Amint az 1. tdblézatban lithatd, Szlovaki-
dban 2003-2008 kozote magas, dtlagosan évi
6,6 szdzalékos gazdasdgi névekedés volt tapasz-

B TANULMANYOK #—————————

talhaté. A legnagyobb GDP-névekedési rdtdt
2007-ben regisztraltik, amikor a gazdasdg 10,7
szdzalékkal béviilt. A V4-orszdgok koziil 2003—
2008-ban Szlovdkia érte el a legmagasabb redl-
GDP-novekedést. Gazdasdgi novekedésrdl sza-
molt be Csehorszdg és Lengyelorszdg is, de az
éves GDP-novekedési rdta alacsonyabb volt
Szlovékidhoz képest (Csehorszdgban 5 szdzalék,
Lengyelorszdgban 4,9 szdzalék volt dtlagosan).
E hérom orszdgtdl eltér8en Magyarorszdgon
a gazdasdgi fejlédés valamivel kedvezdtenebb
volt még a pénziigyi vildgvdlsdg eldtti idGszak-
ban is. Bdr a magyar gazdasig 2003—2006-ban
dtlagosan évi 4,2 szdzalékos novekedést muta-
tott, ez 2007-ben mdr 0,5 szdzalékra, 2008-ban
pedig 0,9 szdzalékra csokkent.

2008 végén az eredetileg az Egyesiilt Alla-
mokban kitore pénziigyi és gazdasdgi vildgvdl-
sdg dtterjedt az unids orszdgokra is. Szlovaki-
dban ebben az évben még 5,4 szdzalékkal néee

1. tabldzat

A REAL-GDP ALAKULASA A V4-ORSZAGOKBAN
(EVENKENTI VALTOZAS SZAZALEKBAN)

Szlovékia

Lengyelorszag 3,6 SNl 35
Magyarorszag 38 48 43
Csehorszag 3,6 49 6,4

10,7 =59
6,2 7.2 39 2,8 3,7 438
4,0 05 09
6,9 55 2,7

-6,7 11 1,9
—4,7 24 1,8
43

Szlovakia

Lengyelorszag 13 11 3,4 42
Magyarorszag -14 19 42 3,8
Csehorszag 0,8 0,0 23 54
EU -0,7 0,0 1,6 2,3

Forrds: Eurostat

4,8
3,1 48 54 47 2,7 5,9
2,1 43 54 4,6 -5,0 71
2,5 52 3,2 3,0 5,8 83

2,0 28 2,1 16 61 54
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a brutté hazai 8ssztermék, de 2009-ben a gaz-
dasdgi recesszi6 teljes mértékben megmutatko-
zott. A GDP 5,5 szdzalékkal csokkent, a ked-
vezden fejlédd gazdasdg, a magas novekedési
mutatdk visszaestek. Szlovdkia ipari régidinak
egyenetlen fejlédése a gazdasdgi valsigok ide-
jén mindig romlik, ami ebben a vélsdgban is
megmutatkozott (Horbuldk, 2018). Osztonsz-
ni kellett a gazdasdgi novekedést, ugyanakkor
el kellett keriilni az 4llamadéssdg tlzotr no-
vekedését. A kormdny igen nehéz feladata az
volt, hogy megteremtse az egyensulyt a gazda-
sdgi novekedés, a munkanélkiiliségi rdta csok-
kentése, a tdrsadalmilag elviselhetd intézke-
dések és az dllamadéssdg csokkentése kozoee
(Obadi, 2013).

A gazdasdgi recesszié 2009-ben teljes egé-
szében megmutatkozott a V4-orszdgokban,
a GDP Magyarorszdgon esett vissza a legna-
gyobb mértékben (—6,7%), ezt kdvette Szlo-
vékia (5,5%) és Csehorszdg (—4,7%). A gaz-
dasdgi visszaesés elkeriilte Lengyelorszdgort,
ahol a novekedés csak lassult, és 2,8 szdzalék-
ra 4llt be.

Mir a kovetkezd évben, 2010-ben fellendii-
1és kovetkezett be a szlovédk gazdasigban (5,9
szdzalékos GDP-novekedés). A novekedésnek
ez az Gjra kialakul$ tendencidja azonban le-
lassult a kovetkezd években. A szlovdk gazda-
sdg lényegesen alacsonyabb novekedési értéke-
ket ért el, mint a vélsdg elétt. Ennek egyik oka
egy Ujabb, bir enyhébb unids recesszié megje-
lenése volt, amelyet az eurédvezet periféridjin
levd orszdgok addssigvalsiga és a monetdris
unié tovabbfejlesztésével kapcsolatos félelmek
okoztak.? Bir Szlovdkia ebben az iddszakban
nem lépte tdl az dllamaddssdg ajdnlott éreékeit,
az eur6zéna kedvezdtlen és bizonytalan helyze-
te negativan befolydsolta a gazdasigi noveke-
dés értékeit. Még a kovetkezd években sem tére
vissza a valsdg el6tti magas novekedési titem.
A vélsdg utdni id8szakban a brutté hazai 6ssz-
termék dtlagosan mindossze 3 szdzalékkal néee
évente. A munkatermelékenység névekedése
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lelassult, és a szlovék gazdasdg redlkonvergen-
cidja — vagyis felzdrkézdsa az EU-27 gazdasdga-
inak (kiilénosen a fejlettebb elsd tizenot unids
orszdgnak) a szintjéhez —, szintén stagndldsnak
indult (Frank & Morvay et al., 2019).

2010-2013-ban Szlovdkia és Lengyelor-
szdg Ujra a fellendiilés és a novekedés palydjs-
ra Iépett, de az éves GDP-névekedés 1ényege-
sen alacsonyabb volt, mint a globdlis pénziigyi
vélsdg elbeti id8szakban (amikor dtlagosan 2,8
szdzalék koriili volt). Cschorszdg és Magyar-
orszdg 2012-ben gyenge recessziét mutatott.
A cseh brutté hazai 6ssztermék 0,8 szdzalék-
kal csokkent 2012-ben, és a cseh gazdasdg még
2013-ban is nulla GDP-névekedést regisze-
rale. A magyar GDP 2012-ben 1,4 szdzalékkal
csokkent. Az 1. dbrdn lathatd, hogy a 2014—
2019 kozotti id8szakban minden V4-orszdg-
ban nétt a GDP.

2020-ban a koronavirus-vildgjirviny érin-
tette a vildgot és benne minden unids tagor-
szdgot, ami stlyos kovetkezményekkel jart a
gazdasdgukra nézve. Az emberek egészségének
COVID-19 elleni védelme miatt bezdrtak szd-
mos vallalkozdst, kiilondsen a vendégldtdsi dga-
zatban, valamint szdlloddkat, a szolgdltatékat
és az lizletek egy részét. Ez a hirtelen jott kind-
lati sokk negativan befolydsolta ezen orszdgok
gazdasdgdnak teljesitményét. A munkavégzés,
illetve a véllalkozdsi tevékenység korldtozdsa-
val érintett személyek jovedelmének elmaradi-
sa vagy csokkenése kovetkeztében visszaesett a
kereslet, ami tovdbb rontotta a gazdasig fejls-
dését. A gazdasigok a visszaesés kovetkez sza-
kaszaba érkeztek. Ujabb gazdasigi valsdg volt.

LA vildgjdrvany legfontosabb jellemzdje,
hogy t6bbdimenzids. A 2008-as pénziigyi val-
sdg hatdsainak kezelése sordn a domindeffek-
tus elkertilése és a mtikoddképes bankrendszer
fenntartdsa érdekében a bankok megsegitésé-
re osszpontosultak az erbfeszitések. A vildgjdr-
vény idején az egészségvédelemre 8sszpontosult
a figyelem, els6sorban a fertdzés terjedését kor-
ldtoztak a gydrtdsi, a szolgdltatdsi, az okrtatdsi,
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1. dbra

A REAL-GDP ALAKULASA SZLOVAKIABAN MAGYARORSZAGON LENGYELORSZAGBAN
ES CSEHORSZAGBAN (EVENKENTI SZAZALEKOS VALTOZAS)
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valamint a szérakoztat6 tevékenységek ledllits-
sdval, tovibbd a lakossdgot érint rendeletekkel
és tilalmakkal. Mdsrészt eréfeszitéseket tettek a
véllalati cs6d6k és a munkahelyek elvesztésének
megakaddalyozdsdra (Wojicki, 2022).

A 2020-as koronavirus-vildgjarviny a V4-ek
kozil mindegyik orszdg gazdasdgic érintette,
és a redl-GDP mindegyik orszdgban csékkent.
A GDP visszaesése Szlovékidban, Magyarorszi-
gon és Cschorszdgban 5 szdzalék koriili, mig
Lengyelorszdgban kisebb (2,7%) volt.

A VILAGJARVANY OKOZTA VALSAG
GAZDASAGI HATASAINAK ENYH|TESE
FRDEKEBEN HOZOTT INTEZKEDESEK
A V4-EKNEL

A viélsdg gazdasdgi hatdsainak mérséklése és a
gazdasdg élénkitése érdekében mdr 2020 tava-
szdn intézkedéseket hozott mindegyik V4-or-

Lengyelorszag = (sehorszag

szdg kormdnya. Ezek a csomagok sok tekin-
tetben hasonléak voltak, mivel a kormdnyok a
vildgjdrvdny kovetkeztében a gazdasdgi szférd-
ban felmeriilt, azonos jellegli problémdkat pré-
béltdk kezelni. Intézkedéseik f6ként a munka-
véllalok, a véllalkozok és az egyéni véllalkozok
megsegitésére irdnyultak. Bizonyos pontokon
ezek az intézkedések kiilonboztek vagy a nyuj-
tott forrdsok ardnya, vagy a nyujtott timoga-
tasok konkrét formdja szerint. A szdmos intéz-
kedés koziil most kiemeljitk azokat, amelyeket
jelent8snek tartunk, és amelyekrél agy gon-
doljuk, hogy ezek segitették leginkdbb a gaz-
dasdgok fellendiilését.

A Szlovakiaban hozott intézkedések
P Az allam a munkavillalék fizetésének 80 szi-

zalékdt megtéritette azoknak a cégeknek a ré-
szére, amelyek tevékenysége megsziint.
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P Az dllam hozzdjiruldst nydjtott a bevétel-
csokkenést tapasztald keresked8k részére.

A ,SIH koronavirus elleni garancia” pénz-
ligyi eszkozt alkalmaztdk, amely kedvezményes
4thidald hitelek nytjedsdc tette lehetdvé kis-
és kozépvillalkozdsok szdmdra. Ennek célja a
munkahelyek és a mkédés fenntartdsa volt, a
vélsdghelyzet ellenére. A hitel maximilis 6ssze-
ge a tdrsasdg 2019. évi teljes forgalmdnak 50
szdzaléka volt.

PAz édllam pénziigyi tdmogatdst nyujtott
banki hitelgarancia és banki kolcsén utdni ka-
matfizetés formdjdban.

PA munkdltatéi hozzdjaruldsok befizeté-
sének halasztdsdt engedélyezték 40 szdzalékot
meghaladd bevételcsokkenés esetén.

PJelzdlog- és hiteltorlesztések halaszedsdt
engedélyezték (Vlada SR, 2021).

Magyarorszagon hozott intézkedések

PA magyar kormdny a vildgjdrviny kezde-
tén két alapot hozott létre a koronavirus-jar-
vany hatdsainak enyhitésére: a foglalkoztatds
fenntartdsdt, a munkahelyteremtést és a gaz-
dasdg fellenditését szolgdlé Gazdasdgi Tdmo-
gatdsi Alapot, valamint a Jdrvdnymegel8zési
Alapot.

PAz Ggynevezett ,Kurzarbeit” bevezetése,
mikozben a bevételkiesést az dllam megtéritet-
te. Az dllami hozzdjirulds maximadlis dsszege a
munkavillalé fizetésének 70 szdzaléka volt.

PA pénziigyi intézmények kotelezd adéji-
nak bevezetése a vészhelyzet idején, amelynek
mértéke az adbalap 0,19 szdzaléka volt.

P Kotelezd add bevezetése a kiskereskedelmi
dgazatban, amelynek méreékét a nettd éves for-
galomhoz viszonyitva hatdroztdk meg.

P A kollektiv befektetési alapok és a nyug-
dijpénztirak dtéves torlesztési futamidével ve-
hettek fel hitelt az Allamkincstaredl.

P Hitelekre nydjtott dllami garancia, akdr
90 szdzalékos méreékig.
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»Hitelprogram 2,5 szdzalékos kamattal.

P A tirsadalombiztositdsi rata csokkentése.

PA szolgdltatd viéllalkozdsok (turizmus,
vendégldeds, szorakoztatds) mentesiiltek az
addfizetés aldl (Hajnal & Kovdcs, 2020),
(Smetankova & Kréek & Tetourovd, 2020).

A Csehorszagban hozott intézkedések

PA foglalkoztatds megtartdsinak elésegitése.
Kompenziciét nytjtottak azoknak a munkal-
tatéknak a koltségeire, amelyeknek az alkal-
mazottai esetében karantén vagy elkiilonités
elrendelésére keriilt sor. A hozzdjirulds mér-
tékér a koleségek 80 szdzalékdban hatdrozedk
meg. Karantén esetén a munkavdllal6 a kereset
60 szdzalékdnak megfelel§ bérkompenzici6t
kapott. A munkdltaténdl felmeriilt akadalyoz-
tatds esetén a munkaltaté a kifizetett bérkom-
penzécié 60 szizalékdnak megfeleld hozza-
jaruldst igényelhetett, beleértve a biztositdsi
dijakat is (Smetankovéd & Krcek & Tetourovd,
2020).

P Villalkozék témogatdsdra szolgdlé prog-
ram. A villalkozdék és cégek jogosultak vol-
tak a tdmogatdsra, ha drbevételiik legaldbb 30
szdzalékkal csokkent, és fenndllt a veszélye an-
nak, hogy nem tudjék fedezni a koleségeikert,
és veszteségessé valnak. A tdmogatds a tdrsa-
sdg nem fedezett koltségeinek 40 szdzalékdt
tette ki.

P Beruhdzdsok a kozlekedési és viziigyi inf-
rastruktiraba.

P A koltségvetési feleldsségre vonatkozd sza-

balyok lazitdsa (Vldda CR, 2021).

A Lengyelorszagban hozott intézkedések

A kormdny 6,5 millidrd eurdt irdnyzott eld a
munkahelyek védelmére. Alldsidé vagy a mun-
kaid8 csokkentése esetén az 4llam pédtolta a
tdrsadalombiztositdsi jérulékot.



P Az egyéni véllalkozdk 455,7 euré egyszeri
hozzdjaruldsban részesiiltek.

P Pénziigyi (akdr vissza nem téritendd) td-
mogatds a vallalkozdsok szdmdra, ha megdrzik
a munkahelyeket.

»Hitelekre nyujtott dllami garancidk.

P Lehet8ség a hitelek halasztott torlesztésére.

P A villalkozdkat a tdrsadalombiztositdsi jd-
rulék utdn hdrom hénapig 50 szdzalékos add-
kedvezmény illette meg.

PAz 4llami beruhdzdsokat 6sztonzé prog-
ram (Gazeta prawna, 2020).

A nehéz helyzetben a megtett intézkedések-
nek koszéonhetéen 2021-ben minden V4-or-
szdgban gazdasigi novekedést sikeriile elérni.
A szlovék és a cseh gazdasdg mintegy 3 szdzalé-
kos novekedést konyvelhetett el. A magyar és
a lengyel gazdasdg még jobban teljesitett, Len-
gyelorszdgban 5,9 szdzalékkal, Magyarorsz4-
gon pedig akdr 7,1 szdzalékkal nétt a GDP.

A koronavirus-jdrvany okozta gazdasigi val-
sdg — egyelbre gy tlinik — csak egy évig tartott.
A gazdasdgokat azonban jelenleg mds gazdass-
gi és nem gazdasdgi tényez6k fenyegetik, ame-
lyek megfordithatjak a kedvezd fejleményeket.
A vildgjrvany folytatéddsicdl, a névekvd inf-
ldciétél, az Ukrajndban zajlé hdboratdl, a fel-
dolgozéipari vallalatok szdmdra stratégiai fon-
tossdgli nyersanyagok és alkatrészek hidny4cdl,
valamint a klimavaltoz4stdl valé félelem jelen-
tik a f8 kockdzatokat a gazdasigok jelenlegi és
jovébeli fejlédésére, valamint a lakossdg jolé-
tére nézve.

LA gazdasigok tdmogatdsa ebben a helyzet-
ben nagy mennyiségli forrdst igényel, de ezek
sulyos terheket rénak az dllami koltségvetések
kiaddsi oldaldra. Ezt elésegitheti a bdséges eu-
répai unids forrds, amely szintén jelentds fej-
lesztéseket tesz lehetévé. A fejleszeések hosszt
tdvi hatdsait a forrdsfelhaszndlds hatékonysé-
ga hatdrozza meg, ami azért rendkiviil fontos,
mert a hazai forrdsok végesek: az anticiklikus
gazdasdgpolitika miatt 2020-ban és 2021-ben
keletkezett megnévekedett hidnyt elébb-utébb
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csokkenteni  kell. A forrdsfelhasznildsban a
hosszii tdvi novekedés szempontjait kell els-

térbe helyezni” (Molndr et al., 2021).

AZ AGGREGALT KERESLET ALAKULASA
A V4-ORSZAGOKBAN

A globalis pénziigyi valsdg okozta gazdasi-
gi recesszié sordn mindegyik V4-orszdgban
csokkent a hdztartdsok végs6 fogyasztdsa, il-
letve visszaesett a névekedés titeme. A fogyasz-
ts legjelentésebb visszaesése Magyarorszdgon
volt, ahol 2009-ben 4,6 szdzalékkal csokkent
a lakossdgi fogyasztds. Lengyelorszdg volt az
egyetlen gazdasdg a V4-ck kozil, ahol a hdz-
tartdsok fogyasztdsa nem csékkent ebben a vél-
sdgos iddszakban (2012-ben csak lassult a nd-
vekedés, és 0,3 szazalékot mutatott).

A koronavirus okozta vilsdg gazdasdgi ko-
vetkezményei miatt 2020-ban Csehorszdgban
volt a legnagyobb méreékl (2,6%) a lakossd-
gi fogyasztds csokkenése, a V4-orszdgok koziil
Szlovékidban csokkent a legkevésbé (0,7%).
Amint a 2. dbrdn lithaté, 2021-ben a GDP
névekedése a lakossdgi fogyasztds élénkiilésée
is eredményezte, ami a legnagyobb méreék-
ben (6,1 szdzalékkal) Lengyelorszdgban, a leg-
kisebb mértékben pedig (minddssze 1,1 szdza-
lékkal) Szlovikidban nétt.

2009-ben, amikor a gazdasigi recesszié a
globdlis pénziigyi vilsig kdvetkeztében teljesen
nyilvédnvalévd vélt Eurépédban, a brutcé dlléesz-
koz-felhalmozds minden V4-orszdgban csok-
kent. A legnagyobb (csaknem 20 szdzalékos)
visszaesésrél Szlovikia szdmolt be. A tékedllo-
mdny felhalmozdsa Csehorszdgban és Magyar-
orszdgon megkozelitbleg azonos mértékben
(9 szdzalékkal) csokkent. Ebbél a szempont-
bél Lengyelorszdg jért a legjobban, a t6kedllo-
madny felhalmozdsa mindéssze 2,7 szdzalékkal
esett vissza. Szlovékidban és Lengyelorszdgban
2011-ben a beruhizisok novekedésének rovid
fellendiilése utin 2012-ben ismét csokkenés
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2. dbra

A HAZTARTASOK VEGSO FOGYASZTASA A V4-ORSZAGOKBAN
(EVENKENTI SZAZALEKOS VALTOZAS)

Szlovakia = \agyarorszag Lengyelorszag === (3sehorszag

Forrds: OECD
3. dbra

BRUTTO ALLOESZK0Z-FELHALMOZAS A V4-ORSZAGOKBAN
(EVENKENTI SZAZALEKOS VALTOZAS)

Szlovakia = \lagyarorszag Lengyelorszag === (3sehorszag

Forrds: OECD
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kovetkezett be. A brutté 4lléeszkéz-felhalmo-
zds jelentds ingadozdsnak volt kitéve minden
V4-orszégban a 2013 utdni gazdasigi noveke-
dési szakaszban is. A koronavirus-vildgjarviny
és az dltala kivaltote gazdasdgi valsdg 2020-ban
minden V4-orszégban a beruhdzdsok csokke-
néséhez vezetett, a legnagyobb csokkenés Szlo-
vékidban (12%) és Magyarorszdgon (7,3%)
kovetkezett be. Amint a 3. dbrdn lithatd, a
2021-es gazdasdgi fellendiilés az dlloeszkdz-fel-
halmozds novekedéséhez is vezetett mindegyik
vizsgalt orszdgban, de legnagyobb mértékben
Magyarorszdgon (5,9%), és legkevésbé Szlova-
kidban és Csehorszdgban (0,6%).

Az eurdpai pénziigyi és gazdasdgi vildgval-
sdg leger8sebb megnyilvanuldsdnak évében
(2009-ben) minden V4-orszdgban csokkent
a belsd kereslet. A legnagyobb visszaesést Ma-
gyarorszdgon tapasztaltdk (9,7%), mig Szlo-
vékidban (7,7%) és Csehorszdgban (5,3%)
valamivel kisebb visszaesésr6l szimoltak be.
A belfoldi kereslet Lengyelorszdgban csokkent
a legkevésbé (0,3%), amely orszdg a mésik ha-
romhoz viszonyitva jelentés gazdasdgnak sza-
mit. Ez pozitivan tiikr6z8dik Lengyelorszdg
hazai keresletében.

A koronavirus vildgméretd terjedése 4l-
tal kivdltotr gazdasdgi vilsig a bels6 kereslet
csokkenéséhez vezetett minden V4-orszdgban.
A belfoldi kereslet csokkenése e négy orszdg
koziil 2020-ban a legnagyobb mértékli Cseh-
orszdgban (5,7%) és Szlovékidban (5,5%) volt,
a legalacsonyabb méreékii pedig Magyarorszd-
gon (3%) és Lengyelorszdgban (3,7%) volt.
A 4. dbra muratja, hogy 2021-ben minden
V4-orszégban ndtt a belfoldi kereslet, a legna-
gyobb mértékben Csehorszdgban és Lengyel-
orszdgban (7,6%), a legkisebb mértékben pe-
dig Szlovakidban (3,8%).

Szlovékia kicsi, nyitott és exportorientdle
gazdasdg. 2019-ben a szlovik gazdasig nyitott-
sdga elérte a GDP 185 szdzalékdr. A Szlovéki-
dbol exportdlt druk és szolgdltatdsok értéke a
GDP 93 szdzalékit tette ki. Az import része-

B TANULMANYOK #—————————

sedése a GDP 92 szdzaléka volt. Ez volt a ne-
gyedik legnyitottabb gazdasig az EU-n beliil.
Csak hdrom orszdgban volt magasabb a nyi-
tottsdg, nevezetesen Luxemburgban, Mdltdn és
Trorszdgban (Banky.SK, 2020). A V4-orszdgo-
kon beliil Magyarorszdg kozel 4ll a szlovdk gaz-
dasdg nyitottsdgdnak szintjéhez, mivel az 4ruk
és szolgdltatdsok exportja és importja a GDP
163 szdzaléka. A cseh gazdasdg nyitottsdga el-
érte a GDP 145 szdzalékdr. A V4-orszdgok ko-
zill Lengyelorszdg a legkevésbé nyitott; nagy
gazdasdgként a GDP 106 szdzalékdnak meg-
feleld nyitottsdgi szintet érc el. A kisebb nyi-
tottsdg bizonyos koriilmények kozotr el8nyt
jelenthet, mert a kiilsé kérnyezet véltozésai
esetében kisebb érzékenységet jelent. Ez mind-
kéc gazdasdgi vdlsdg sordn pozitivan tiikrz6-
dott Lengyelorszdg esetében. (Ldsd 5. dbra)

A pénziigyi és gazdasdgi vildgvdlsig okoz-
ta recesszié szakaszdban az export mindegyik
V4-orszdgban jelentdsen csokkent, de legje-
lent8sebben Szlovékidban és Magyarorszdgon
(18,9 szdzalékkal, illetve 14,5 szdzalékkal).
A 6. dbrdn azt lithatjuk, hogy a vildgjdrvdny
miatti lassuldsi szakaszban az export csokke-
nése a legnagyobb mértékd ismét Szlovakid-
ban (8,3%), a legkisebb mértékli pedig Len-
gyelorszégban (1,9%) volt. 2021-ben a hazai
és kulfoldi gazdasdgok beinduldsa az export is-
mételt fellendiiléséhez vezetett minden V4-or-
szdgban, és kozilik is a legnagyobb méreék-
ben Lengyelorszdgban (15,9%).

A vizsgilt idészak elején a munkanélkiilisé-
gi rita Lengyelorszdgban volt a legmagasabb
(20,8%), amelyet Szlovédkia kévetett (17,6%).
A munkanélkiliség ebben az id8szakban lé-
nyegesen alacsonyabb volt Cschorszdgban
(7,8%) és Magyarorszdgon (5,9%). Csehor-
szdgban régéta nagyon alacsony a munkanél-
kiiliségi rdta (2019-ben 2,1%), ami az EU-ban
az egyik legalacsonyabb. A vizsgilt iddszak-
ban a gazdasdg els6, magas gazdasigi nove-
kedéssel jellemezhetd novekedési szakaszdban
a munkanélkiiliség Lengyelorszdgban és Szlo-
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4. dbra

BELFOLDI KERESLET A V4-ORSZAGOKBAN
(EVENKENTI SZAZALEKOS VALTOZAS)
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6. dbra

_ EXPORT A V4-ORSZAGOKBAN _
(EVENKENTI SZAZALEKOS VALTOZAS)
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vékidban jelentésen csokkent, 2008-ban pe-
dig jéval kedvezdbb szintre, Szlovdkidban 9,6
szdzalékra, Lengyelorszdgban pedig 7,2 szdza-
lékra csokkent. Ezt a pozitiv tendencidt a glo-
balis pénzigyi valsdg és a gazdasigi recesszid
dllitotta meg. A tobbi V4-orszdgtdl elcérben
Magyarorszdgon a munkanélkiiliség a 2004—
2008 kozotti idbszakban a redl-GDP stagndld-
sa, majd csokkenése miatt enyhén emelkedett,
még miel8tt a magyar gazdasig teljesitményét
a globdlis pénziigyi valsdg befolydsolta volna.
E munkanélkilliségi réta azonban igy is 1,7
szdzalékponttal alacsonyabb volt, mint Szlova-
kidban.

Szlovékidban a munkanélkiliségi rdta
2010-2012-ben viszonylag magas, 14 szdzalék
koriili szinten maradt. Ezutdn — a redl-GDP
fokozatos novekedésének koszonhetben — fo-
kozatosan csékkent, és 2019-ben 5,8 szdzalé-
kot ért el, ami az eddigi legalacsonyabb szint.

A munkanélkiiliség a mdsik hdrom V4-orszdg-

Lengyelorszag = (sehorszag

ban is csokkent a gazdasdgi ciklus ezen bdvii-
lési szakaszéban. A V4-orszdgok kéziil azon-
ban tovibbra is Szlovékidban a legmagasabb a
munkanélkiiliségi rdta (2020-ban 6,8%).

A 7. dbrin lthatd, hogy a koronavirus-vi-
ldgjarvany, valamint a jérvdny terjedését meg-
akaddlyozé intézkedések a munkanélkiiliség
enyhe novekedéséhez vezettek, ami azonban
nem volt jelentds méreékdi. A munkanélkii-
liség 1 szdzalékponttal, Szlovikidban 6,8 szi-
zalékra, Magyarorszdgon pedig 4,3 szdzalékra
néte. A V4-orszdgok koziil azonban tovdbbra
is Szlovékidban a legmagasabb a munkanélkii-
liségi rdta (6,8%).

AZ ALLAMHAZTARTAS FENNTART-
HATOSAGA A V4-ORSZAGOKBAN

Szlovékia dllamadéssdga, amely 2003-ban
a GDP koriilbeliil 43,2 szdzalékde tette ki, a
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7. dbra

MUNKANELKULISEGI RATA A V4-ORSZAGOKBAN
(EVENKENTI SZAZALEKOS VALTOZAS)
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Forrds: Eurostat

magas gazdasdgi novekedés éveiben csokken-
ni kezdett, és 2008-ra a GDP 28,6 szdzaléki-
ra, elfogadhaté szintre esett vissza. 2008 utdn
a gazdasdgi recesszié megnyilvdnuldsaival osz-
szefliggésben negativ fejlemények kovetkeztek
be az eladésodds teriiletén, a globdlis pénziigyi
és gazdasdgi vélsdg szlovdk gazdasdgra gyako-
rolt negativ kovetkezményeinek vetiileteként.
Ekkor kezdett rohamosan emelkedni az 4llam-
addssdg és az dllamadéssdg GDP-hez viszonyi-
tott ardnya is. 2013-ban ez a mutaté a GDP
kozel 55 szdzalékdr tette ki.

Szlovékidban az dllamhdztartdsi hidny terén
tapasztalhaté negativ fejlemények, valamint
az dllam eladésoddsinak novekedése sziiksé-
gessé tette az dllamhdztartds konszoliddcidjd-
nak elfogaddsdc és kovetkezetes végrehajtdsit.
Ez mindkét fent emlitett teriileten fokozatos
eredményjavuldst és az dllamhdztartdsi hidnyra
meghatdrozott kévetelmény (a GDP 3 szdzalé-
ka alatti ardny) teljesitését, valamint az 4llam-
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addssdg GDP-hez viszonyitott ardnydnak to-
vabbi csokkenését eredményezte. Szlovékia igy
2014-ben kikeriilt a tdlzottdeficit-eljirds all.
2019-ben az dllamhdztartds bructé addssiga a
GDP 48,2 szézaléka volt. A koronavirus-vildg-
jarvany dleal kivéltote gazdasdgi vdlsdg a gaz-
dasdgot tdmogaté intézkedések bevezetéséhez
vezetett, ami sziikségessé tette az dllami kiadd-
sok novelését. Ez Szlovékidban az dllamadéssig
6ridsi névekedését okozta, ami el8szor halad-
ta meg a referenciaéreéket, és 2020-ban elér-
te a GDP 60,6 szdzalékdt, 2021-ben pedig a
63,1 szazalékit.

A pénziigyi vildgvdlsdg dltal kivaltott gaz-
dasdgi recesszié alatt és azt koveten is ndtt
az 4llamaddssdg GDP-hez viszonyitott ard-
nya minden V4-orszdgban; Lengyelorszdgban,
Cschorszdgban és Szlovdkidban 2013-ig. Mig
azonban Cschorszdg, Lengyelorszdg és Szlo-
vakia a referenciaérték (a GDP 60 szizalé-
ka) alatt maradt, addig Magyarorszdg jelentd-



sen tullépte ezt a hatdrt (a GDP 80,4 szézaléka
volt az orszdg dllamaddssdga 2011-ben). Ezért
is kezdddtek Magyarorszdgon 2012-ben a mu-
tatd szintjének csdkkentésére irdnyuld torekvé-
sek, valamivel kordbban, mint a tébbi V4-or-
szdgban.

Késébb, a vizsgalt idészakunkon beliil a gaz-
dasdgi névekedés mdsodik szakaszdban (2014—
2019) mind a négy V4-orszdg kormdnydnak
sikeriilt az dllamadéssdgot csokkenteni. E te-
kintetben a legjobb eredményeket Csehorszdg
érte el, amelynek dllamaddssiga 2019-ben a
GDP 30,3 szazalékat tette ki. Tovdbbra is Ma-
gyarorszdgon volt a legmagasabb az dllamadés-
sag GDP-hez viszonyitott ardnya (65,5%), de
2011 6ta mintegy 15 szdzalékpontral sikeriile
csokkentenie ennek mértékét, és kozelebb ke-
riilt a GDP 60 szdzalékos referenciaértékéhez.

2020-ban a koronavirus-jirviny és annak
gazdasdgra gyakorolt hatdsai minden V4-es or-
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szdgban negativan befolydsoltik ennek a muta-
ténak az értékét, és a V4-ek koziil csak Cseh-
orszdg és Lengyelorszdg maradt a GDP 60
szdzaléka alatt. A 8. dbrin azt lithatjuk, hogy
2021-ben a fejlemények ezen a teriileten el-
téréek voltak. Mig Lengyelorszdg és Magyar-
orszdg csokkentette az dllamadéssdgot, addig
Szlovékidban és Csehorszdgban a vildgjirviny
midsodik évében is nétt az dllamaddssig GDP-
hez viszonyitott ardnya.

Az dllamadéssdg az dllami  koltségvetés
egyenlegérdl figgden viltozik. A vizsgdle id6-
szakban a V4-orszdgok dllami koltségveté-
se hidnyt mutatott. Az egyetlen kivétel Cseh-
orszdg volt, amelynek allami kéltségvetése a
2016-2019 kozotti idészakban tébbletet ért
el. Més orszdgok nem hasznaledk ki eléggé a
»j6 id8ket”, hogy legaldbb kiegyensulyozott 4l-
lami koltségvetést érjenek el. Mindkét gazda-
sdgi valsdg sordn megnovekedtek az dllamhdz-

8. dbra
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9. dbra

ALLAMHAZTARTASI HIANY/TOBBLET
(A GDP SZAZALEKABAN)
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tartdsi kiaddsi igények, ami az dllamhdztartdsi
hidny és az dllamadéssdg novekedésében egy-
ardnt megmutatkozott. (Ldsd 9. dbra)

KOVETKEZTETES

A visegrddi csoport a kévetkezd négy kozép-
eurdpai
Magyarorszdg, Lengyelorszdg, Cschorszdg és
Szlovakia, amelyek azonos kulturdlis, szelle-
mi, tdrsadalmi-gazdasdgi értékeken alapulnak,

orszég informdlis csoportosuldsa:

és ma is fejlesztik az egymds kozotti egytittmi-
kodést. Cikkiinkben ezeknek a gazdasdgoknak
a fejlédését tekintettitk 4t 2003 és 2021 ko-
zott. A vizsgdlt iddszakban a gazdasigi nove-
kedés hdrom szakaszdt és a gazdasdgi visszaesés
két szakaszdt ldthattuk ezekben az orszdgok-
ban. Az ebben az iddszakban bekovetkezett
gazdasdgi vélsdgok mindegyikét mds-mds okok
valtottdk ki. Az USA-bél 2008-ban Euré-

Pénziigyi Szemle m2022/3

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 20

gvek
2016 2M17 2018 20%9 2020 2021

Lengyelorszag === (sehorszag

para, igy a V4-orszdgokra is dtterjedt globd-
lis pénziigyi és gazdasdgi vélsdg Szlovakidban,
Magyarorszdgon és Cschorszdgban a GDP és
az aggregilt kereslet egyes OsszetevSinek csok-
kenéséc idézte el8. Lengyelorszdgban csak a
GDP névekedésének lassuldsa vagy a belsd ke-
reslet stagndldsa volt tapasztalhaté. A cseh és
a magyar gazdasig esetében kett8s mélypon-
td recessziérdl beszélhetiink, hiszen 2009 mel-
lett 2012-ben is (bir mérsékeltebben) visz-
szaesett a GDP. A 2014—2019-es idészakban
minden V4-orszdgban nétt a GDP. Az id8szak
miésodik recesszidja a koronavirus-vildgjirvany
volt, amellyel a gazdasdgok kiiszkddtek, kiil-
nésen 2020-ban, és jelenleg sem dllithatjuk,
hogy ennek a fert6z8 betegségnek a terjedése
mdr nem fog a gazdasigok ledlldsihoz és Gjabb
recesszi6hoz vezetni. A 2020-as koronavirus-
jarvany minden V4-orszdg gazdasdgit érin-
tette, ami a redl-GDP csokkenéséhez vezetett.
Szlovékidban, Magyarorszdgon és Csehorszdg-



ban 5 szdzalék koriili volt a GDP esése, Len-
gyelorszdgban kisebb (2,7%). Az egészségiigyi
és gazdasdgi helyzet javuldsa ellenére még ma is
bizonytalan id8ket éliink.

Kutatdsunk alapjin megdllapithatjuk, hogy
Szlovdkia, Magyarorszdg és Csehorszdg gaz-
dasdgit mindkét valsdg nagyjabdl egyformdn
érintette, a GDP 5-6 szdzalékkal esett vissza.
Lengyelorszdgban csak a koronavirus-jarviny
okozta mésodik vélsdg esetében volt recesszid,
mig a globdlis pénziigyi vdlsdg csak a GDP né-
vekedésének lassuldsdt okozta a gazdasdg szd-
madra.

A V4-orszdgokban a kormdnyok intézke-
déseikkel el8segitették a gazdasig beinditdsdt,
valamint a gazdasdgi tevékenységiik kényszer(i
csokkentésével érintett alanyok tdmogatdsit.
A V4-orszdgok kormdnyai nagyjdbdl hasonld
intézkedéscsomagokat fogadtak el, hogy meg-
akaddlyozzék a mélyebb gazdasdgi visszaesést
és a munkanélkiiliség jelentds névekedését.
Mir 2021-ben is segitettek szdmos munka-
hely fenntartdsdban, és hozzdjirultak a gazda-
sdgok fellenditéséhez és novekedéséhez. Nehéz
azonban megmondani, hogy a novekedés élén-
kiiléséhez mennyiben jérultak hozzd a kormd-
nyok intézkedései, vagy a javuld egészségiigyi
helyzet, vagy az EU gazdasdgdnak fellendiilé-
se (ahovd ezen orszdgok exportja elsésorban
irdnyul). Pozitiv tény, hogy 2021-ben a GDP
magas novekedési titemet mutatott Magyaror-
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szdgon (7,1%) és Lengyelorszdgban (5,9%).
A szlovék és a cseh gazdasdg mintegy 3 szdza-
lékkal nétt.

A jov6ben az EU Helyredllitasi és Ellendl-
16-képességi Eszk6zéb6l szdrmazd pénziigyi ta-
mogatds is a V4-ek gazdasdgainak fellendiilé-
sét hivatott segiteni (Eurépai Bizottsdg, 2021).
Fontos lesz, hogy az orszdgok értelmesen és ha-
tékonyan haszndljék fel ezeket a forrdsokat.
A tovébbi fejlédést kockdztathatja az orszé-
gokban a magas édllami koltségvetési hidny, az
ardnytalanul novekvd dllamaddssdg és az utdb-
bi id8ben tapasztalt magas infléci6. Az ukrajnai
hibord, a stratégiai nyersanyagelldtds, valamint
a termeléshez sziikséges alkatrészek elldtdsanak
zavarai, valamint az ezzel jiré gyors dremelke-
dések tovabbi veszélyt jelentenck a V4-ek gaz-
dasdgdnak novekedésére nézve. A V4-orsza-
gok (és nem csak ezen orszdgok) koziil jelenleg
Szlovdkia, Magyarorszdg és Cschorszdg fiigg a
leginkabb az oroszorszdgi olaj- és gdzimporttdl.
Ez is az egyik komoly ok, amely veszélyezteti
a jovdbeli fejlesztéseket. A gazdasdgi ciklus le-
folydsdnak nyomon kovetése azt mutatja, hogy
Lengyelorszdgot mint nagy gazdasdggal és ma-
gas belsd kereslettel rendelkezd orszdgot érinti
a legkevésbé a recesszié gazdasdgi vélsdg idején.
A kis nyitott gazdasigok érzékenyebbek a kiil-
foldi kereslet vélsdg okozta ingadozdsaira, akar
gazdasdgi, akdr nem gazdasdgi okok miatt ke-
letkeznek is ezek a valsigok. m

JEGYZETEK

1 Ez a cikk a VEGA 1/0239/19 , A viselkedési koz-
gazdasdgtan jelent8sége a jelenlegi gazdasdgok
miikodésének korszerGsitésében” cimli kutatdsi
projeke végrehajtdsdnak keretében késziilt.

2 A gazdasigi recesszi6 a tirsadalom fejlédése sorin

csak az ipari korszak kezdetétél jelent meg. Addig,

a tilnyomoérészt agrérgazdasigok iddszakdban a

gazdasdgi ciklusok kialakuldsa a mai felfogdsban

nem fordult elé.

Ezzel 6sszefliggésben sz6 esik a kettés mélypontd
gazdasdgi vélsdgrol is, amelynek egyik mélypontja
a globdlis pénziigyi vilsdg (2009), a mdsik pedig az
euréovezet addssdgvilsdga (2012) miatt kovetke-
zett be.
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