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OssZEFOGLALO

A digitdlis jegybankpénzre vonatkozé elsé elgondolds tiz éve sziiletett meg, napjainkra a pénziigyek
terén a leggyakrabban tdrgyalt kérdésck egyikévé vélt. Jelenleg mintegy szdz kozponti bank kutatja és
vizsgélja a digitélis jegybankpénz (DJBP) koncepcidjdt és megvaldsitdsdnak a lehetéségeit.! E kézponti
bankoknak t6bb mint fele eljutott a fejlesztés szakaszdhoz, sét egyesek mdr kisérleteket is végeznek.
A megnovekedett érdeklddés és eréfeszités azonban még nem vezetett a bevezetések novekve szdmd-
hoz, hiszen eddig csak a Bahama-szigetek (Sand Dollar), a kelet-karibi valutaunié tagallamai (DCash)
és Nigéria (eNaira) vezetett be DJBP-t. A t5bbi orszdg jelenleg még az egyik el8késziileti szakaszban
van. A jelen cikk 4ctekinti a pénz digitalizdcijénak téreénetée, ismerteti a DJBP kibocsdtdsdnak kii-
16nb6z8 inditékait, valamint a DJPB bevezetésének kiilonbozé kihivésait. Ezt kovetéen bemutatja a
digitdlis eurd és a svéd digitdlis korona bevezetésének eddigi elékészitését. Végiil dsszegzi, hogy ha-

zdnkban milyen stratégia kovetése javasolhaté a DJBP kapcsan.
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A PENZ DIGITALIZACIOJA ,
MINT A DIGITALIS JEGYBANKPENZ
ELOZMENYE

A pénz digitalizdciéja mdr a XIX. szdzadban
megkezd8dott, de igazdn nagyot csak a vildg-
hédlé 1989-ben tortént létrehozdsival 1épett
elére. A forradalmi véltozdst hirom fejlemény
szinte egyidejl bekovetkezése hozta meg:

O mobiltelefénia megjelenése, s annak is a
nagyobb adatdtviteli sebességet biztosité har-
madik generdcidja (3G), ami mdr helyhez ko-
toteség nélkil mindeniitt lehetdvé tette az in-
ternethez valé csatlakozdst;

@az internetezésre alkalmas iPhone 3G
okostelefon piaci bevezetése, ami jécskdn kicd-
gitotta a mobiltelefonok felhaszndldsdnak a le-
het8ségeit, és

©cgy olyan digitilis pénz — a bitcoin —
2008-as megjelenése, amelyik f6l6te egyetlen
monetdris hatdsig sem gyakorol feliigyeletet,
s a vele toreénd fizetést egy nyilvanos, decent-
ralizdlt (blokkldncalapd) fékonyvben tartjdk
nyilvan.

E hdrom tényezd egyiittesen teremtette meg
annak a kereteit, hogy a fizetések kezdeménye-
zése és lebonyolitdsa bdrmikor, helyhez ko-
toteség nélkiil woreénhessen meg, kozvetitdk
igénybevétele nélkill, a végpontok kozotti koz-
vetlen és egyenrangt kapcsolat révén. Minden-
nek készonhet8en szdmos innovativ pénziigyi
szolgltatds sziiletett a fizetések, a fizetési infra-
strukedra és a biztonsag fejlesztése terén.

A fejlédésnek az Eurdpai Unidban lendi-
letet adott a bels piaci pénzforgalmi szolgdl-
tatdsokrdl sz8l6 2007/64/EK (PSD1) irdny-
elv elfogaddsa, ami létrehozta az egységes
eurdfizetési ovezetet (SEPA), egyszersmind te-
ret nyitott a bankoktdl fiiggetlen fizetési szol-
géltatok szdmadra.

A belsg piaci pénzforgalmi szolgaltatdsok-
16l 2015-ben elfogadott Gj irdnyelv?, a PSD2
tovabbi fontos véltozdsoknak nyitott teret. Igy
pl. lehet6vé tette 01 szdmlainformdciés szolgdl-
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tatdsok bevezetését, tovabba elbirta a kétlépcsds
azonositdst a fokozott biztonsdg érdekében.
A koronavirus-jdrvdny miatc elrendelt kijérdsi
korldtozasok a fizetési szokdsok erbteljesen vdl-
tozasat okoztak (BIS-CPMI, 2021). A fert6zés
veszélye miatt a személyi kapcsolatot igényld
fizetési médok, pl. a készpénzes fizetés forgal-
mdban nagy visszaesés kdvetkezett be, helyette
az online kdrtyds fizetések szdma és éreéke egy-
ardnt kiugrdé ndvekedést mutatott.

Am nemcsak a digitdlis fizetés gyors felfu-
tdsa vezetett ahhoz, hogy a jegybankok fon-
toléra vegyék a sajit digitélis fizetdeszkoz ki-
bocsdtdsat. A készpénz kivéltdsdra lécrehozott
digitdlis pénzek — Ggynevezett ,kriptovalutdk”
— megjelenése is komoly kihivdst jelentett.
A kriptovalutdk létrehozédsit a globdlis pénz-
ligyi valsdg miatt a jegybankokba és az dltaluk
kibocsdtott rendeleti pénzekbe vetett bizalom
megingdsa és a gyors elektronikus tranzakei-
Sk lehetdsége ihlette. Az elsd kriptopénzben —
a bitcoinban — sokan a jegybankok decentra-
lizale alternativdjdc ldccdk. Az ezerszdm kredle
skriptovalutdk” a kriptografiai technolégidk
és a blokkldncok alkalmazdsdval végzett elosz-
tott kdnyvelés 6tvozésével teszik lehetévé a de-
centralizdlt, egyenrangli (peer-to-peer — P2P),
vagyis a kozvetit6k nélkiili fizetést. FizetSesz-
kozként a kriptovalutdk mégsem terjedeek el a
fejlett orszdgokban, mert belsd éreék, nemze-
ti kotédés és toérvényi privilégium (pl. elfoga-
ddsi kényszer) hidnydban a kriptovalutdk erds
dringadozdst mutatnak. Emellett a blokkldnc
révén lebonyolitott fizetések lasstinak és ener-
giaigényeseknek bizonyultak (University of
Cambridge, 2022).

A kriptovalutdk drfolyamdnak nagy ingado-
zésit egy 4] vilfaj, a global stablecoin bevezetésé-
vel prébaljak kikiiszobolni. A stablecoin haszno-
sitja az elosztott f8kdnyv technolégidjdr, viszont
kolesénzi a rendeleti (fiaz) pénzek 4rstabilitd-
sat azdleal, hogy értékiiket valamelyik kulcsva-
lutdhoz vagy pénziigyi eszkozok valamilyen ko-
sardhoz kotik. A tiz legelterjedtebb stablecoin



koziil hétnek valamelyik rendeleti pénz, elsésor-
ban az USD jelenti a fedezetét; a tobbinek vi-
szont olyan szdmitdstechnikai program, ami al-
goritmus alkalmazdsdval probdlja kikiiszobolni
az drfolyam-ingadozdst. A stablecoinokat eddig
tobbnyire a kriptoeszkozokkel valé kereskedés
el8segitésére haszndljék, de mert az értékstabi-
litds megOrzésére tervezték Gket, nagyobb po-
tencidllal rendelkeznek a fizetés vagy az értékdr-
zés céljdra, mint a ,kozonséges” kriptovalutdk.
Mindazonaltal szakért6k okkal mutatnak rd
arra, hogy kriptovalutdk nem rendelkeznek a
pénz osszes alapfunkcidjéval, ezért nem alkalma-
sak fizetések teljesitésére, s ez aldl a stablecoin
sem kivétel.

Ennck ellenére sokan hisznek abban, hogy
decentralizdltsiga miatt révidesen a bitcoin
vélhat a legszélesebb korben elfogadott fizets-
eszkozzé az USD utdn. S valéban az tapasztal-
haté, hogy tobbszori nagy drfolyam-beszaka-
dds ellenére sok ember nem forditott teljesen
hétac a kriptovalutdknak. A vdsdrlok kereslete
sajatsdgosan kétosztard: az Eurdpai Kézponti
Bank (EKB) vizsgdldddsai szerint paradoxnak
haté médon a kriptovalutdk birtokldsa a leg-
magasabb és a legalacsonyabb jévedelmi hdz-
tartdsok korére dsszpontosul. (ECB, 2021)

A kriptovalutdk kapitalizdciéja ugyan nap-
jainkra mdr érzékelhetd nagysdgrendet ért
el, de még a nagy drbeszakaddsaik ellenére is
csak csekély kockdzatot jelentenek a globdlis
pénziigyi stabilitdsra. Ugyanis a bankoknak a
kriptovalutdkkal szembeni kozvetlen kitett-
sége ez iddig korldtozott maradt: a 2020 végi
feliigyeleti adatok alapjdn csak néhdny nem-
zetkozileg aktiv bank szdmolt be kriptovaluta-
kitettségrél, de ennek mértéke a kockdzattal
sulyozott eszkdzeiknek (risk-weighted assets —
RWA) alig 0,02 szdzalékdr tette ki. Az tigyfeleik
érdeklddésére tekintettel azonban t6bb bank és
pénziigyi szolgdltaté fontolgatja, néhdnyan pe-
dig mdr hozzd is ldteak, hogy aktivabb szere-
pet véllaljanak a kriptovalutdkkal kapcsolatos
szolgiltatdsok nydjtdsiban. Elemz6k attdl tar-
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tanak, hogy a kriptovaluta tomegének tovabbi
névekedése miatt azok pdnikszer(i eladdsa mar
megfertézheti a {6 piacokat is. Emlékeztetnek
arra, hogy az USA misodlagos jelzdlogpiacdnak
az osszeomldsa 2007-2008 folyamén az drtéee-
lek révén okozott globdlis pénziigyi vélsdgot.

Tovabbi kockdzati tényez6t jelent, hogy bu-
ndz6k és addcsaldk a kriptovalutdk anonimi-
tésdt kihaszndlva nagy &sszegeket mozgatnak
meg, és prébélnak ,tisztdra mosni”. Becslések
szerint a regisztrdle tranzakcié negyede kots-
déte a blindzéshez.

A kriptovalutdk népszer(isége, terjedése és
mindennek potencidlis kockdzata arra kész-
tette a kozponti bankokat, hogy egyfeldl szor-
galmazzék a kriptovalutdkkal valé kereskedés
szabdlyozott mederbe terelésér és feliigyele-
ti ellenbrzés ald vondsit. Mdsfeldl viszont el-
kezdték felmérni a sajdt maguk dltal teremtett
digitdlis pénz kibocsitdsinak el6nyeit és koc-
kézatait. Erre j6 okuk volt: a digitalizdcids for-
radalom sordn a készpénzhaszndlat fokozatos
visszaszoruldsdval és a kriptovalutdk elcerje-
désével a bankrendszert megkeriild pénziigyi
megolddsok térnyerése miatt a jegybankok de
facto elveszithetik az egyik, a pénzkibocsdtdsi
monopdliumukat. Ahhoz, hogy a jegybankok
a jovdben is ellithassék 6 feladataikat — a fi-
zetBeszkoz értékének megbrzését, a pénziigyi
és a fizetési rendszer zavartalan miikddéséhez
sziikséges pénzmennyiség rendelkezésre bocs-
tdsdt, a pénziigyi stabilitds meg6rzésében valé
szerepvallaldsukat, vilsdghelyzetekben a vég-
s6 hitelezd szerepét —, igazodniuk kell a meg-
véltozott kornyezethez. Ehhez pedig a jegy-
bankpénz megjelenési formdjdnak is meg kell
Gjulnia, igazodva a digitdlis korszak sajdctossd-
gaihoz. Ennek egyik legkézenfekvébb médja a
DJBP kibocsétdsa.

Eddig a D]JBP bevezetésének két meghata-
rozé mozgatérugdjit mutatcuk be, de rajruk
kiviill még tovabbi fontos tényez8k is motivdl-
jak azt, hogy sok kdzponti bank fontolgatja a
bevezetést.
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A pénziigyi szolgaltatasokhoz valé
hozzatérés

A pénzigyi szolgdltatdsokhoz valé hozzaférés
— a pénziigyi integricié — el8segitése lehetd-
vé teszi a csaladoknak és a villalkozdsoknak,
hogy megval6sithassak hossza tdvi céljaikat,
illetve felkésziilhessenek a vdratlan helyzetekre.
A G 20 vezetdi a pénziigyi integrciot ezért a
fejlédés és a gazdasdgi rendszer stabilitdsa egyik
kulcskérdésének tekintik. 2010 6ta mér 50 or-
szdg ldtott hozzd a nemzeti pénziigyi integrd-
cids stratégia (NFIS) kidolgozdsihoz, illetSleg
végrehajtdsihoz. A digitilis pénziigyi integrd-
cié magaban foglalja a koltségkiméld digitdlis
eszkdz6k alkalmazdsdc a pénziigyi szolgdlracd-
sokbdl eddig kirekeszt8dote vagy azokkal csak
alig elldtotc lakossdg elérése érdekében, még-
pedig olyan megfizethetd pénziigyi szolgalta-
tdsokkal, amelyek a pénziigyi szolgéltat6k 4lral
fenntarthaté dron nydjchacdk.

Az 1. tdbldzatbél kivehet8, hogy mekkora
kilonbségek vannak az egyes orszdgok kozote
a pénziigyi integrdci6 terén. Az EU-ban magas
a pénziigyi integrdcié foka, ezért a DJBP be-
vezetésének a pénziigyi szolgaltatdsokhoz valé
hozzaférés javitisa szempontjabdl csak mérsé-
kelt hatdsa lesz. Hasonlé a helyzet Eszak-Ame-
rikdban és a Gazdasdgi Egyticemkodési és Fej-
lesztési Szervezet (OECD) mds tagorszdgaiban
is, hiszen ezekben a digitalizdcié elérte a la-
kossdgot. Ugyanakkor a t6bbi orszdgban nagy
azoknak a szdma, akik a gazdasdg alacsony fej-
lettsége, lakShelyiik gyér pénziigyi infrascruk-
turdja miatt nem rendelkeznek bankkapcsolac-
tal. Ilyen orszdgokban a digitalizdcid, ezen beliil
a DJBP bevezetése nagy viltozdsokat hozhat.

A nemzetkozi hazautalasok dijszintjének
csOkkentése

A hazautaldsokon azt a pénzt értjiik, amit a
migrdnsok a szdrmazdsi orszdgukban élé hoz-
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zéatartozdiknak kiildenek. 2021-ben a hazauta-
ldsok osszege vildgszerte 553 Mrd USD-t tett
ki. Ennek fele az ot legjelentésebb célorszdgba:
Indidba, Mexikdba, Kindba, a Fiilop-szigetek-
re és Egyiptomba irdnyult.

A Vildgbank felmérése szerint 2021 koze-
pén a hatdron dtnytld utaldsoknak a kolesé-
ge az dtutalt sszeg 6,30 szdzalékdr, a digitdlis
dtutaldsok esetében 4,99 szdzalékdt emésztet-
te fol. Ez a kéltséghdnyad komoly terhet jelent
mind a feladéknak, mind a kedvezményezet-
teknek. A magas utaldsi kdleségek csokkentése
elsegitené a célorszdgokban a gazdasdgi nove-
kedést, és novelhetné a globdlis kereskedelmet
(World Bank (2021).

A legtobb kozponti bank véleménye szerint
a hatdrokon 4tnydlé DJBP-megdllapoddsok
alkalmasak lennének az 4tutaldsok koltsé-
gének és id8igényének a csokkentésére. Mi-
vel ezekben a megdllapoddsokban két vagy
tobb orszdg kozponti bankjai és kereskedel-
mi bankjai/pénzforgalmi szolgédltatéi ven-
nének részt, a hatdrokon keresztiili DJBP-
rendszerek azonnali elszdmoldst, versenyképes
4tvdledsi drfolyamot tennének lehetdvé, tovdb-
bd kihaszndlhatndk a mar meglévé belfoldi fi-
zetési csatorndkat is. A DJBP — mint kdzpon-
ti bankkal szembeni kovetelés — hasznalata
emellett megsziintetné a hitelkockdzatot a ha-
térokon dtnyulé tigyletekben részt vevd pénz-
intézetek kozott, ami tovabb mérsékelné a
tranzakcids dijakat. Ezért a kdzponti bankok
egyik fejlesztési célja a hazautaldsi rendszerek-
nek belfsldi fizetési rendszerekhez torténd in-
tegrdldsa a DJBP révén.

A bigtech cégek tulzott piaci
befolyasszerzésének a megelézése

Egy tovdbbi motivicié a jegybankok ami-
atti aggodalma, hogy néhdny nagy kiilfsl-
di szolgdltaté (pl. Visa, Alipay) tdlzott befo-
lydsra tehet szert a nemzeti fizetési piacokon.
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1. tdbldzat

A BANKOLAS INTENZITASA NEHANY ORSZAGBAN

A vilag legalulbankoltabh orszagai

Bankolatlan | Készpénzes Kartyas 1001,0 A Internet-
” o e oo felndttre L
lakossag tranzakciok | tranzakciok penetracio

aranya (%) | aranya(%) | aranya (%) i““::;;":"" (%)

Lakossag
(millié fd)

Marokkd

Vietndm 97,3 35

Egyiptom 102,3 27

Filop szigetek 109,6 22 29,0 60
Mexikd 128,9 44 61,5 66
Nigéria 2061 o L 189 0
Indonézia 2735 34 83 | 5% |
Argentina 45,2 45 60,9 76
Kenya 53,8 44 | o®
Romania 19,2 42 64,4 64
Ukraina 437 37 %3 | 57
Délafika 593 31 653 | 86
Torckorszag 84,3 31 84,0 65
Brazilia 212,6 30 101,7 67
Bulgéria 70 8 | 8 % 943 63
Szalid-Ardbia 34,8 28 34 35 738 82
Magyarorszdg 9,7 25 45 44 61,0 i
Oroszorszag 145,9 24 17 37

India 1380,0 20 17 32

Kina 1439,3 20 6 22 95,6

Csehorszag 10,7 19 44 22 58,0 88
Litvania 2,7 17 12 38,6 78
Szlovakia 55 16 4 61,8 82
Gdrdgorszag 10,4 15 29 63,4 70
Lengyelorszag 379 13 12 25 70,6 76
Lettorszag 1,9 7 12 49 58,3 81

USA 331,0 7 4 59 N/A 89
Spanyolorszag 46,8 6 11 49 106,3 85
Franciaorszag 65,3 6 5 55 98,3 90
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1. tdbldzat folytatdsa

A vilag legalulbankoltabb orszagai

100.000

Internet-
penetracio
(%)

Bankolatlan
lakossag
aranya (%)

Keészpénzes
tranzakciok
aranya (%)

Kartyas
tranzakciok
aranya (%)

felndttre
juto ATM-ek

Lakossag
(millié fd)

Olaszorszag 60,5 6

Dél Korea 51,3 8

Hong-Kong 75 5

Egyesiilt Kiralysag 67,9 4

Esztorszag 1,3 -
Ausztria 9w | 2
Szingapdr 59 -
Japén 265 | 2
Svale 87 2
Németorszag 83,8 -
Belgium e 4
Ausztrélia 25,5 -
Kanada 37,7 -
Dénia 58 [0
Hollandia AR
Finnorszég 5,9 -
Svédorszag 10,1 -
Norvégia 54 -

Forrds: Merchant Machine, 2021. jan. 10. alapjan

A bigtech cégek gyors és széles kori terjeszke-
dése a pénziigyi szolgdltatdsok terén, tovibbd
osszefondddsuk a pénziigyi szolgdltatd cégek-
kel a rendszerkockdzat 0j csatorndit teremti
meg. Az ilyen partnerségekben a bigtech cé-
gek ugyan még nem folytatnak pénzintézeti
tevékenységet, de mdr nem is kizdrélag tech-
nolégiai szolgdltatok. Rdaddsul komolyan
fontolgatjdk, hogy 6ndlldan kindljanak pénz-
tigyi szolgdltatdsokat, hiszen rendelkeznek
olyan t8keerdvel és akkora tigyfélkorrel, hogy
ezt megtehessék.
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A fejl8dés ilyen irdnya szdmos szakpoliti-
kai kérdést vet fel, mert jelenleg a bigtech cé-
gek dltal nyujtott pénziigyi szolgdltatdsok ha-
talyos szabdlyozdsa és feliigyelete meglehetdsen
toredezett. Ugyanakkor ezek a cégek a digitd-
lis pénzek kibocsdtdsa irdnt is komoly érdek-
16dést mutatnak, s kiterjede tgyfélkdriikre
tdmaszkodva sajét stablecoinok kibocsatdsa ré-
vén egy-egy részpiacon akdr versenyt korldtoz
poziciéba is keriilhetnek. E veszély ellen csak
megfelelé prudencidlis szabdlyok alkalmazi-
sdval, szigort versenyfeliigyeleti ellen8rzéssel,



valamint szigord fogyasztévédelmi szabdlyok-
nak, tovdbbd az adatbiztonsdgi és adatvédelmi
torvényeknek az érvényesitésével lehet véde-
kezni. Fzeknek az eszk6zoknek a haszndlatit a
Financial Stability Board mdr 2020-ban szor-
galmazta (FSB, 2020)°. Idékézben azonban a
kriptopiacok fejlédése olyan titemben gyorsult
fel, hogy az FSB 2022 februdrjaban kozzétett
jelentése (FSB, 2022) mdr arra figyelmeztetett,
hogy a kriptopiacok révidesen elérhetik azt a
pontot, ahonnan mdr veszélyt jelenthetnek a
globdlis pénziigyi stabilitdsra, és ezért felszoli-
totta az dllamokat a sziikséges intézkedések ki-
dolgozdsira.

Az FSB viziéja csakhamar valdsdggd vilt: a
Terra USD (UST) algoritmikus stablecoin és
a LUNA irdnyitdsi token alkotta okosziszté-
mdnak 99,9 szdzalékos értékvesztés miatt 2022
mdjusdnak elején bekovetkezett 6sszeomldsa
még a kriptovalutak piacdn is példdtlannak szd-
mit. A csédnek egyszer(i oka volt: a Terra 6ko-
szisztéma {6 vonzereje a 2020 juliusiban in-
dult ,Anchor” (,horgony”) kolesonfelvéeeli
protokoll volt, ami 19,5 szdzalékos éves szdza-
lékos hozamot igért a hitelez8knek. Az irred-
lis hozamigéret mégé azonban a rendszer m-
kodtetdi nem tudtak valés fedezetet 4llitani, és
nem volt olyan hatdsdg, amely megakaddlyoz-
hatta volna a feleléten ajdnlatok kozzécéeelée.
Az 6sszeomlds szerencsére nem valtott ki dltala-
nos pdnikot, ezért nem rdntotta magéval a tob-
bi pénzpiacot. Ennek oka, hogy a kriptopiacok
egyeldre a hagyomanyos pénziigyi piacoknak és
azok szabdlyozdsdnak a hatdkorén kiviil, elkii-
l6niilt 6koszisztémaként miikodnek.

A globdlis szabdlyoknak a hidnya, valamint
a bigtech cégekkel szembeni fenntartdsok ve-
zettek a Facebook dltal kezdeményezett, nagy
visszhangot kivéleé libra (késébb diemnek 4t-
keresztelt) stablecoin projektjének elvetéséhez
(Murphy & Stacey, 2022). Ugyanakkor az tiz-
leti koroknek a libra irdnt tanusitott kezdeti
érdeklédése azt demonstralta a kdzponti ban-
koknak, hogy egy megfelel hdttérrel kibocsa-
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tott digitdlis fizetdeszkoz irdnt komoly piaci
érdeklédés lenne. Ezért t6bb kozponti bank
DJBP kibocsdtésdval szdndékozik elejét venni
az eddig kockdzatosnak bizonyult stablecoinok
talzote elterjedésének.

A hagyomanyos készpénz eléallitasanak
és hasznalatanak névekvé koltségei*

A hagyomdnyos készpénz haszndlatdnak koz-
vetlen koleségeit jol ismerjiik. Ezt szdmottevd
kozvetett koltség fejeli meg: igy pl. a készpénz
ki- és befizetésének id8raforditdsa; a lopdsok-
bél eredd vagy a pénzedri készletben el6fordu-
16 hidnyok; a tdrolds és az 8rzés koltségei. Ezért
nem egyszer(l a készpénztartdssal és -kezelés-
sel dsszefiiggd koltségeknek a digitdlis fizetések
koltségeivel valé 6sszehasonlitdsa. Teljes kort
koltségkimutatds, illetve koltségdthdritds hid-
nydban pedig a lakossdgnak és egyes vallalko-
zoknak a készpénzhaszndlat (még az addelke-
riiléstdl is eleekintve) elénydsebbnek tinhet,
mint a digitdlis fizetés (Dedk et al., 2022).

A készpénz haszndlatdnak a f& vonzereje
azonban nem a ldtszélagos olcsdsdgaban rejlik.
Evszdzadokon keresztiil hdrom megkiilnbozte-
t8 tulajdonsdg tette a bankjegyeker a vildg alap-
vetd fizetbeszkozévé: az egyetemesség, az ano-
nimitds és a kozvetlen cserélhetéség. Mindezen
jellemz8knek egytittes megvaldsitdsa a digitalis
platformokon szinte lehetetlennek tiint egészen
addig, mig az elosztott f8kényv (distributed
ledger) — azaz a blokkldnc-technoldgia dltaldno-
sitdsa — médot nem teremtett a készpénz olyan
digitalizdldsdhoz, amely a hdrom emlitett tulaj-
donsdgot egyidejiileg valdsitotta meg.

A koltségek feltdrdsa folytdn egyre nyilvdn-
valébb, hogy a digitdlis pénz haszndlata tdrsa-
dalmi szinten kedvez6bb, mint a hagyomanyos
jegybankpénzé. A tapasztalatok és a felmérések
azonban arra intenek, hogy a hagyomdnyos
bankjegyekrél a DJBP-re valé teljes 4tdllds
hosszabb id4t fog igénybe venni, mert ebben a
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koleségeken kiviil a megszokdsnak és bizalom-
nak is nagy szerepe lesz. A kétfajta jegybank-
pénz parhuzamos 1étezésébél viszont az is ko-
vetkezik, hogy a DJBP-t ugy kell kialakitani,
hogy hasznalata sordn minél jobban hasonlit-
son a hagyomdnyos bankjegyekhez.

A ,,;monetaris stratégiai autonémia”
megorzése

A monetdris stratégiai autonémia a jegybank
azon képességét jelenti, hogy anélkiil legyen
képes érvényesiteni a nemzeti érdeket, és al-
kalmazni a preferdlt monetdris politikdjdt,
hogy kiszolgdltatottd vdlna harmadik orszdgok
pénziigyi intézményeinek vagy infrastrukeirs-
janak. Az EU és az EKB tekintetében a stra-
tégiai autonémia f6 eszkozét az eurd nemzet-
kozi szerepének névelése jelenti, amint azt az
Eurdpai Tandcs 2022. 4dpr. 5-i kovetkeztetései
(Council of the EU, 2022) is rogzitették. Ezt
a gazdasdgi és monetdris unié elmélyitése mel-
lett az eurd vildgszintd haszndlatdnak elémoz-
ditdsival lehet elérni. Az erre irdnyul6 eréfeszi-
tések sikere azonban annak is fliggvénye, hogy
a pénziigyek terén végbemend digitdlis forra-
dalomban képes-¢ az eurd a digitalizdcié terén
is az élvonalban maradni.

Amint az az el6z6ekbdl kovetkezik, ot kii-
16nboz8 tényezd is motivdlja a DJBP kibo-
csdtdsit. Az egyes tényezSknek tulajdonitott
fontossdg azonban a fejlett és a feltdrekvd or-
szdgok kozpontl bankjai szdmdra elwérd sor-
rendet jelent. A fejlett orszdgokban a lakossd-
gi DJBP bevezetését f6ként a belfoldi fizetések
hatékonysdga és a fizetési biztonsdg novelésé-
nek a szdndéka, valamint a pénziigyi stabilitds
erésitését célzd torekvések vezérlik. A DJBP
forgalmazdsdban a fejlett orszdgok jellemz8en
a bankok és a fizetési szolgdlrat6k kiépiilt hdls-
zatdra kivannak tdmaszkodni, és ezért is vala-
milyen formdban korldtozni kivdnjdk a lakos-
sdg DJBP-hez val kozvetlen hozzdférését.
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A belfoldi fizetések hatékonysdga, a fizeté-
sek biztonsiga és a pénziigyi stabilitds meg-
Orzése a feltorekvd gazdasdgokban is fontos
mozgatérugdja a lakossigi DJBP-vel kapcso-
latos el8készitd munkdnak. Ugyanakkor ezek-
ben az orszdgokban a DJBP bevezetése irdnti
elkdtelezettséget f8ként a pénziigyi befogadds-
sal kapcsolatos megfontoldsok vezérlik, mivel
naluk a pénziigyi szolgaltaték hédlézatdnak ala-
csonyabb fejlettsége miatt a lakossdg jobb ki-
szolgéldsa a legfontosabb szempont.

A MEGVALOSITAS KIHIVASAI

Mint az az eddigi 4teekintésbdl is kitinhetett:
a pénz digitalizdcidja napjainkra vélasziithoz
érkezett; a most sziiletd politikai és szabdlyoza-
si dontések hatdssal lesznek a jové monetdris és
fizetési kornyezetének az alakuldsira. A DJBP
bevezetése kapcesdn szdmos alapvetd miszaki,
jogi és pénziigytechnikai kérdésre kell érvényes
vélaszt taldlni.

Interoperabilitas

A fejlesziés alate 4ll6 kiilonbozé DJBP-k ko-
zott interoperabilitds és dsszekapcsolds megte-
remtése kritikus fontossdgt lesz ahhoz, hogy
ki lehessen haszndlni a benniik rejl8 lehetésé-
geket, ugyanakkor meg lehessen Orizni a stra-
tégiai autonémidt. Az interoperabilitdst négy
sikon kell elérni: iizleti, muszaki, szabdlyo-
zasi, valamint az 6rékolt és a tarsrendszerek-
kel valé egyiicemiikodés képessége szempont-
jabol. Egyeldre fenndll annak a veszélye, hogy
a globdlis DJBP-gkoszisztéma téredezett lesz,
mivel szdmos kozponti bank pdrhuzamosan
fejleszti a sajdc digitdlis valutdjde eltérd tech-
nolégidk, szabvanyok és protokollok alapjdn.
A toredezettség megnehezitheti az egyes nem-
zeti DJBP-k haszndlatdt a hatdrokon dtnyd-
16 fizetésekre (WEF, 2021). Ezért a BIS kere-



tében intenziv konzultdcidk folynak az egyes
nemzeti projekeekrdl és azok osszekapcsold-
sanak a lehet8ségeirdl. Az orszdgok kozott
interoperabilitds megteremtésében a SWIFT
aktiv szerepet kivdn véllalni, a nemzetkd-
zi pénziigyi tranzakciék lebonyolitdsiban ed-
dig jdtszott kulcsszerepének megdrzése végett
is (Zhuang, 2022; BIS IH, 2021a).

Kiberbiztonsag

A digitilis szolgdltatdsok széles korli haszni-
lata és a technoldgiai fejlédés eredményei-
re valé tdmaszkodds hatékonyabbd és gyor-
sabbd teszi a pénziigyi piaci infrastruktirdkar,
ugyanakkor kiszolgaltatottabbd is teszi ket a
kibertdmaddsokkal szemben. Becslések szerint
a kiberkockdzat 2013 és 2020 kozott meghd-
romszorozédott (Panetta, 2022). A fejlett or-
szdgok gazdasdgaiban a pénziigyi szekrtor je-
lenleg az egyik legveszélyeztetettebb; egyrészt
azért, mert itt ment végbe taldn a legnagyobb
mértékben a digitalizdcié, mdsrészt mert a bii-
n6z8k pénzre kivinnak szert tenni, és ehhez a
legkézenfekvébbnek a pénziigyi szektor tdma-
d4sa tiinik.

A rendszerszintG  kiberkockdzatnak még
nincs egyetemesen elfogadott definicidja; a
legtobb eddig javasolt meghatdrozds meglehe-
t6sen homdlyos. Ennek részben az az oka, hogy
maga a rendszerkockdzat fogalma sem kristd-
lyosodott még ki. A fogalomzavart tovédbb né-
veli, hogy a rendszer 4ltal érintett és a rendszert
miikddtetd szakemberek dlldspontja kdzoee is
jelentds eltérések mutatkoznak. Abban azon-
ban teljes egyetértés van, hogy hatékonyan és
hatdrozottan kell fellépni a kiberb(inzés ellen,
mert mdskiilonben a pénziigyi szektor egésze,
valamint a szolgdltatdsaikat igénybe vevék te-
temes kdrokat szenvedhetnének el, s emiatt
csorbulna a pénziigyi rendszer irdnti bizalom.
Jogi szabdlyozottsdg terén az EU kedvezd hely-
zetben van a magas szintli kiberbiztonsdg ér-
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dekében sziikséges intézkedésekrdl sz6lé (un.
NIS 2) irdnyelv és a pénziigyi szektor digitd-
lis m(ikodési rugalmassigdrél szolé DORA-
rendelet varhaté életbe [épése miatt.

Csak olyan DJBP-t szabad bevezetni,
amelynek az okoszisztémdja legaldbb olyan
biztonsdgot nydjt, mint a hagyomédnyos bank-
jegyek, és csakis akkor, amikor a megfeleld
szintl kibervédelem mér ténylegesen a rendel-
kezésre 4ll.

A technikai kiszolgaltatottsag
kikliszobolése

A lakossdg 4ltal haszndlt DJBP-nek offline fize-
tési funkcidval is rendelkeznie kell ahhoz, hogy
lehetdvé tegye a DJBP-tranzakcidk végzését
olyan kornyezetben, ahol valamiért nem érhe-
t6 el az internet. Az offline funkcié tenné lehe-
t6vé példdul a korldtozott informatikai kapcso-
lattal rendelkezd teriileteken pl. a segélyeknek
DJBP-ben torténd kifizetését. Az offline rend-
szerben a tranzakciék hasonléan mikodnek,
mint a készpénzzel, vagyis az elszdimolds val6s
id8ben torténik, a tokenek a kdrtydk és a mo-
biltelefonok kozdtt mozognak, és nincs szitkség
hactér-elszdmolasi rendszerre. A jegybankok is
fontosnak tartjdk az offline funkcionalitdst ab-
bél kiindulva, hogy a bevezetésre keriild DJBP
megolddsnak legaldbb olyan hasznalhatésdgot
kell nydjtania, mint a hagyomdnyos bankje-
gyeknek ahhoz, hogy a kozonség elfogadja. Az
offline funkcionalitds pl. az esetleges tobbszd-
ros elkoleés vagy a hamis tokenek létrehozdsa
miatt azonban még nincsen teljesen megoldva,
bér a kinai e-CNY mdr kindl bizonyos offline
funkcidkat? (Thales Group, 2021).

A személyes adatok védelme

Tekintettel arra, hogy a digitdlis jelek még
titkositds esetén is nyomon kovethetdk, to-
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védbbd mert az egyének fizetési szokdsainak
adatbdzisban valé rogzitése lehetSvé teszi
személyes magatartdsi profil készitésée, kii-
lonésen fontos, hogy a bevezetendd DJBP
okoszisztémdja zdrja ki a személyes adatok
gyljtését és tdroldsdt az tigyfelek hozzdjiru-
lasa nélkiil.

Ezt igazoljék a digitdlis euréval kapcsola-
tosan az EKB dltal kezdeményezett nyilvd-
nos konzultdciénak az eredményei is (ECB —
Eurosystem, 2021). A vilaszaddk szdmdra a
személyes adatok védelme volt a legfontosabb
kérdés (43 szdzalék), joval megelézve példdul
a biztonsagot (18 szdzalék). Ezt a preferencia-
sorrendet a vilaszaddk 4llandd lakdhelyéedl,
szociodemogréfiai jellemz38it8l vagy stdtusdrdl
(dllampolgarsdg, végzettség stb.) fiiggetleniil
lehetett megfigyelni. A vdlaszadék tobbsége
»a titkossdgon és a személyes adatok védelmén
alapuld, offline is haszndlhaté digitdlis eurd”
mellett foglale all4st.

A pénzmosas és a terrorizmus
finanszirozasanak hatékony
megel6zése

A kriptrovalutdkat sok blin6z8 prébdlja igénybe
venni torvénytelen Gton szerzett jovedelmei-
nek a , kifehéritésére” vagy terrorcselekmények
finanszirozdsdra. Az el6z8 pontban emlitett
EKB-felmérés vilaszadoi felismerve ennek ve-
szélyét, egyetéreettek azzal, hogy a digitdlis eu-
rénak olyan sajdtossdgokkal is kell rendelkez-
nie, amelyek lehetdvé teszik pl. az emlitett
tiltott tevékenységek megakaddlyozdsat.
Nehéz azonban olyan technikai megolddst
taldlni, amely egyfeldl szavatolja a személyes
adatok bizalmas kezelésér, mdsfeldl lehets-
vé teszi a torvénysériésekkel Osszefiiggd fize-
tések nyomon kovetését és ezdltal a blinoz8k
azonositdsit. E kettds kovetelménynek eleget
tenni jészerint csak megfeleld jogi garancidk-

kal lehet.
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A kibocsatas jogi keretei

A legtobb orszdgban sarkalatos térvény rendel-
kezik a nemzeti valutdrél mint torvényes fize-
t8eszkozrdl. Tekintve, hogy a nemzeti valuta
jogi definici6ja olyan idében sziiletett, amikor
a digitédlis pénz még utdpikus elgondoldsként
sem létezett, ezért megvizsgilandé kérdés az,
hogy a DJBP kibocsdtdsa tekintheté-e bank-
jegykibocsdtdsnak, tovdbbd az a hatdlyos jog-
szabdlyok alapjin torvényes fizet6eszkdznek
mindsiil-e. Az dltaldnos meghatdrozds szerint a
DJBP egy elektronikus jelsorozatbél 4ll6, bar-
ki szdmdra hozzaférhetd kovetelést testesit meg
a kibocsdté kozponti bank felé. Ebbél a szem-
pontbdl tehdt nincs elvi akaddlya annak, hogy
a DJBP torvényes fizet8eszkoznek mindsiiljon.
Azt viszont mérlegelni kell, hogy a kozponti
bank a manddtuma alapjdn haszndlhatja-e az
4ltala kibocsdtott DJBP-t a monetdris politika
eszkozeként is.

A jegybanktorvények dltaldban nem enge-
délyezik a kozvetlen jegybanki szdmldk nyi-
tdsdt magdnszemélyek vagy véllalkozdsok szd-
miéra. Egy kétszinti bankrendszerben ezért a
kézponti bank a maginszektor kozvetitésé-
vel kindlna szdmldkat vagy digitdlis pénztdr-
cdkat a lakossdg és a vallalkozdsok szdmdra a
DJBP-dllomdnyok és kifizetések kezelésének
megkonnyitésére. A lehetséges kozvetitdk kozé
tartozhatnak a kereskedelmi bankok és a sza-
bélyozott nem banki pénziigyi szolgéltaték.

A DJBP kibocsdtdsdhoz olyan jogi keretre
van szitkség, amely egyéreelmien felhatalmaz-
za a kozponti bankokat a kibocsdtdsra.

Az EKB dltal el6zetesen elgondolt kiilon-
boz4 digitdlis eurd (d€) véltozatokat a jelenleg
foly6 konzulticiok sordn fogjék a jogi megfe-
leléség szempontjabdl is értékelni. Ugy tiinik,
hogy a lakossdgi d€ nem vezethetd be az EKB
hatdlyos monetdris manddtuma alapjdn, mi-
vel a tobbségi jogi vélemény szerint a lakos-
sdgi d€ bevezetése mdr gazdasigpolitikdnak
mindsiilhet. Az ilyen DJBP-k funkcidja pe-



dig tdlmegy a monetdris célok elérésén, mert
kozvetleniil kihat a tdrsadalmi-gazdasigi viszo-
nyokra, a bankszektorra gyakorolt hatdsa pe-
dig sérthetné az eréforrdsok hatékony elosztd-
sat. Az 4ltaldnos céld DJBP bevezetése csak az
EKB jelenlegi manddtumdnak a médositdsival
lehetséges, ami csak hosszadalmas procedirs-
val térténhet meg.

A digitalis euréndl el8rehaladottabb stddi-
umban van a svéd e-korona, amely mdr két-
éves tesztelésen is tdljutott. A svéd DJBP
bevezetésének a lehetéségeit és feltételeit je-
lenleg a svéd parlament vizsgdlja® (Sveriges
Riksbank, 2022). A svéd kozponti bank mar
régebb 6ta dolgozik a bevezetés jogi kérdé-
seinek a tisztdzdsdn, és természetesen egyltt-
mikddik a parlament dltal elinditott hivata-
los vizsgalattal.

A GYAKORLATI MEGVALOSITAS
NEHANY KERDESE, KULONQS
TEKINTETTEL AZ EUROZONARA

Egy kozponti banki digitdlis valuta kibocsa-
tdsdrdl sz616 dontés olyan horderejli tigy, ami
a pénziigyi szektoron tdl jelentds hatdssal lesz
a gazdasdg egészére és a tdrsadalomra is. Erre
tekintettel a bevezetés koltségeinek, valamint
politikai és gazdasigi el8nyeinek dtfogd és ala-
pos elézetes mérlegelésére van szitkség a tdrsa-
dalom tdmogatdsinak az elnyeréséhez.

A fejlett orszégokban, koztik az Eurdpai
Uniéban, ezen belil pedig az eurézéndban
oOsszességében mir a jelenlegi monetdris rend-
szer is jol szolgdlja a tdrsadalmat és a gazdasd-
got. Az EU-ban ugyanis a lakossdgi fizetések az
eddig megvalésult digitalizdciénak is koszon-
hetden egyre gyorsabbak és olcsébbak. Haté-
konysdgi szempontbdl ezért a kozpénz Gj for-
méjdnak — a digitdlis eurdénak — szitkségessége
nem kézenfekvd, és bevezetése a pénziigyi be-
fogadds szempontjébol sem siirgds. Igaz, né-

hdny EU-tagorszdgban a pénziigyi befogadds
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még tdvol van a teljestdl, de elérésének az utjé-
ban nem tornyosulnak olyan elvi és gyakorlati
akadilyok, amelyeket csupdn a DJBP beveze-
tésével lehetne kikiiszobolni.

Ebbél kovetkezéen az EKB-t f6képp hosz-
sz tdvu stratégiai megfontoldsok hajtjdk a
digitdlis euré bevezetésére. Mindent egybe-
vetve a digitdlis eurd bevezetése (i) hasznos
eszkoz lehet az eurd globdlis kulcsvaluta po-
ziciéjdnak ersitésére irdnyuld torekvésben;
(ii) sziikséges lehet ahhoz, hogy az euré hasz-
ndlatdt ne szoritsik ki a nem euréban deno-
mindlt digitdlis valutdk; (iii) mérsékelheti a
nem EU-beli szolgiltat6k szerepét az euré-
pai fizetési szektorban; és (iv) érdemi hozzd-
jaruldst jelentene a készpénzforgalom tovab-
bi csokkenéséhez.

A BIS-felmérések azt mutatjak, hogy a fej-
lett piacgazdasigokban a DJBP valamilyen
formdjdnak bevezetésével foglalkozé koz-
ponti bankok kézel hdromnegyede a kétszin-
td modell megvalésitdsdt fontolgatja. Azok
a tevékenységek, amelyekben sok koézpont
bank potencidlis szerepet szdn a magdnszek-
tornak, tobbek kozott az tigyfelek kiszolgald-
sa: beleértve az tgyfélismereti (KYC) folya-
matok végrehajtdsit, valamint a pénzmosds
elleni  kiizdelem/terrorizmus finanszirozd-
sa elleni kitizdelmet (AML/CFT). A lakossigi
DJBP kifejlesztésén dolgozé kozponti bankok
ugyancsak hdromnegyede’ vizsgdlja a meglévd
fizetési rendszer(ek)kel valé interoperabilitds
megteremtésének a lehetdségée, mert ez el§-
segitheti a DJBP-k elfogaddsdt, s lehet6vé te-
szi a jegybanki és a kereskedelmi banki digi-
talis pénz egyiittélését, tovdbbd lehetbvé tenné
a bankok és mds fizetési szolgdltaték szdmi-
ra, hogy tobb rendszerhez valé kozvetlen csat-
lakozds nélkiil is teljesithessék tgyfeleik vala-
mennyi fizetési megbizdsdt. A kétszintliség és
az interoperabilitds egytittesen csokkentené a
DJBP bevezetésének koltségeit, tovdbbd teher-
mentesitené a jegybankokat a lakossdgi szdm-
la vezetésétdl.
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A kézponti bankoknak, koéztitk az EKB-
nak is, meg kell birkézniuk a ,bevezetési és el-
fogaddsi kihivéssal”, azaz két széls6ség kozoee
kell megtaldlniuk az arany kézéputat: egyrésze
DJBP bevezetése kapcsdn el kell keriilniiik egy
Jlebutitott” valtozat bevezetését, mert annak
az lehet a kovetkezménye, hogy a fogyasztok
és a véllalkozdsok nem tartanak majd igényt
az ilyen D]JBP-re. Mdsrészt viszont nem sza-
bad tilzottan ambiciézus célokat sem kit(iz-
ni, mert az meg a privat fizetési megolddsok
kiszoruldsdhoz, sét esetleg akdr a bankszektor
bedé&léséhez is vezethet.

A bankok, a jegybank bevondsival, elsé-
sorban a ndluk elhelyezett betétekbdl finan-
szirozzdk hiteleiket. Egy széles korben elér-
hetd DJBP a kereskedelmi banki pénznek
kozeli — vagy kamatozé DJBP esetében csak-
nem tokéletes — helyettesitdjeként szolgil-
hatna. A helyettesitési hatds csokkentheti a
betétek egytittes 6sszegét a bankrendszerben,
ami viszont csokkentheti a hitelfelvételi le-
het8ségeket, vagy névelheti a hitelkolesége-
ket a hdztartdsok és a véllalkozdsok szdmdra.
Hasonléképpen egy kamatozé DJBP beveze-
tése a betéteknek a jegybankhoz val6 dtdram-
lését okozhatja, illetve csokkentheti példdul
a pénzpiaci befektetési alapok jegyeibe vagy
a kinestdrjegyekbe elhelyezett megtakaritdso-
kat. Az ezektdl az alacsony kockdzatd eszko-
z0kt8] valé elmozdulds ugyancsak csokkent-
heti a hitelek elérhetdségét, vagy névelheti
a hitelkoltségeket. E kockdzatok mérséklé-
se érdekében az EKB mennyiségi korldtozds
bevezetését fontolgatja (pl. 3000 eurd sze-
mélyenként), tovdbbd a szokdsos bankbeté-
teknél kevésbé vonzé kondicidkat alkalmaz-
na, vagyis elsésorban készpénzkivéltéként
csak a havi fizetésforgalmi funkciéra vezet-
né be a DJBP-t.

Ahhoz, hogy a digitalis eurd ne csupdn egy-
szer(l imitdcidja legyen az eurdbankjegyeknek,
lehet6vé kell tenni, hogy a d€ tdbbletfunkci-
okat — koztitk példdul okosszerzédéseket — is
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tudjon tdmogatni. Alaposan meg kell vizsgil-
ni, hogy az okosszerz8dések és a programoz-
hatésdg kézéppontjaban 4ll6 feltételrendszer
miként tud kolcsénhatdsba 1épni a DJBP tor-
vényes fizet8eszkdzként és a fizetések feltétel
nélkiili elfogaddsdval (EBE, 2021Db).

Fontos kérdésnek kell tekinteni annak el-
dontését, hogy a d€ haszndlata sordn, illetve
kapesin felmeriils koltségek, illetve eszkdz-
beszerzések mely szereplket — a lakossdgot, a
véllalkozdsokat, a bankokat és fizetési szolgdl-
tatdkat, a jegybankot — és milyen mértékben
terheljék, hiszen a d€ tdrsadalmi elfogadrtatdsa
és gyakorlati bevezetése szempontjabdl ezek I¢-
nyeges kérdések (EBE, 2021a).

Szémos tovibbi konkrét kérdésre is egyér-
telm vélaszt kell adni a d€ nemzetkodzi hasz-
ndlatinak megvitatdsa sordn. [gy példdul: Le-
hessen-e a d€-val kiilf5ldén fizetni? Lehessen-e
kiilfoldi DJBP-t haszndlni helyi fizetéshez?
A d€ clérhetd legyen-e a nem rezidensek szi-
mara is, vagy minden d€-t haszndl4 nemzetks-
zi fizetésnek szitkségszertien konverzi6e is kell
tartalmaznia? Az egyik DJBP-r8l egy mdsik
DJBP-re valé 4tviltis térténhet-e kdzvetleniil,
s ha igen, akkor lehet-e annak 4evdltdsi kolesé-
ge és/vagy drfolyamvesztesége?

Tekintettel a digitlis euré bevezetésének
nagy tdrsadalmi és gazdasdgi horderejére, va-
lamint komplexitdsdra, az EKB és az Eurdpai
Bizottsdg (European Commission, 2022) egy-
ardnt nyilvdnos konzultdci6t szervezett a digi-
talis eur6rdl. Az emlitett konzultdciok kovet-
keztetéseit hasznosan egészithetik ki a svéd
Riksbank dltal az e-korondval folytatott tesz-
tekrd] kozzétett jelentések (Sveriges Riksbank,
2022).

A konzulticidk és a szakmai vitdk eredmé-
nyei alapjan 2023 folyamdn vdrhatd, hogy az
EKB a Bizottsdggal egyeztetetten tegye kozzé
a digitdlis eurd bevezetésére vonatkozd rész-
letes javaslatot, amelyet majd a szokdsok sze-
rint kovet az Eurépai Parlament és az Eurépai
Tandcs vitdja.



MI A TEENDO MAGYARORSZAGON?

A DJBP hamar felkeltette az MNB figyelmét
is; vezet6i évek 6ta szdmos tanulmanyban fog-
lalkoztak a DJBP kindlta lehetségekkel (Ba-
nai A. & Nagy B. (szerk.), 2021; Bartha, 2017,
Féykiss et al. (2021); Szabé & Kollarik, 2017).
Az MNB azon jegybankok kézé tartozik, ame-
lyek komolyan vizsgdljak a DJBP bevezetésének
a lehet8ségét. Ugyanakkor e vizsgdldddsok vala-
melyest az EKB-ban és svéd jegybankban folyé
munkélatok mégdte haladnak. Ez nem érdemi
késedelem, hiszen mindkét projekt eredménye-
it j6l lehet hasznositani a hazai megvaldsitdshoz.

Tekintve, hogy ugyanolyan villalt kote-
lezettségiink van az eurd bevezetésére, mint
Svédorszdgnak, célszerinek tlinik megfigyel-
ni a svéd e-korona bevezetését. Természetesen
kozben arra is figyelemmel kell lenni, hogy mi-
ként alakul a d€ elékészitése, hiszen Magyaror-
szdg kiilgazdasigi kapcsolataiban uralkodé sze-
repe van az eurdnak. Ezért ha el8bb kivdnjuk
bevezetni a DJBP-t, mint ahogy csatlakozndnk
az eurddvezethez, akkor elengedhetetlen, hogy
a hazai DJBP minden szempontbél kompati-
bilis és interoperdbilis legyen a d€-val.
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Ahhoz, hogy minden szerepld szdmdra
és tobb szempontbdl is megérje a D]BP ha-
zai bevezetése, egyszeri nagyobb eréfeszités-
re lenne sziikség, hogy a digitdlis fizetést még
nem alkalmazdé tdrsadalmi csoportok mie-
16bb hozzdférjenck, és kedvet is kapjanak a
digitdlis pénziigyi szolgdltatdsok igénybevé-
teléhez.

Minthogy hazink mobillefedettsége tel-
jesnek mondhatd, a bankoldsi célokra is al-
kalmas 4j okostelefonok eléfizetési csomag-
ban pedig mdr 10-20 E Ft kozotti dron is
beszerezhetdk, az el8relépéshez leginkdbb
arra volna szitkség, hogy pl. a kormdny a Di-
gitdlis Jélét Program® keretében szervezett
célzott kampdnnyal segitse el8 a pénziigyi be-
vonds teljessé tételét. E kampdny révén meg-
valésulhatna az a kormdnyzati célkiclizés is,
miszerint 2025-ig mindenki el tudja intézni
a hivatalos tigyeit, benne a pénziigyi szolgdl-
tatdsokat, egy mobiltelefon segitségével. En-
nek megvaldsitdsdt az a korilmény is segiti,
hogy napjainkra valamennyi kiskereskedelmi
bolt elektronikusan be van kétve a Nemze-
ti Ad6- és Vambhivatalhoz, kovetkezésképpen
képes elektronikus fizetést fogadni. m

JEGYZETEK

' E cikk csak a bankjegyeket felvilté DJBP-vel fog-
lalkozik, a csak a bankkézi forgalomban haszndlc
jegybanki szdmlapénzzel (,wholesale” DJBP-vel)

nem.

2 A 2015/2366/EU szimi — Ggynevezett maso-
dik — pénzforgalmi szolgiltatdsi irdnyelv egyik
f8 célja, hogy 4tlathatdbb helyzetet teremtsen az
dgazatban m(ikddd szolgaltatdk és a szolgdlratd-
saikat igénybe vev8k szdmdra, ennek érdekében
pedig szabvdnyositsa az egyes pénzforgalmi szol-
gdltatdsokhoz kapcsol6dé jogokat és kotelezett-

ségeket, s novelje a biztonsdgot. Mdsik f§ célja,

hogy fokozza a versenyt a tagdllami pénzforgalmi
piacok régi és 4j szereplSi kozott, egytttal pedig
egyenld versenyfeltételeket biztositson. Az j sza-
balyozds utat nyitott az tn. Open Banking (nyilt
bankolds) szdmdra, mivel lehetévé tette kiils6
pénzforgalmi szolgiltatdk részére, hogy j szol-
géltatdsaikkal bekapcsolédjanak a pénzforgalmi
dkoszisztémdba.

® Az FSB kiemelt figyelmet forditott a globilis sta-

bil érmék (GSC) megjelenésére. Ezek haszndlata

ugyan kedvezd eredményekkel jérhat a globdlis

pénziigyi és gazdasdgi rendszerben, dm egytttal
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4

5

komoly kihivisok elé is 4llitja a feliigyeleti hatd-
sdgokat, illetdleg a pénziigyi stabilitdst. Ezért az
ESB 10 elvi ajdnldst tett a GSC szabdlyozdsdnak,
ellendrzésének és feliigyeletének a kialakitdsdra,
valamint a pénziigyi stabilitdsra gyakorolt hatdsai-

nak a kézbentartdsira.

Az offline DJBP-fizetés olyan elektronikus tranz-
akci6, amely digitdlis kdvetelést ir jova két részeve-
v eszkodz kozdte anélkiil, hogy ennek a végrehajtd-

sdhoz csatlakozni kellene egy hél6zathoz.

A digitilis korban a DJBP tiinik a legalkalmasabb
eszkoznek ahhoz, hogy a jegybankpénz maradhas-
son a fizetési rendszer horgonya, kézben fennma-
radjon mind a magdn-, mind a kdzpénzekbe vetett
bizalom, mikézben mint kizdrélagos elszdmoldsi
egység elldtja a pénz egyik f6 tdrsadalmi és gazda-

sdgi funkcidjd is.

ADJBP kibocstasa stratégiailag azért fontos a mone-

téris autonémia megdrzéséhez, mert mér a puszta
léte biztonsdgos tartalékmegolddst jelent geopoli-
tikai fesziiltségek keletkezése esetén. Ezen tdlme-

nden a DJBP katalizdtora lehet tjabb innovéci-

6

7

oknak, mivel technikailag lehetdvé teszi a fizetési
szolgdltatdk szerepvillaldsdt az 4j tipusu szolgdlta-

tasok fejlesztésében.

Az e-korondval kapcsolatos jogi kihivdsoknak a
megolddsa csak az e-korondval kapcsolatos politi-
kai célok kittizésével lehetséges. Az e-korona beve-
zetésérdl sz016 dontéshez a svéd kozponti banknak
ezért meg kell vérnia a jogalkoté déntését. A svéd
parlament azonban eddig nem tdzdte ki hatdriddt
az e-korona bevezetésével elérendd politikai célok

meghatdrozdséra.

A DJBP egyes orszdgokban torténd bevezetésének
az aktudlis helyzetét a CBDCTracker weboldal
(hteps://cbdctracker.org/)  kéveti  folyamatosan
nyomon. Ezen a webhelyen rendszeresen frissitett

orszégspecifikus informdcidkat is lehet taldlni.

Magyarorszdg Digitdlis Nemzeti Fejlesztési Prog-
ramjét a kormdny megbizdsibol a Kormdnyzati
Informatikai Fejlesztési Ugynokség valésitja meg,
egyfajta erny6szervezetként szinte valamennyi ha-
zai digitalizdcids folyamatot egy platformra terelve

a hatékony fejlesztés és mikddés érdekében.
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