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Gazdasagi novekedés és kamatrendszer
Négy alapveto tévedés*

»I"¢lelmetes — mondja Soros Gyorgy egy Spiegel-interjiban (1998/51.
szam, 100.0.)' - ami az elmilt honapokban tértént.” (Emlékeztetdiil:
Soros Gyorgy az a spekulans, akinek pénzalapjai 1992-ben tizmilliard dol-
lart tettek a szerintiik tulértékelt angol font ellen, ami ki is valtotta az angol
font leértékelését. Az angol allam egyévi adobevételének megfeleld
Osszegtol esett el, mig Soros egymilliard dollar haszonhoz jutott.) ,,Valijd-
han — folytatja Soros a Spiegel-interjiban — vdlsdghelyzet dallt eld a globdlis
kapitalizmus peremén. Az eseménycek nagysagrendje és sulyossdga a félel-
metes. A nemzetkozi bankrendszer olvaddspontjghoz mdr egészen kizel
Jutottunk. Az oroszok fizetésképtelenné valtak, a Long-Term (lapital Man-
agement fedezeti befektetési alap pedig majdnem tonkrement. Ha a New-
York-i Kézponti Bank nem avatkozik be, olyan hitelkockazat dll els, amely-
re senki sem szémitott.”

A rendszer kozpontjat képezo fejlett nyugati orszagok ekkora valsagba
mindezidaig nem keriiltek, ezért lakosaik egy része ugy véli, 6ket nem
fenyegeti az, ami Azsidban és Latin-Amerikaban sokak életét tonkretette.
Soros konyve, 4 globdlis kapitalizmus vadlsdga azonban alaposan megren-
diti 6ket hitikkben. A veszélyt latva Soros azt javasolja — Eurdpa t6bb pénz-
iigyminiszterével egybehangzoan —, hogy vonjak szigorubb ellentrzés ala

T Soros Gyorgy itt arra a valsagsorozatra utal, amellyel az 1987-es t6zsdekrachot
kovetd, pénziigyileg ,,nyugodt” periddus lezarult. A sorozat 1997 juliusaban Thaifoldén
kezd6dott, majd novemberben Hong Kong-ban (és Kelet-Azsiaban), 1998 februarjaban
Indonéziaban, végiil Oroszorszagban okozott jelentos, az egész vilagra kihatd pénzigyi
problémakat. (4 szerk.)

T Az emlitett fedezeti befektetési alap (hedge fiind) 5 milliard amerikai dollaros sajat
tékével 125 millié dollaros hitelt vett fel, s ezzel — az 1997. évi kozgazdasagi Nobel-
dijjal jutalmazott elmélet alkalmazasaval és kidolgoz6i, Myron Scholes és Robert
Merton aktiv kozremitkodésével — 1250 milliard dollaros spekulacioba fogott. Az emli-
tett valsagsorozat az alapot megrenditette, melynek kozelgd Osszeomlasa a teljes pénz-
igyi rendszert fenyegette. Ezt elkeriilend6 az amerikai jegybank (Fed) 14 nagybank
Osszefogasaval 3,625 milliard dollaros mentdcsomagot dolgozott ki, s a gyengélkedd
fedezeti befektetési alapokat nagyrészt atvette. BOvebben lasd Dunbar, Nicholas:
A taldlt pénz — Egy pénzgydr tindoklése és bukdsa, A pénzpiacok természetrajza;
Panem-John Wiley & Sons, Budapest, 2000 (4 szerk.)

* Az 1999. januar 31-én Diisseldorfban, az Initiative fir Natiirliche Wirtschaftsordnung
(INWO - Kezdeményezés a természetes gazdasagi rendért) kongresszusan elhangzott
eléadas (http://inwo.fairconomy.org/archiv/gchance htm) Vladimir Svitak altal rovidi-
tett valtozata (in. Svitak, V. [szerk.]: Strukturen des Aufbruchs — von der Konkurrenz-
gesellschaft zur Solidargemeinschaft, Hirzel, Stuttgart, 2001, 72-77. o.). A forditast
Kocsis Tamas vetette egybe a német eredetivel. Az irast a szerzo szives engedélyével
kozoljik.
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a pénzpiacokat. Az eljaras ugyan nem sziinteti meg a probléma okait, és
kiprobalt receptekkel még nem is rendelkeziink ezen a téren, de legalabb
tiineti kezelés.

Ugyanakkor 1916 ota keziinkben a megoldas, amely meglepéen
egyszerii és elegans, amellett gyakorlati és konnyen érthet6: a , természetes
gazdasagi rend”, amelyet Silvio Gesell tett kozzé. Megjelenése 6ta a konyv
ezreket gy6zott meg (egyesek alaposan félre is értették), szazak fedezik fel,
értelimezik és irjak le ujra és Ujra, az uralkodo6 politikai és (k6z)gazdasagi
rend hivatalos képvisel6i mégsem akarnak tudomast venni réla, s elhallga-
tassal biintetik.

Vajon miért? Az elmult honapokban végre ez is kideriilt. Banki tamo-
gatas nélkiil a végteleniil eladosodott allam életképtelen. Az allam, a politi-
ka tamogatasa nélkiil pedig a bankok képviselte pénzrendszer mitkdéskép-
telen.

A pénz, amelyet nap mint nap hasznalunk, kétféle, egymasnak ellent-
mondo célt szolgal: egyrészt csereeszkoz, a munkamegosztas feltétele, igy
minden civilizacio alapja; masrészt felhalmozhato dolog, s e minGségében
akar akadalyozhatja is a cserekereskedelmet. Egy zsak alma, ha nem veszik
meg, el6bb-utdbb elrohad, a pénz azonban, amelyért megvennék, megorzi
eredeti értékét akkor is, ha tulajdonosanal marad.” Mivel a pénz értékallo és
mindenre hasznalhaté ,joker”, kamatot lehet kérni érte. Tulajdonosa ugy
szedhet kamatot, hogy a kisujjat sem kell megmozditania. A hagyomanyos
,,baloldali” elméletek ezt a problémat gazdasagi rendszeriink korforgasaban
félreismerték, és a termeldeszk6zok allamositasaval akartak rajta segiteni.

Az értéktobblet ugyan a termeloszféraban keletkezik, nagysagat' és
eloszlasat azonban a csere korfolyamata hatirozza meg. ,,Allamszocializ-
mus helyett magankapitalizmus™ azonban, ahogy ezt ma mar tudjuk, nem
oldja meg a dilemmat. A piacgazdasagot ugyanis sem a szocializmus, sem
a kapitalizmus nem volt képes a szocialis és az okologiai igazsagossag
jegyében megreformalni. Szocializmus és kapitalizmus nem egymas alter-
nativai, hanem ugyanazon érme kiilonbozd oldalai. Es a szocialista rend-
szer kudarcat sem csak a mindenkori dontéshozok alkalmatlansaga vagy
a korrupcio okozta, ahogy azt allandoan hangoztatjak. A rendszer bukasa-
hoz bizonyara ezek is hozzajarultak, de a probléma gyokerei mélyebbre
nyulnak. Az igazi ok pénzrendszeriink miikodésében keresend. A pénz-
rendszer hibai négy alapvet6 tévedésre vezethetok vissza.

Az elsd tévedés a novekedési folyamatok eltérd sebességével kapcsola-
tos. Az emberi test, csakiigy mint a névényi és az allati, fizikai értelemben
egyarant természetes modon névekszik™: életiink korai szakaszaban elég
gyorsan, késobb egyre lassabban gyarapodunk, mig huszonegyedik élet-

* Inflacioval terhelt rendszeriinkben persze nem a konyhaszekrényben vagy a parnahu-
zatba varrva Orzi meg az értékét. (4 szerk.)
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éviinkre novekedésiink rendszerint leall. Ett6l kezdve, életiink tovabbi és
joval hosszabb szakaszaban, csak mindségi, s nem mennyiségi valtozaso-
kon esiink at, ezért novekedésiinket kvalitativ névekedési girbével jelle-
mezhetjilk. Ismeriink azonban két tovabbi, egymastol alapvetoen
kilonb6z6 novekedésformat is.

Mechanikus vagy ,linedris” a névekedés akkor, amikor példaul tobb
gép tobb joszagot termel, vagy amikor tobb szén tobb energiat szabadit fel.
Elemzésiink szempontjabol e novekedésformanak nincs jelentdsége, de azt
meg kell jegyezni, hogy ez a fajta egyenletes teljesitményndvekedés (lasd
a Deutsche Bank logojat) sem tarthaté fenn bolygdonkon a végtelenségig.

Fontos azonban, hogy megértsiik az ugynevezett ,.cxponencialis” nive-
kedés természetét, amelyet akar a mar jelzett ,természetes” novekedés
ellentétének is nevezhetnénk. E novekedés eleinte nagyon is kismérvii,
késobb felgyorsul, végiil majdnem fiiggoleges gorbeként mutat mennyiségi
nivekedést. Fizikai értelemben ott talalkozunk ilyen novekedéssel, ahol
betegség €s halal kovetkezik. A rakos betegséget példaul ilyen gorbe jel-
lemzi. A betegség eleinte lassan novekszik: egy rakos sejtbol 2, 4, 8, 16,
32, 64, 128, 256, 512 stb. lesz. A novekedés tehat egyre gyorsul, s mire
észreveszik, tobbnyire mar nem lehet megfékezni, a ,gazdaszervezet”
halalat okozza. Ha ezt az exponencialis novekedést nem értjiikk meg a pénz
miikodésében, a legsulyosabb kovetkezményeknek néziink elébe. A pénz-
vagyon a kamattal és a kamatos kamattal szabalyos idokozénként
megkétszerezddik az exponencialis gorbe mentén, ami megmagyarazza
a pénzrendszer sulyos valsagait szabalyos idokozonként.

A Jozsef-fillér hires példaja bemutatja, hogy a kamat mindig csak
kozéptavon, és sohasem hosszabb tavon biztositia a pénzforgast. Ha
Krisztus sziiletésekor Jozsef betett volna egy fillért a bankba 5% kamatra,
akkor 1990-ben, a német jracgyesités évében — az akkor érvényes aranyar
mellett — 134 milliard darab, a Fold tomegének megfelelé aranygolyot
vasarolhatott volna. Ez azt mutatja, hogy a tartos kamatszedés matematikai-
logikai lehetetlenség, ezért ez a pénzforgast mindig csak kozéptavon bizto-
sithatja.

A kamat ugy miikodik, mint a ,rakos betegség a gazdasag rendszeré-
ben”, egyuttal a tarsadalom szervezetében is. Csak egy egészséges, a ,.ter-
mészetes” novekedési gorbének megfeleld pénzrendszer bevezetésével val-
na lehetové az okologusok és az 6kondmusok altal régota elvart zéré vagy
Lkvalitativ”’ novekedés. Sokan kinevették az albanokat, amikor azok hittek
a pimasz beruhazasi bankoknak, amikor azok havi 25%-os tékehozamot
igértek, ami rovid ideig, exponencialisan névekvo betétek mellett, lehetsé-
ges is volt, de természetesen hamar kideriilt a turpissag. Alapjaban véve
azonban mi is éppen ilyen butdk vagyunk. Aki a fennallo pénzrendszert
elfogadja, ugyanazt kockaztatja, bar hosszabb tavon, amit az albanok
tapasztaltak.
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A mdsodik alapvetd tévedést akkor kovetjiik el, amikor azt hissziik, csak
akkor fizetiink kamatot, ha kélcsont vettiink fel. Ez bizony nem igaz. Min-
den ar kamatot tartalmaz, amelyet a termeld és a szolgaltato fizet a banknak
azért, hogy gépekhez és épiiletekhez jusson. A szemétdijnak példaul koriil-
belil 12%-a, a vizdijnak 38%-a, a lakbérnek pedig 77%-a kamat. Egy
40 m’-es lakas esetében, amely 150 000 német markaba” keriil, ez koriil-
beliil 750 000 markat jelent szaz év alatt. Minden ar, mellyel életiinkben
talalkozunk, atlagosan 30-50% kamatot vagy tokekoltséget tartalmaz (vo.
Creutz [1997], 1. kot., 233-235. 0.). Ez azt jelenti, hogy ha kamat helyett
forgalmi illetéket vezetnénk be, legtobbiinknek megduplazodna a jovedel-
me, vagy ugyanazon életszinvonalért aranyosan kevesebbet kellene dol-
goznunk.

A harmadik alapvetd tévedés abban nyilvanul meg, hogy azt hissziik, ez
a kamat, fizessiik bar hitel utan vagy az arakban elrejtve, feltétleniil jogos.

Kevesen tudjdk ugyanis, hogy a kamatnak és a kamatos-kamatnak
a javak folyamatos és teljesen legalis ujraelosztasaban van szerepe a
kispénziiektol a sokpénziiek felé. Ha példaul a német haztartasokat tiz
egyenld nagysagi csoportba osztjuk, akkor kideriil, hogy 80%-uk kevesebb
kamatot kap, mint amennyit kifizet, 10%-uk nagyjabol ugyanannyit kap,
mint amennyit kifizet, és csak a maradék 10% huz busas hasznot
a rendszerbdl. Az ,igazsagossag” — miszerint takarékbetéteink és befekteté-
seink utan minden fizetett kamatot visszakapunk —, alaposabban megvizs-
galva, csupan képzelgés. Kamatnyeresége csak a lakossag 10%-anak van,
s ez abbol szarmazik, amit a nagy tobbség a kamaton veszit. Ahhoz, hogy
ebben az iizletben nyereségesek legyiink, egy tobb mint 6tszazezer markas
kamatozd betétre lenne sziikségiink. Németorszagban jelenleg naponta
egymilliard markat (az egyes utan kilenc nulla kovetkezik) oszt ijra a rend-
szer a munkabol él6ktdl a pénziiket kolcsénadni tudok javara.

Ma a kamatrendszer legnagyobb nyertesei a bankok, a biztositotarsasa-
gok és a multinacionalis konszernek. A német bankok kamatjovedelme az
1971 és 1981 kozotti idészakban koriilbeliil a négyszeresére novekedett,
egyediil 1978 és 1994 kozott 111 milliard német markarol 482 milliard
markara nétt. A vallalkozoi nyereség 1971-t61 1981-ig 45%-kal nétt, de
1979 és 1982 kozott csokkent (vo. Creutz [1997], 1. kot., 226. o.). A kon-
szernméreten aluli cégeknél a baloldali partok altal még mindig sugalltnal
joval kevesebb az érdekellentét a vallalkozok és a munkavallalok kozott,
mint altalaban a jovedelmiikért dolgozni kénytelenek és a munka nélkiil
jovedelemhez jutok kozott. Ez utobbiak tébbnyire olyan multinacionalis
konszernek, amelyek pénziigyi befektetéseikkel tobbet keresnek, mint
a termelésiikkel, valamint a bankok és a biztositok.

' 2002. januar 1-t6] Németorszag hivatalos pénzneme az eurd. A hivatalos atvaltasi
arfolyam: 1 német marka = 0,5112 euro. (4 szerk.)
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A negyedik alapvetd tévedés szerint azért kell kamatot fizetniink, hogy
az inflaciot kiegyenlitsiik. Valdjaban az inflacio annak a pénzrendszernek
a sziikséges velejargja, amelyben a kamatra a pénzforgas biztositdsa miatt
van sziikség. Kiilonboz6 gazdasagi mutatok osszehasonlitasaval lehet ezt
megvilagitani. Az 1968-89-es idészakban a Német Szovetségi Koztarsasag
bruttd hazai terméke (GDP-je) a négyszeresére nétt, éppen (gy, mint
a bruttd és nettdo bérek és jaranddsagok, valamint az allami bevételek.
Mindekozben ugyanakkor az allam kamatterhei a tizennégyszeresiikre
néttek. Ezen egyensulytalansag enyhitésére az egyik lehetdség tobb pénz
kibocsatasa, azaz inflacio gerjesztése. Az inflacio leginkabb a lakossagnak
megint csak azt a részét érinti, amelynek az inflacioval szemben nincs
értékallo tulajdona (foldje vagy haza), és a kamatrendszerben egyébként is
mindig mindenre rafizet.

A piacgazdasdag ,,er6inek jatékaban” a kamat ezért hamis drmechaniz-
mushoz vezet: a ,jatékosokat” (a gazdasag szereploit) kamatkoltségekkel
biinteti, a jaték elrontoit pedig, akik készpénzt (likviditast) tartanak a kasz-
szaban, kamatbevétellel jutalmazza. A kamat ily modon teljesitmény nél-
kiili jovedelmet tesz lehetévé, novekedésre kényszeriti a gazdasagot, és
tovabb noveli a jovedelmek kozotti egyenlétlenséget. Bernard Lietaer
becslése szerint a rendelkezésre allo pénzmennyiség 2-3%-a is elég volna
ahhoz, hogy vilagszerte minden aruforgalmat le lehessen bonyolitani.
A tébbi 97% spekulacios célokat szolgal, valutdk megingatasat teszi
lehetévé (lasd Soros Gyorgy megnyilatkozdsat az iras elején), és nemcsak
teljes mértékben terméketlen, de veszélyes is mindenki szamara — féleg
azért, mert javarészt olyan emberek és szervezetek kezében Gsszpontosul,
akiknek és amelyeknek egyetlen céljuk, hogy még tobb pénzt szerezzenek
vele.

Nagyjabol 1890 ota létezik a Silvio Gesell altal megfogalmazott pénz-
rendszer és ,természetes gazdasdgi rend’, amely a kapitalizmushoz és a
kommunizmushoz kériilbeliil ugy viszonyul, mint a ptolemaioszi vilagkép
(amely szerint a Nap kering a Fold koriil) a kopernikuszi vilagképhez
(amely ennek pontosan az ellenkez6jét allitja). Gesell azt javasolja, hogy
kamatszedés helyett a pénzt vonjak allami hataskorbe, s a pénzforgas bizto-
sitasa érdekében szedjenek érte pénzhaszndlati, illetve pénzvisszatartdsi
illetéket. Ez az illeték nem azoknak kedvezne, akiknek a sziikségesnél tobb
pénziikk van, hanem az allamnak, a régionak vagy a kozosségnek, amely
kibocsatja és végiil is hasznalja. A pénz szerepét ezzel csereeszkoz funkci-
ojara korlatoznak. Ha tobb van valakinél, mint amennyire pillanatnyilag
szitksége van, akkor beviszi a bankba, ahol kolcsénként ujra forgalomba
hozzak. A mai szokasok igy nemigen valtoznanak, és a takarékossagra
tovabbra is 6sztondznének. A ldtra sz6l6 betéten a pénzt ugyanis készpénz-
ként kezelik és pénzhasznalati illeték terheli, mig a takarékszdamidn nem.
A pénz megtartja értékét (mert a mai pénz szamara az allamadossag mér-
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séklése és a munkahelyek megtartasa céljabol nélkiilozhetetlen inflacio
megsziinik). Az addsnak azonban a bank munkadijat, valamint kockazati
prémiumot szamol fel, amit azonban kismértékben eddig is minden tranz-
akcio esetén megtett, s tobbnyire nem tesz ki 2,5%-nal tobbet.

Noha Keynes mar 1936-ban megjosolta, hogy ,,a jovében tébbet fogunk
tanulni Gesell, mint Marx szellemét6l”, ez a jové még mindig nem érkezett
el. Kérdés, hogy lesz-e elegendd id6nk a valtoztatashoz. Az o6kologiai
egyensuly — és alighanem a vilaggazdasagi rendszer egyensiilya is — barmi-
kor felbomolhat, s ezt mindenki, gazdagok és szupergazdagok, a rendszer
eddigi haszonélvezéi is meg fogjak szenvedni. A kiiszobonalld katasztrofa
jo alkalom lenne arra, hogy teljesen mas alapokra épitkezziink egy 6kolo-
gikus pénz- és gazdasagi rendszer jegyében.

Andrdsfalvy Andrds forditdsa
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